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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI
FINANSOWEJ

Dla Rady Nadzorczej Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna
Insurance Group

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania o wyptacalnosci i kondyciji finansowej
Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
(, Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2025 roku i za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku (,sprawozdanie o
wyptacalnosci i kondycji finansowej”) zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami:

o ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(,Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej" - Dz.U. z 2025 r. poz. 1526)
oraz

e tytutu | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014
roku uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j
(Wyptacalnos¢ Il) (,Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35” — Dz.U.UE.L.12.1
z17.1.2015 z pézn. zm.)

(tacznie ,Podstawa sporzgdzenia").

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzgdzone w celu wypetnienia
wymogu art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
Towarzystwa, sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2025 roku i za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Podstawg sporzgdzenia.
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Podstawa opinii
Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- art. 290 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, w zakresie wydanego na jej
podstawie rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 4 grudnia 2017 roku w sprawie
badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen i zakfadu
reasekuracji przez firme audytorskg (,Rozporzadzenie w sprawie badania sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen" — Dz. U. z 2017 r. poz. 2284) oraz

- Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku
w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. oraz uchwaty
Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku w sprawie
krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego)
(,KSB”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgc;ji
naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowe;”.

JesteSmy niezalezni od Towarzystwa zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardow
niezaleznosci)” przyjetym uchwatg nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17 grudnia
2023 roku w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pézn. zm. (,Kodeks
etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach oraz w
Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Podstawa sporzadzenia

Zwracamy uwage na Podstawe sporzadzenia przedstawiong we wstepie do sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato
sporzgdzone w celu wypetnienia wymogéw art. 284 Ustawy o dziatalnoSci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej i moze nie by¢ odpowiednie do wykorzystania do innych celéw. Nasza opinia nie zawiera
zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu Towarzystwa oraz os6b sprawujacych nadzor za sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej i jego rzetelng prezentacje zgodnie z Ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
i Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/35. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdérg uznaje za niezbedng dla potrzeb sporzadzenia
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sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Towarzystwa do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji
dziatalnosci, jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac likwidacji Towarzystwa, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Osoby sprawujgce nadzor sg odpowiedzialne za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Towarzystwa.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie o wyptacalnosci i kondyciji
finansowej nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie 0 sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji
finansowe;.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tgcznie mogtyby wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowe;.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania o wypfacalnosci
i kondycji finansowej spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom iuzyskujemy dowody badania, ktore sag
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad
lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
podawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Towarzystwa do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
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o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogag
spowodowac, ze Towarzystwo zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci.

Przekazujemy osobom sprawujgcym nadzér informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabos$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Ogodlna charakterystyka Towarzystwa

Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group z siedzibg w Warszawie,
zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000043309. Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
ubezpieczeh zyciowych. W skiad Zarzagdu Towarzystwa na dzieh 31 grudnia 2025 roku wchodzili:

Tomasz Borowski — Prezes Zarzadu,

Ireneusz Arczewski — Cztonek Zarzadu,

Konrad Kluska — Cztonek Zarzadu,

Andrzej Ptachta — Cztionek Zarzadu,

Piotr Tanski — Cztonek Zarzadu.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi 311 843,7 tys. ziotych.

Nazwa i siedziba firmy audytorskiej

Badanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok przeprowadzita firma audytorska
Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisana na liste firm audytorskich
prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 186.

Stwierdzenie uzyskania danych, informaciji i wyjasnien od Towarzystwa

Towarzystwo udostepnito wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére
zostaty potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu Towarzystwa, otrzymanym w dniu wydania niniejszego
sprawozdania. Nie wystgpity ograniczenia zakresu prac.

Informacje wymagane przez Rozporzadzenie w sprawie badania sprawozdania
o wyptacalnosci i kondyciji finansowej zaktadu ubezpieczen

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie przestrzegania przez Towarzystwo wymogow w zakresie
wyptacalnosci okreslonych w Ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz tytule |
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, w tym w szczegolnosci odnosnie do wyceny
aktywow, zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe oraz rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci oraz obliczenia wymogow kapitatowych i sSrodkow wiasnych
wraz z oceng ich jakosci.
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Naszym zadaniem byto przeprowadzenie badania sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowe;j
jako catosci stosownie do wymogu art. 290 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
i wydanego na jej podstawie Rozporzgdzenia w sprawie badania sprawozdania o wyptacalno$ci i kondycji
finansowej zaktadu ubezpieczen. Zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia w sprawie badania sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen zakres naszego badania obejmowat
w szczegolnosci weryfikacje zgodnosci wyceny i ujmowania aktywow dla celow wyptacalnosci, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci, zobowigzan dla celéw wyptacalnosci innych niz
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci, obliczenia kapitalowego wymogu
wyptacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego, a takze dokonanej przez Zarzgd Towarzystwa oceny
jakosci srodkow wiasnych i ustalenia wysokosci dopuszczonych srodkéw wiasnych zgodnie z Podstawg
sporzadzenia. Celem naszych prac nie byto jednak wyrazenie opinii oddzielnie na ich temat.

Na podstawie przeprowadzonych prac informujemy, ze na dzieh 31 grudnia 2025 roku Towarzystwo, we
wszystkich istotnych aspektach:

- ustalito wartos¢ aktywow dla celow wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule | Rozporzgdzania delegowanego
Komisji (UE) 2015/35,

- ustalito wartos¢ zobowigzan dla celow wyptacalnosci innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla celdow wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule | Rozporzgdzania delegowanego
Komisji (UE) 2015/35,

- ustalito wartosc¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci zgodnie z art. 224-
235 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule |
Rozporzgdzania delegowanego Komisji (UE) 2015/35,

- obliczyto kapitalowy wymog wyptacalnosci zgodnie z art. 251 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatami V i X w tytule | Rozporzgdzania
delegowanego Komisji (UE) 2015/35,

- obliczyto minimalny wymog kapitatowy zgodnie z art. 271-275 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatami VII i X w tytule | Rozporzgdzania
delegowanego Komisji (UE) 2015/35,

- dokonato oceny jakosci srodkéw wiasnych oraz ustalito wysokos¢ dopuszczonych $srodkéw
wiasnych stanowigcych pokrycie kapitaltowego wymogu wyptacalnosci i wysokos¢ dopuszczonych
podstawowych srodkéow wiasnych stanowigcych pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego
zgodnie z art. 238 iart. 240-248 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i
rozdziatem IV w tytule | Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35,

- posiada dopuszczone Srodki wtasne w wysokosci nie nizszej niz kapitatowy wymaog wyptacalnosci,

- posiada dopuszczone podstawowe srodki wtasne w wysokosci nie nizszej niz minimalny wymaog
kapitatowy,

- przedstawito kompletne wyjasnienia dotyczgce istotnych réznic podstaw i metod stosowanych do
wyceny aktywow dla celéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
wyptacalnosci i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw
wyptacalnosci, w porownaniu z podstawami i metodami stosowanymi do wyceny aktywoéw, rezerw
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techniczno- ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci i pozostatych zobowigzan w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Matgorzata Pek.

Dziatajgcy w imieniu Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j.

Matgorzata Pek
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