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REGULAMINY UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH
dostepnych w ubezpieczeniu dla Klientéw mBANK S.A.

I. REGULAMIN UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU
KAPITALOWEGO ,,PORTFEL KONSERWATYWNY”

Art. |

I. Regulamin okresla zasady funkcjonowania ubezpieczeniowego funduszu
kapitalowego, jako Fundusz ,,Portfel Konserwatywny”, zwanego dalej
,Funduszem”, a w szczegdlnosci charakterystyke aktywéw wchodzacych
w sktad tego Funduszu, kryteria doboru aktywoéw oraz zasady ich
dywersyfikacji i inne ograniczenia inwestycyjne.

2. Jedli pojecie uzywane w tym dokumencie nie zostato zdefiniowane, to
oznacza, ze zachowuje znaczenie, jakie nadalismy mu w OWU.

Art. 2

Aktywa Funduszu s3 inwestowane zaréwno w instrumenty finansowe
zwiazane z niskim ryzykiem, jak i te o umiarkowanym poziomie
ryzyka w celu osiagniecia w $rednim i dtugim okresie stép zwrotu
przewyzszajacych dochodowos¢ instrumentéw wolnych od ryzyka.

Art. 3

I. Celem inwestycyjnym Zarzadzajacego aktywami Funduszu jest
osiagniecie w  krotkim okresie  stopy przewyzszajacej
oprocentowanie krétkoterminowych lokat, przy zachowaniu wysokiej
ptynnosci lokat wchodzacych w sktad portfela.

2. Zarzadzajacy aktywami Funduszu nie daje gwarancji realizacji
zamierzonego celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. |.

zZwrotu

Art. 4

W skiad zarzadzanego portfela moga wchodzi¢ nastgpujace kategorie
lokat:

1) jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych,

2) jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli fundusze te:

a) zbywaja jednostki uczestnictwa i dokonuja ich odkupu na zadanie
uczestnika,

b) stosuja zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
c) nie lokuja swoich aktywdéw w sposéb okreslony w art. |13 ust. 4
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4) tytuty przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika bezposrednio lub posrednio z aktywoéw tych instytucji
albo zapewniaja, ze gietdowa wartos¢ tytutéw uczestnictwa tych instytuciji
nie rézni si¢ w znaczny sposéb od wartosci aktywoéw netto na tytuty
uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzorczego
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym parnstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspodtpraca organu nadzoru z organem
nadzorczym,

uczestnictwa emitowane

c) przepisy wiasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja
ochrong intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej takim jak zakres
okreslony w prawie Unii Europejskiej regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe,

d) instytucje te s3 obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych,

5) instrumenty rynku pienigeznego,

6) dtuzne papiery wartosciowe, w szczegdlnosci:

a) obligacje skarbowe,

b) obligacje korporacyjne,

7) lokaty bankowe.

Art. 5

I. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w instrumenty finansowe
wymienione w Art. 4:

I) w sposéb zgodny z limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi
wynikajacymi z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 lutego 2025
r. w sprawie szczegdlnych zasad zwiazanych z lokowaniem przez zaktad
ubezpieczen aktywdw z uméw ubezpieczenia na zycie, w ktérych ryzyko
lokaty ponosi ubezpieczajacy oraz

2) z zastosowaniem nastgpujacych ograniczen inwestycyjnych:

Klasa aktywow Minimum | Maksimum
Fundusze rynku pienigznego;

instrumenty rynku pienigeznego; lokaty

bankowe, zmiennokuponowe obligacje 30% 80%
skarbowe; zmiennokuponowe obligacje

korporacyjne

Fundusze dtuzne 20% 70%
Fundusze dtugu korporacyjnego 0% 40%

2. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych, wskazanych w ust. | pkt 2):
1) nie wiecej niz 20% aktywow lokowanych jest w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty instytucji wspdlnego
inwestowania, ktére spetniaja warunki, o ktérych mowa w Art. 4 pkt. 4.
W przypadku, gdy w ramach funduszu wyodrebnione zostaty subfundusze,
niniejszy limit ma zastosowanie do inwestycji na poziomie subfunduszy;
2) w celu ograniczenia ekspozycji na rynki zagraniczne nie wiecej niz 20%
aktywow Funduszu lokowanych bedzie w funduszach inwestycyjnych,
ktore inwestuja wigkszos$¢ aktywoéw na rynkach zagranicznych;

3) bezposrednia ekspozycja Funduszu na ryzyko walutowe nie moze
przekracza¢ 20% wartosci aktywow lokowanych w ramach Funduszu.
4) faczna wartos¢ lokat Funduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywéw Funduszu;

5) UFK nie inwestuje bezposrednio srodkéw Funduszu w instrumenty
contingent convertibles (CoCos) ani w instrumenty pochodne.

Art. 6
Gtéwne ryzyka zwiazane z inwestowaniem w Fundusz:
1) ryzyko stopy procentowe;j,

2) ryzyko ptynnosci,

VL/BRP-0224/BA/wykaz UFK/vs.251 |
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3) ryzyko kredytowe,

4) ryzyko walutowe,

5) ryzyko rynkowe,

6) ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Art. 7

Decyzje o skiadzie portfela Funduszu podejmuje sie na podstawie
osiagganych przez komponenty portfela wynikdéw i ich zmiennosci,
strategii inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych i sposobu jej realizacji,
sposobu prezentacji wynikéw przez fundusze inwestycyjne oraz na
podstawie przewidywan Zarzadzajacego aktywami Funduszu co do
sytuacji w poszczegélnych segmentach rynku kapitatowego i perspektyw
danych funduszy inwestycyjnych.

Art. 8
Srodki wechodzace w sktad aktywéw Funduszu nie moga by¢ inwestowane
W papiery wartosciowe emitowane przez akcjonariuszy Towarzystwa.

Art. 9

W przypadku przekroczenia limitéw inwestycyjnych okreslonych w Art. 5
Towarzystwo zobowiazane jest do niezwlocznego doprowadzenia do
stanu zgodnego z limitami inwestycyjnymi okreslonymi Regulaminem.

Art. 10

Aktywa Funduszu wycenia si¢ zgodnie z zasadami wynikajacymi z ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci lub aktu ja zastepujacego
oraz odpowiednich aktéw wykonawczych wydanych na podstawie tej
ustawy, oraz aktéw prawnych ktére je zastapia.

Art. 11

I. Srodki pieniezne oraz instrumenty finansowe stanowiace aktywa
Funduszu s3 zapisywane na Towarzystwa, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa, w sposob zapewniajacy wydzielenie
aktywéw Funduszu.

2. Banki i podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w rozumieniu
przepiséw o instrumentach finansowych, prowadzace rachunki stuzace
przechowywaniu i lokowaniu aktywéw Funduszu, powinny spetnia¢
nastepujace warunki:

1) zapewni¢ bezpieczenstwo przechowywanych aktywoéw Funduszu;

2) sprawnie dokonywac operacji przelewoéw i rozliczen pienieznych;

3) sprawnie zawiera¢ transakcje na rynku pienieznym i kapitatowym.

rachunku

Art. 12

I. Aktywa netto Funduszu sa réwne sumie wartosci wszystkich
sktadnikéw majatkowych tworzacych Fundusz, pomniejszonej o wartos¢
zobowiazan Funduszu.

2. Dochody z lokat Funduszu, w tym odsetki, powiekszaja wartos¢
aktywéw Funduszu.

3. Wartos¢ aktywow Funduszu powieksza réwniez $wiadczenie
wyptacane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub spétki
zarzadzajace instytucjami wspdlnego inwestowania z tytutu lokowania
przez Fundusz w zarzadzanych przez nie funduszach inwestycyjnych lub
instytucjach wspdlnego inwestowania aktywéw Funduszu o znacznej
wartosci.

4. Zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. |, tworza
w szczegolnosci: optata za zarzadzanie Funduszem oraz nielimitowane
optaty takie jak prowizje maklerskie, optaty za przechowywanie
aktywow, optaty za przelewy gotéwkowe oraz optaty obciazajace aktywa

Funduszu, ktére wynikaja z przepiséw prawa podatkowego i innych
przepiséw prawa.

5. Optata za zarzadzanie Funduszem wyliczana jest w oparciu o wartosci
aktywoéw Funduszu brutto i wynosi 0,90% w skali roku. Optate za
zarzadzanie nalicza si¢ w kazdym dniu roboczym i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 dni.

6. Aktywa Funduszu brutto i aktywa Funduszu netto wyznaczane sg
z doktadnoscia do jednego grosza.

7. W celu okreslenia Ceny zakupu Jednostki i Ceny umorzenia Jednostki,
Towarzystwo ma obowiazek dokonania wyceny wartosci aktywoéw
Funduszu i ustalenia ceny rzeczywistej Jednostki kazdego dnia roboczego.
8. Cena rzeczywista Jednostki wyrazana w ztotych polskich jest rowna
wartosci aktywéw netto Funduszu, podzielonych przez liczbe Jednostek
ogotem, na ktoére zostat on podzielony, w zaokragleniu do pieciu miejsc
po przecinku.

9. Cene umorzenia Jednostki ustala sie po zaokragleniu ceny rzeczywistej
wynikajacej z wyceny do jednego grosza.

10. Cene zakupu Jednostki ustala sie z dokfadnoscia do jednego grosza.
Il. Jednostki, nabywane za kwoty przekazane tytutem Skifadki
jednorazowej lub Sktadki dodatkowej, kupowane sa po Cenie zakupu
Jednostki obowiazujacej w dniu wyceny, nastepujacym trzeciego dnia
roboczego po wplynieciu wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa.

Art. 13

W czesci nieuregulowanej w Regulaminie do zasad funkcjonowania
Funduszu stosuje sie ustawe z dnia || wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej lub aktu ja zastepujacego oraz
odpowiednie akty wykonawcze wydane na podstawie tej ustawy.

Art. 14

I. Niezaleznie od opfat pobieranych przez Towarzystwo, w ramach
funduszy inwestycyjnych, ktérych jednostki uczestnictwa stanowia
Aktywa netto Funduszu, pobierane s3 odrebne opfaty. Opfaty te
pobierane sa przez zarzadzajacego danym funduszem inwestycyjnym
(w przypadku polskich zarzadzajacych s3 to towarzystwa funduszy
inwestycyjnych) w zwiazku z administrowaniem i zarzadzaniem przez
nie jednostkami uczestnictwa stanowiacymi aktywa ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych (UFK). W zwiazku z lokowaniem $rodkow
zgromadzonych w ramach Uméw ubezpieczenia i pobieraniem przez
zarzadzajacych danym funduszem inwestycyjnym odrebnych optat z tytutu
administracji i zarzadzania, Towarzystwo ma prawo do otrzymywania
$wiadczen dodatkowych. Swiadczenia te sa wyliczane na podstawie
optaty za zarzadzanie danym funduszem inwestycyjnym, a ich wysokos¢
nie przekracza iloczynu wysokosci tej optaty oraz wartosci aktywoéw
ulokowanych w tym funduszu inwestycyjnym. Swiadczenia dodatkowe
wyptacane sa Towarzystwu przez zarzadzajacych danym funduszem
inwestycyjnym (w przypadku polskich zarzadzajacych s3 to towarzystwa
funduszy inwestycyjnych).

2. W ramach lokowania $rodkéw Funduszu Towarzystwo nie bedzie
zawiera¢ uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
takze dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
innym niz Rzeczpospolita Polska, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej innym niz Rzeczpospolita
Polska oraz na rynku zorganizowanym w parstwie nalezacym do OECD
niebedacym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze uméw
majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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Art. I5

Niniejszy Regulamin w brzmieniu zatwierdzonym Uchwata Nr 11/11/2025
Zarzadu Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna
Insurance Group wchodzi w zycie z dniem |5 grudnia 2025 r.

Il. REGULAMIN UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU
KAPITALOWEGO ,,PORTFEL STABILNEGO WZROSTU”

Art. |

I. Regulamin okresla zasady funkcjonowania ubezpieczeniowego
funduszu kapitatowego, jako Fundusz ,Portfel Stabilnego Wzrostu”,
zwanego dalej ,,Funduszem”, a w szczegélnosci charakterystyke aktywow
wchodzacych w skiad tego Funduszu, kryteria doboru aktywéw oraz
zasady ich dywersyfikacji i inne ograniczenia inwestycyjne.

2. Jesli pojecie uzywane w tym dokumencie nie zostato zdefiniowane, to
oznacza, ze zachowuje znaczenie, jakie nadali$my mu w OWU.

Art. 2

Aktywa Funduszu s3 inwestowane zaréwno w instrumenty finansowe
zwiazane z podwyzszonym ryzykiem, jak i te o umiarkowanym poziomie
ryzyka w celu osiagniecia w $rednim i dtugim okresie stabilnego wzrostu
wartosci portfela.

Art. 3

I. Celem inwestycyjnym Zarzadzajacego aktywami Funduszu
jest osiggniecie w $rednim okresie stopy zwrotu umiarkowanie
przewyzszajacej rentownos¢ instrumentéw bezpiecznych.

2. Zarzadzajacy aktywami Funduszu nie daje gwarancji realizacji
zamierzonego celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. |.

Art. 4

W skiad zarzadzanego portfela moga wchodzi¢ nastepujace kategorie
lokat:

1) jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych,

2) jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli fundusze te:

a) zbywaja jednostki uczestnictwa i dokonuja ich odkupu na zadanie
uczestnika,

b) stosuja zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
c) nie lokuja swoich aktywéw w sposéb okreslony w art. |13 ust. 4
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4) tytuly przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika bezposrednio lub posrednio z aktywoéw tych instytucii
albo zapewniaja, ze gietdowa wartos¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucji
nie rézni sie w znaczny sposéb od wartosci aktywdw netto na tytuty
uczestnictwa tych instytucji,

uczestnictwa emitowane

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzorczego
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca organu nadzoru z organem
nadzorczym,

c) przepisy wiasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja
ochrong intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej takim jak zakres
okreslony w prawie Unii Europejskiej regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe,

d) instytucje te s3 obowiazane do sporzadzania rocznych i péfrocznych
sprawozdan finansowych,

5) instrumenty rynku pienieznego,

6) diuzne papiery wartosciowe, w szczegdlnosci:

a) obligacje skarbowe,

b) obligacje korporacyijne,

7) lokaty bankowe.

Art. 5

I. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w instrumenty finansowe
wymienione w Art. 4:

I) w sposéb zgodny z limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi
wynikajacymi z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 lutego 2025 r.
w sprawie szczegdlnych zasad zwigzanych z lokowaniem przez zaktad
ubezpieczen aktywdw z umoéw ubezpieczenia na zycie, w ktérych ryzyko
lokaty ponosi ubezpieczajacy oraz

2) z zastosowaniem nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

Klasa aktywow Minimum | Maksimum
Fundusze akcyjne 10% 40%
Fundusze alternatywne 0% 20%
Fundusze dtuzne; instrumenty

rynku pienigznego; lokaty bankowe;

zmiennokuponowe obligacje 50% 90%
skarbowe; zmiennokuponowe obligacje

korporacyjne

Fundusze dtugu korporacyjnego 0% 30%

2. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych, wskazanych w ust. | pkt 2):
1) nie wiecej niz 20% aktywow lokowanych jest w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty instytucji wspolnego
inwestowania, ktére spetniajg warunki, o ktérych mowa w Art. 4
pkt. 4. W przypadku, gdy w ramach funduszu wyodrebnione zostaty
subfundusze, niniejszy limit ma zastosowanie do inwestycji na poziomie
subfunduszy;

2) w celu ograniczenia ekspozycji na rynki zagraniczne nie wiecej niz 20%
aktywéw Funduszu lokowanych bedzie w funduszach inwestycyjnych,
ktore inwestuja wigkszos¢ aktywdw na rynkach zagranicznych;

3) bezposrednia ekspozycja Funduszu na ryzyko walutowe nie moze
przekracza¢ 20% wartosci aktywow lokowanych w ramach Funduszu.
4) faczna wartos¢ lokat Funduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Funduszu.

5) UFK nie inwestuje bezposrednio srodkéw Funduszu w instrumenty
contingent convertibles (CoCos) ani w instrumenty pochodne.
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Art. 6

Gtéwne ryzyka zwiazane z inwestowaniem w Fundusz:

I) ryzyko stopy procentowej,

2) ryzyko ptynnosci,

3) ryzyko kredytowe,

4) ryzyko walutowe,

5) ryzyko rynkowe,

6) ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Art. 7

Decyzje o skiadzie portfela Funduszu podejmuje sie¢ na podstawie
osiagganych przez komponenty portfela wynikéw i ich zmiennosci,
strategii inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych i sposobu jej realizacji,
sposobu prezentacji wynikéw przez fundusze inwestycyjne oraz na
podstawie przewidywan Zarzadzajacego aktywami Funduszu co do
sytuacji w poszczegolnych segmentach rynku kapitalowego i perspektyw
danych funduszy inwestycyjnych.

Art. 8
Srodki wchodzace w sktad aktywéw Funduszu nie moga by¢ inwestowane
W papiery wartosciowe emitowane przez akcjonariuszy Towarzystwa.

Art. 9

W przypadku przekroczenia limitéw inwestycyjnych okreslonych w Art. 5,
Towarzystwo zobowigzane jest do niezwlocznego doprowadzenia do
stanu zgodnego z limitami inwestycyjnymi okreslonymi Regulaminem.

Art. 10

Aktywa Funduszu wycenia si¢ zgodnie z zasadami wynikajacymi z ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci lub aktu ja zastepujacego
oraz odpowiednich aktéw wykonawczych wydanych na podstawie tej
ustawy, oraz aktéw prawnych ktore je zastapia.

Art. 11

I. Srodki pieniezne oraz instrumenty finansowe stanowiace aktywa
Funduszu s3 zapisywane na rachunku Towarzystwa, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa, w sposob zapewniajacy wydzielenie
aktywéw Funduszu.

2. Banki i podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska w rozumieniu
przepiséw o instrumentach finansowych, prowadzace rachunki stuzace
przechowywaniu i lokowaniu aktywéw Funduszu, powinny spetnia¢
nastgpujace warunki:

I) zapewni¢ bezpieczenstwo przechowywanych aktywéw Funduszu;

2) sprawnie dokonywac¢ operacji przelewow i rozliczen pienigznych;

3) sprawnie zawierac transakcje na rynku pienieznym i kapitatowym.

Art. 12

I. Aktywa netto Funduszu s3 réwne sumie wartosci wszystkich
sktadnikéw majatkowych tworzacych Fundusz, pomniejszonej o wartos¢
zobowiazan Funduszu.

2. Dochody z lokat Funduszu, w tym odsetki, powigkszajg wartos¢
aktywoéw Funduszu.

3. Warto$¢ aktywoéw Funduszu powieksza roéwniez $wiadczenie
wyptacane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub spotki
zarzadzajace instytucjami wspélnego inwestowania z tytutu lokowania
przez Fundusz w zarzadzanych przez nie funduszach inwestycyjnych lub
instytucjach wspolnego inwestowania aktywdéw Funduszu o znacznej
wartosci.

4. Zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. |, tworza
w szczegdlnosci: optata za zarzadzanie Funduszem oraz nielimitowane
opfaty takie jak prowizje maklerskie, optaty za przechowywanie
aktywow, opfaty za przelewy gotéwkowe oraz optaty obciazajace aktywa
Funduszu, ktére wynikaja z przepiséw prawa podatkowego i innych
przepiséw prawa.

5. Optata za zarzadzanie Funduszem wyliczana jest w oparciu o wartosci
aktywow Funduszu brutto i wynosi 1,50% w skali roku. Optate za
zarzadzanie nalicza si¢ w kazdym dniu roboczym i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 dni.

6. Aktywa Funduszu brutto i aktywa Funduszu netto wyznaczane sg
z doktadnoscia do jednego grosza.

7. W celu okreslenia Ceny zakupu Jednostki i Ceny umorzenia Jednostki,
Towarzystwo ma obowiazek dokonania wyceny wartosci aktywoéw
Funduszu i ustalenia ceny rzeczywistej Jednostki kazdego dnia roboczego.
8. Cena rzeczywista Jednostki wyrazana w zitotych polskich jest rowna
wartosci aktywéw netto Funduszu, podzielonych przez liczbe Jednostek
ogotem, na ktoére zostat on podzielony, w zaokragleniu do pieciu miejsc
po przecinku.

9. Cene umorzenia Jednostki ustala sie po zaokragleniu ceny rzeczywistej
wynikajacej z wyceny do jednego grosza.

10. Ceng zakupu Jednostki ustala si¢ z doktadnoscia do jednego grosza.
Il. Jednostki, nabywane za kwoty przekazane tytutem Skifadki
jednorazowej lub Sktadki dodatkowej, kupowane sa po Cenie zakupu
Jednostki obowiazujacej w dniu wyceny, nastepujacym trzeciego dnia
roboczego po wptynieciu wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa.

Art. 13

W czesci nieuregulowanej w Regulaminie do zasad funkcjonowania
Funduszu stosuje sie ustawe z dnia || wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej lub aktu ja zastepujacego oraz
odpowiednie akty wykonawcze wydane na podstawie tej ustawy.

Art. 14

I. Niezaleznie od opfat pobieranych przez Towarzystwo, w ramach
funduszy inwestycyjnych, ktérych jednostki uczestnictwa stanowia
Aktywa netto Funduszu, pobierane s3 odrebne opfaty. Opfaty te
pobierane sa przez zarzadzajacego danym funduszem inwestycyjnym
(w przypadku polskich zarzadzajacych s3 to towarzystwa funduszy
inwestycyjnych) w zwiazku z administrowaniem i zarzadzaniem przez
nie jednostkami uczestnictwa stanowiacymi aktywa ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych (UFK). W zwiazku z lokowaniem $rodkow
zgromadzonych w ramach Uméw ubezpieczenia i pobieraniem przez
zarzadzajacych danym funduszem inwestycyjnym odrebnych optat z tytutu
administracji i zarzadzania, Towarzystwo ma prawo do otrzymywania
$wiadczen dodatkowych. Swiadczenia te sa wyliczane na podstawie
optaty za zarzadzanie danym funduszem inwestycyjnym, a ich wysokos¢
nie przekracza iloczynu wysokosci tej optaty oraz wartosci aktywoéw
ulokowanych w tym funduszu inwestycyjnym. $wiadczenia dodatkowe
wyptacane sa Towarzystwu przez zarzadzajacych danym funduszem
inwestycyjnym (w przypadku polskich zarzadzajacych s3 to towarzystwa
funduszy inwestycyjnych).

2. W ramach lokowania $rodkéw Funduszu Towarzystwo nie bedzie
zawiera¢ uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
takze dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
innym niz Rzeczpospolita Polska, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w
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panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej innym niz Rzeczpospolita
Polska oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
niebedacym parnistwem cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze uméw
majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Art. 15

Niniejszy Regulamin w brzmieniu zatwierdzonym Uchwatg Nr 11/11/2025
Zarzadu Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna
Insurance Group wchodzi w zycie z dniem 15 grudnia 2025 r.

I1l. REGULAMIN UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU
KAPITALOWEGO ,,PORTFEL ZROWNOWAZONEGO
WZROSTU”

Art. |

I. Regulamin okresla zasady funkcjonowania ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego, jako Fundusz ,Portfel Zréwnowazonego Wzrostu”,
zwanego dalej ,,Funduszem”, a w szczegélnosci charakterystyke aktywow
wchodzacych w skiad tego Funduszu, kryteria doboru aktywéw oraz
zasady ich dywersyfikacji i inne ograniczenia inwestycyjne.

2. Jedli pojecie uzywane w tym dokumencie nie zostato zdefiniowane, to
oznacza, ze zachowuje znaczenie, jakie nadalismy mu w OWU.

Art. 2

Aktywa Funduszu s3 inwestowane zaréwno w instrumenty finansowe
zwiazane z podwyzszonym ryzykiem, jak i te o umiarkowanym poziomie
ryzyka w celu osiagniecia w srednim i dtugim terminie zréwnowazonego
wzrostu wartosci portfela.

Art.3

I. Celem inwestycyjnym Zarzadzajacego aktywami Funduszu jest
osiagniecie w dtugim okresie stopy zwrotu znacznie przewyzszajacej
rentownos¢ instrumentéw bezpiecznych.

2. Zarzadzajacy aktywami Funduszu nie daje gwarancji realizacji
zamierzonego celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. |.

Art. 4

W skiad zarzadzanego portfela moga wchodzi¢ nastepujace kategorie
lokat:

1) jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych,

2) jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli fundusze te:

a) zbywaja jednostki uczestnictwa i dokonuja ich odkupu na zadanie
uczestnika,

b) stosuja zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
c) nie lokujg swoich aktywdw w sposéb okreslony w art. |13 ust. 4
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

4) tytuty przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

uczestnictwa emitowane

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika bezposrednio lub posrednio z aktywoéw tych instytucji
albo zapewniaja, ze gietdowa wartos¢ tytutéw uczestnictwa tych instytuciji
nie rézni si¢ w znaczny sposéb od wartosci aktywoéw netto na tytuty
uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzorczego
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym parstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca organu nadzoru z organem
nadzorczym,

c) przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja
ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej takim jak zakres
okreslony w prawie Unii Europejskiej regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe,

d) instytucje te s3 obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych,

5) instrumenty rynku pienieznego,

6) dtuzne papiery wartosciowe, w szczegdlnosci:

a) obligacje skarbowe,

b) obligacje korporacyjne

7) lokaty bankowe.

Art. 5

I. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w instrumenty finansowe
wymienione w Art. 4:

I) w sposéb zgodny z limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi
wynikajacymi z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 lutego 2025
r. w sprawie szczegélnych zasad zwiazanych z lokowaniem przez zaktad
ubezpieczen aktywdw z uméw ubezpieczenia na zycie, w ktérych ryzyko
lokaty ponosi ubezpieczajacy oraz

2) z zastosowaniem nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

Klasa aktywow Minimum Maksimum
Fundusze akcyjne 35% 65%
Fundusze alternatywne 0% 30%
Fundusze dfuzne i Fundusze dfugu

korporacyjnego; instrumenty rynku

pienieznego; zmiennokuponowe 35% 65%
obligacje skarbowe; zmiennokuponowe

obligacje korporacyjne; lokaty bankowe

2. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych, wskazanych w ust. | pkt 2):
1) nie wiecej niz 20% aktywdw lokowanych jest w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuly instytucji wspolnego
inwestowania, ktére spetniajg warunki, o ktérych mowa w Art. 4 ust. 4.
W przypadku, gdy w ramach funduszu wyodrebnione zostaty subfundusze,
niniejszy limit ma zastosowanie do inwestycji na poziomie subfunduszy;
2) bezposrednia ekspozycja Funduszu na ryzyko walutowe nie moze
przekracza¢ 50% wartosci aktywow lokowanych w ramach Funduszu.
3) taczna wartos¢ lokat Funduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywéw Funduszu.

4) UFK nie inwestuje bezposrednio srodkéw Funduszu w instrumenty
contingent convertibles (CoCos) ani w instrumenty pochodne.
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Art. 6

Gtoéwne ryzyka zwiazane z inwestowaniem w Fundusz:

1) ryzyko stopy procentowej,

2) ryzyko ptynnosci,

3) ryzyko kredytowe,

4) ryzyko walutowe,

5) ryzyko rynkowe,

6) ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Art. 7

Decyzje o sktadzie portfela Funduszu podejmuje si¢ na podstawie
osiaganych przez komponenty portfela wynikéw i ich zmiennosci,
strategii inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych i sposobu jej realizacji,
sposobu prezentacji wynikéw przez fundusze inwestycyjne, na
podstawie przewidywan Zarzadzajacego aktywami Funduszu co do
sytuacji w poszczegdlnych segmentach rynku kapitatowego i perspektyw
danych funduszy inwestycyjnych.

Art. 8
$Srodki wchodzace w sktad aktywéw Funduszu nie moga by¢ inwestowane
W papiery wartosciowe emitowane przez akcjonariuszy Towarzystwa.

Art.9

W przypadku przekroczenia limitéw inwestycyjnych okreslonych w Art.
5 Towarzystwo zobowiazane jest do niezwtocznego doprowadzenia do
stanu zgodnego z limitami inwestycyjnymi okreslonymi Regulaminem.

Art. 10

Aktywa Funduszu wycenia sig zgodnie z zasadami wynikajacymi z ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci lub aktu ja zastepujacego
oraz odpowiednich aktéw wykonawczych wydanych na podstawie tej
ustawy, oraz aktéw prawnych ktore je zastapia.

Art. 11

I. Srodki pieniezne oraz instrumenty finansowe stanowiace aktywa
Funduszu s3 zapisywane na rachunku Towarzystwa, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa, w sposéb zapewniajacy wydzielenie
aktywéw Funduszu.

2. Banki i podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska w rozumieniu
przepiséw o instrumentach finansowych, prowadzace rachunki stuzace
przechowywaniu i lokowaniu aktywéw Funduszu, powinny spetnia¢
nastgpujace warunki:

1) zapewni¢ bezpieczenstwo przechowywanych aktywoéw Funduszu;

2) sprawnie dokonywac operacji przelewéw i rozliczen pienieznych;

3) sprawnie zawiera¢ transakcje na rynku pienigznym i kapitalowym.

Art. 12

I. Aktywa netto Funduszu s3 réwne sumie wartosci wszystkich
skfadnikéw majatkowych tworzacych Fundusz, pomniejszonej o wartos¢
zobowiazan Funduszu.

2. Dochody z lokat Funduszu, w tym odsetki, powiekszaja wartos¢
aktywéw Funduszu.

3. Wartos¢ aktywéw Funduszu powieksza réwniez $wiadczenie
wyplacane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub spotki
zarzadzajace instytucjami wspdlnego inwestowania z tytutu lokowania
przez Fundusz w zarzadzanych przez nie funduszach inwestycyjnych lub
instytucjach wspodlnego inwestowania aktywdéw Funduszu o znacznej
wartosci.

4. Zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. |, tworza
w szczegolnosci: opfata za zarzadzanie Funduszem oraz nielimitowane
opfaty takie jak prowizje maklerskie, opfaty za przechowywanie
aktywdw, optaty za przelewy gotéwkowe oraz opfaty obciazajace
aktywa Funduszu, ktére wynikaja z przepiséw prawa podatkowego
i innych przepiséw prawa.

5. Optata za zarzadzanie Funduszem wyliczana jest w oparciu o wartosci
aktywoéw Funduszu brutto i wynosi 1,80% w skali roku. Opfate za
zarzadzanie nalicza si¢ w kazdym dniu roboczym i za kazdy dzieri roku
liczonego jako 365 dni.

6. Aktywa Funduszu brutto i aktywa Funduszu netto wyznaczane sg
z doktadnoscia do jednego grosza.

7. W celu okreslenia Ceny zakupu Jednostki i Ceny umorzenia Jednostki,
Towarzystwo ma obowiazek dokonania wyceny wartosci aktywoéw
Funduszu i ustalenia ceny rzeczywistej Jednostki kazdego dnia roboczego.
8. Cena rzeczywista Jednostki wyrazana w zfotych polskich jest réwna
wartosci aktywdw netto Funduszu, podzielonych przez liczbe Jednostek
ogotem, na ktére zostat on podzielony, w zaokragleniu do pigciu miejsc
po przecinku.

9. Cene umorzenia Jednostki ustala sie po zaokragleniu ceny rzeczywistej
wynikajacej z wyceny do jednego grosza.

10. Cene zakupu Jednostki ustala si¢ z doktadnoscia do jednego grosza.
I'l. Jednostki, nabywane za kwoty przekazane tytutem Sktadki
jednorazowej lub Skiadki dodatkowej, kupowane sg po Cenie zakupu
Jednostki obowiazujacej w dniu wyceny, nastepujacym trzeciego dnia
roboczego po wplynieciu wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa.

Art. 13

W czesci nieuregulowanej w Regulaminie do zasad funkcjonowania
Funduszu stosuje sie ustawe z dnia || wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej lub aktu ja zastepujacego oraz
odpowiednie akty wykonawcze wydane na podstawie tej ustawy.

Art. 14

I. Niezaleznie od opfat pobieranych przez Towarzystwo, w ramach
funduszy inwestycyjnych, ktérych jednostki uczestnictwa stanowia
Aktywa netto Funduszu, pobierane sa odrebne opfaty. Opfaty te
pobierane s3 przez zarzadzajacego danym funduszem inwestycyjnym
(w przypadku polskich zarzadzajacych s3 to towarzystwa funduszy
inwestycyjnych) w zwiazku z administrowaniem i zarzadzaniem przez
nie jednostkami uczestnictwa stanowigcymi aktywa ubezpieczeniowych
funduszy kapitalowych (UFK). W zwiazku z lokowaniem $rodkow
zgromadzonych w ramach Umoéw ubezpieczenia i pobieraniem
przez zarzadzajacych danym funduszem inwestycyjnym odrebnych
opfat z tytutu administracji i zarzadzania, Towarzystwo ma prawo do
otrzymywania $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia te s3 wyliczane na
podstawie opfaty za zarzadzanie danym funduszem inwestycyjnym, a ich
wysokos$¢ nie przekracza iloczynu wysokosci tej opfaty oraz wartosci
aktywow ulokowanych w tym funduszu inwestycyjnym. Swiadczenia
dodatkowe wyptacane s3 Towarzystwu przez zarzadzajacych danym
funduszem inwestycyjnym (w przypadku polskich zarzadzajacych s3 to
towarzystwa funduszy inwestycyjnych).

2. W ramach lokowania $rodkéw Funduszu Towarzystwo nie bedzie
zawiera¢ umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
takze dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
innym niz Rzeczpospolita Polska, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
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w parnistwie cztonkowskim Unii Europejskiej innym niz Rzeczpospolita
Polska oraz na rynku zorganizowanym w parstwie nalezacym do OECD
niebedacym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze uméw
majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Art. 15

Niniejszy Regulamin w brzmieniu zatwierdzonym Uchwatg Nr 11/11/2025
Zarzadu Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna
Insurance Group wchodzi w zycie z dniem |5 grudnia 2025 r
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