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§1

1. Niniejszy Regulamin zostat sporzadzony w zwiazku z wymogami Art. 23 Ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 . roku o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i przedstawia najwazniejsze zagadnienia zwiazane z polityka lokacyjna i zarzadzaniem
srodkami zgromadzonymi w Ubezpieczeniowych Funduszach Kapitatowych.

2. Regulamin ma zastosowanie do umow ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zawartych
na podstawie Ogolnych Warunkéw Ubezpieczenia na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym ze Sktadka
Regularna ,db Inwestuj w Przysztos¢ - Nawigator III”, ,db Invest Dynamic” (zwanych dalej OWU) oferowanych przez
Ubezpieczyciela.

3. Terminy zdefiniowane w OWU, o ktérych mowa powyzej, maja odpowiednie zastosowanie w niniejszym Regulaminie, o ile
Regulamin nie stanowi inaczej.

§2
1. Gtownym kryterium, ktérym kieruje sie Ubezpieczyciel, w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat, jest wzrost wartosci
aktywow Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Ubezpieczyciel nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyjnego.
2. Ubezpieczyciel lokuje aktywa Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 276
Ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

§3
Ubezpieczyciel oferuje nastepujace Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe:

1) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Altus Parasolowy Subfundusz Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy
2)  Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL BGF Global Opportunities Fund
3) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL BGF Japan Small & MidCap Opportunities Fund
4) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL BGF US Basic Value Fund
5) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL BGF World Healthscience
6)  Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Rockbridge Parasolowy Rockbridge Subfundusz Rynkéw Surowcowych
7)  Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Franklin European Total Return Fund
8) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Franklin U.S. Opportunities Fund Hedged PLN
)
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Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL HSBC GIF Chinese Equity

10) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL HSBC GIF Euroland Equity Smaller Companies

11) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL HSBC GIF Indian Equity

12) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Akcji Duzych Spétek Dywidendowych

13) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Gold Otwarty

14) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Obligacji

15) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Nowych Technologii

16) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Top 50 Matych i Srednich Spotek

17) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund

18) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL JPMorgan Funds - Europe Equity Fund

19) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL GAMMA Parasol GAMMA Subfundusz Papierow Diuznych

20) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL GAMMA Parasol Biznes Subfundusz GAMMA

21) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Esaliens Parasol Subfundusz Esaliens CEE Select

22) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Esaliens Parasol Zagraniczny Subfundusz Esaliens Akcji Azjatyckich

23) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Esaliens Parasol Zagraniczny Subfundusz Esaliens Globalnych Papierow
Dtuznych

24) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL NN Parasol NN Subfundusz Akcji

25) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL NN Parasol NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich

26) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL NN Parasol NN Subfundusz Gotéwkowy

27) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL NN Parasol NN Subfundusz Japonia (L)

28) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL NN Parasol NN Subfundusz Obligacji

29) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Noble Funds Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek

30) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Novo Subfundusz Novo Akgji

31) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Novo Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji

32) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Old Mutual Emerging Market Debt Fund

i



33) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Old Mutual Pacific Equity Fund
34) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Old Mutual US Equity Income Fund
35) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Optimum Subfundusz Optimum Akgji
36) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Optimum Subfundusz Optimum Gotdwkowy
37) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Optimum Subfundusz Optimum Obligacji
38) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Quercus Parasolowy Subfundusz Quercus Agresywny
39) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Schroder ISF Asian Opportunities Hedged PLN
40) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Schroder ISF EURO Equity Hedged PLN
41) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Schroder ISF Japanese Equity
42) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Schroder ISF Emerging Markets
43) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Schroder ISF Global Cities Real Estate
4) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Skarbiec Subfundusz Akcji Skarbiec-Akcja
45) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Skarbiec Subfundusz Instrumentéw Dtuznych Skarbiec-Obligacja
)
)
)
)
)
)
)
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6) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Skarbiec Subfundusz Pieniezny Skarbiec-Kasa

47) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Templeton Emerging Markets Fund

48) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Templeton Frontier Markets Fund

49) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Templeton Global Total Return Fund

50) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL UniFundusze Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spotek
51) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL UniFundusze Subfundusz UniKorona Akcje

52) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL UniFundusze Subfundusz UniKorona Obligacje

53) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL UniFundusze Subfundusz UniKorona Pieniezny

54) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL UniFundusze Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa
55) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL UniFundusze Subfundusz UniwIBID Plus

56) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL inPlus

57) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Vector Stabilny
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Zawieszenie wptat
§5

E—jl Niektoére Fundusze Inwestycyjne zastrzegajg w swoich prospektach informacyjnych mozliwos¢ zawieszenia wptat.

Ponizej znajdziesz zasady funkcjonowania UFK w takich przypadkach.

W przypadku Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, alokujacych srodki pochodzace ze sktadek w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych, ktére w ramach swoich prospektow informacyjnych
zastrzegaja sobie prawo do zawieszenia nabywania jednostek uczestnictwa (zawieszenie wptat), Ubezpieczyciel zastrzega,
iz w takim przypadku, do czasu, gdy Fundusz Inwestycyjny nie wznowi mozliwosci dokonywania wptat, zastosowanie beda
miaty postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie.

W przypadku zawieszenia wptat, o ktérym mowa w ust. 1, Srodki, ktére zgodnie z dyspozycja, w szczegdlnosci dyspozycja
Konwersji, Dyspozycja Stata lub Dyspozycja Jednorazowa, miaty zostac zaalokowane w dany Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy, zostana podzielone pomiedzy pozostate Pozycje Inwestycyjne (za Pozycje Inwestycyjne uwaza sie Ubezpiecze-
niowe Fundusze Kapitatowe, Portfele Modelowe lub inne ustugi dodatkowe zwiazane z Ubezpieczeniowymi Funduszami
Kapitatowymi, oferowane przez Ubezpieczyciela) wskazane w dyspozycji, proporcjonalnie do ich udziatu w strukturze
podziatu okreslonej w tej dyspozycji. W przypadku, gdy dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy byt jedyna Pozycja
Inwestycyjna wskazana w dyspozycji, wéwczas na Rachunku Jednostek Funduszy do czasu otrzymania nowej dyspozycji
zostang zapisane $rodki pieniezne, ktére sg nieoprocentowane.

W przypadku, gdy we wniosku o zawarcie Umowy, w dyspozycji inwestowania sktadek znajdowat sie dany Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy, a w chwili weryfikacji przez Ubezpieczyciela warunkow zawarcia Umowy Fundusz Inwestycyjny,
ktory wehodzi w sktad aktywow tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego poinformowat o zawieszeniu lub
zawiesit mozliwosci dokonywania wptat, Ubezpieczyciel przed wystawieniem Polisy zwrdci sie do Ubezpieczajacego w celu
wskazania nowej dyspozycji inwestowania sktadek.

Ubezpieczyciel zaleca, aby przed kazda dyspozycja zaalokowania srodkow w ktorykolwiek z Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych, o ktérym mowa w ust. 1, osoba sktadajaca te dyspozycje dokonata sprawdzenia poprzez strong internetowa
Ubezpieczyciela lub na infolinii Ubezpieczyciela, czy istnieje mozliwos¢ wykonania takiej dyspozycji.

W okresie zawieszenia mozliwosci alokowania srodkow w dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, istnieje mozliwos¢
odpisywania Jednostek tego funduszu z Rachunku Jednostek Funduszy np. w przypadku wystapienia o czesciowa lub
catkowita wyptate sSrodkow lub w przypadku ztozenia dyspozycji Konwersji.

Zmiany oferty Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
§6

1

E-—II Oferta UFK moze ulegac¢ zmianom w trakcie trwania Umowy, o czym zostaniesz poinformowany. Zmiany te polegaja

na dodawaniu nowych, wycofywaniu obecnych funduszy lub taczeniu UFK.

W okresie obowiazywania Umowy Ubezpieczyciel moze wycofywac istniejace Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe
oraz dodawac nowe.

Przypadki, kiedy mozemy wycofac¢ Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy

2.

3.

Ubezpieczyciel moze dokonac wycofania Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w przypadku, gdy:

1) brakjest mozliwosci kontynuacji lokowania srodkéw Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego zgodnie z Regulaminem
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, w szczegdlnosci, gdy Fundusz Inwestycyjny, w ktory inwestowane jest
100% aktywow danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, zostanie wykreslony z odpowiedniego rejestru,
lub

2) w opinii Ubezpieczyciela aktywa wchodzace, zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych,
w sktad danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego moga nie zapewnic adekwatnego poziomu stép zwrotu
w stosunku do reprezentowanego poziomu ryzyka inwestycyjnego.

W przypadku wycofania Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego Ubezpieczyciel powiadomi Ubezpieczajacego
o wycofaniu danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, informujac o terminie wycofania UFK, koniecznosci
dokonania Konwersji srodkow zgromadzonych w ramach wycofywanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
lub zmiany Dyspozycji Statej oraz konsekwencjach braku ztozenia dyspozycji.

4.

E—jl Moze sig zdarzy¢, ze w momencie wycofywania danego UFK, jego jednostki beda sie znajdowac na Twoim Rachunku

Jednostek Funduszy. Dlatego doktadnie okreslilismy, jakie czynnosci powinienes podja¢, aby przed wycofaniem
srodki zostaty przeniesione zgodnie z Twoimi oczekiwaniami.
Znajdziesz tutaj tez opis tego co sie stanie, jezeli nie podejmiesz zadnej decyzji.

W przypadku nieztozenia przez Ubezpieczajacego wniosku o dokonanie Konwersji srodkéw zgromadzonych w ramach
wycofywanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego do dnia jego wycofania, Ubezpieczyciel dokona Konwersji
jednostek wycofywanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego na Jednostki Funduszu UFK o podobnej klasie
aktywow wskazanego przez Ubezpieczyciela. Jezeli w dniu wycofania, o ktorym mowa w ust. 3, w ofercie Ubezpieczyciela
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nie wystepuje Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy o klasie aktywdw podobnej do wycofywanego UFK, wowczas na
Rachunku Jednostek Funduszy zostana zapisane nieoprocentowane srodki pieniezne.

5. Jezeli po dniu wycofania Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w ostatniej ztozonej Dyspozycji Statej pozostanie
wycofany UFK, to kolejne wptacane sktadki zostang alokowane miedzy pozostate Pozycje Inwestycyjne, proporcjonalnie
doich udziatu wskazanego w tej dyspozycji. W przypadku, gdy wycofany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy byt jedyna
Pozycja Inwestycyjna wskazana w ostatniej Dyspozycji Statej, na Rachunku Jednostek Funduszy do czasu otrzymania
nowej Dyspozycji Statej zostana zapisane nieoprocentowane srodki pieniezne.

6. Jezeli Dyspozycja Jednorazowa, w ktérej wskazany zostat wycofywany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy nie zostata
zrealizowana przed dniem wycofaniem tego UFK, wéwczas zostanie ona anulowana po tym dniu.

Ponizej znajdziesz informacje na temat tego, w jakich przypadkach moze nastapic¢ potaczenie
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych.

7. W okresie obowigzywania Umowy Ubezpieczyciel moze rowniez dokonywac potaczenia Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych juz istniejacych. Potaczenie UFK polega na przeniesieniu aktywow zgromadzonych w przejmowanym
funduszu (UFK przejmowany) na wskazany przez Ubezpieczyciela inny Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy o podobnej
klasie aktywow (UFK przejmujacy).

8. Ubezpieczyciel moze dokonac potaczenia Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych w przypadku, gdy:

1) w opinii Ubezpieczyciela aktywa wchodzace, zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
w sktad UFK przejmujacego moga zapewnic korzystniejszy poziom stop zwrotu w stosunku do reprezentowanego
poziomu ryzyka inwestycyjnego niz aktywa wchodzace w sktad UFK przejmowanego, lub

2) brakjest mozliwosci kontynuacji lokowania $rodkéw przejmowanego UFK, zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych, w szczegdlnosci, gdy Fundusz Inwestycyjny, w ktéry inwestowane jest 100% aktywow tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, zostanie wykreslony z odpowiedniego rejestru.

—jl Moze sie zdarzy¢, ze w momencie potaczenia funduszy, jednostki UFK przejmowanego bedg sie znajdowac na
E Twoim rachunku. Ponizej znajdziesz opis tego co sie stanie, jezeli nie dokonasz zmian na swoim Rachunku.

9. W przypadku potaczeniu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych Ubezpieczyciel powiadomi o tym Ubezpieczajacego,
podajac termin pofaczenia, wskazujac UFK przejmowany oraz UFK przejmujacy oraz koniecznos¢ dokonania Konwersji
Srodkoéw zgromadzonych w ramach UFK przejmowanego lub zmiany Dyspozycji Statej oraz konsekwencjach braku ztozenia
dyspozycji.

10. W przypadku nieztozenia przez Ubezpieczajacego wniosku o dokonanie Konwersji sSrodkéw zgromadzonych w ramach
przejmowanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego do dnia potaczenia Ubezpieczeniowych Funduszy Kapita-
towych, Ubezpieczyciel dokona Konwersji jednostek UFK przejmowanego na Jednostki UFK przejmujacego.

11. Jezeli po dniu potaczenia Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych w ostatniej ztozonej Dyspozycji Statej pozostanie
UFK przejmowany, to kolejne wptacane sktadki zostang alokowane zgodnie z ta dyspozycja, z zastrzezeniem, iz miejsce
UFK przejmowanego w dyspozycji zastapi fundusz przejmujacy, wskazany przez Ubezpieczyciela.

12. Jezeli Dyspozycja Jednorazowa, w ktérej wskazany zostat UFK przejmowany, nie zostata zrealizowana przed dniem jego
przejecia, wéwczas zostanie ona anulowana po tym dniu.

Szczego6towa charakterystyka aktywow Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
§7

Prospekty informacyjne funduszy inwestycyjnych, w ktére inwestuja nasze UFK zamiescilismy
na naszej stronie internetowej www.viennalife.pl

Szczegotowe informacje o Funduszach Inwestycyjnych, ktorych jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne wchodza
w sktad aktywow Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych zarzadzanych przez Ubezpieczyciela mozna znalez¢ w pro-
spektach informacyjnych tych Funduszy Inwestycyjnych dostepnych w siedzibie Ubezpieczyciela i na stronie internetowej
www.viennalife.pl.

Zasady wyceny Jednostek Funduszy
§8

Wiegkszos¢ UFK jest wyceniana w kazdym dniu roboczym. Jezeli jednak wycena jakiegokolwiek UFK nie jest
dokonywana w ten sposéb, wéwczas poinformujemy Cie o tym szczegétowo w charakterystyce tego funduszu.

1. Wycena Jednostek Funduszy jest dokonywana w kazdym dniu roboczym, chyba ze zostato to inaczej okreslone w charak-
terystyce danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

2. Jezeliwycena Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego nie jest dokonywana w kazdym dniu roboczym, terminy dotyczace
zapisywania i odpisywania Jednostek Funduszy okreslone szczegdtowo w OWU, ulegaja odpowiedniemu wydtuzeniu
o okres konczacy sie w dniu dokonania wyceny aktywow tego Funduszu, z zastrzezeniem, ze jezeli postanowienia zawarte
w charakterystyce danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego zawarte] w niniejszym Regulaminie okreslaja
bardziej szczegdtowe lub odmienne zasady zapisywania i odpisywania Jednostek Funduszy na Rachunku Jednostek
Funduszy, zastosowanie beda miaty te postanowienia.
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3.

Cenajednostki Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, ktory inwestuje 100% swoich aktywow w jednostki uczest-
nictwa lub certyfikaty inwestycyjne danego Funduszu Inwestycyjnego jest réwna cenie jednostki uczestnictwa lub cenie
certyfikatu inwestycyjnego takiego Funduszu Inwestycyjnego ustalonej przez ten Fundusz Inwestycyjny, zgodnie z jego
statutem, chyba ze zostato to inaczej okreslone w charakterystyce danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

Cena jednostki moze by¢ ustalana w walucie innej niz ztoty polski.
Ponizej znajdziesz szczegétowe zasady przeliczania Srodkéw pomiedzy walutami.

1.
2.

Cena Jednostki Funduszu moze by¢ ustalana w walucie obcej, jesli przedmiotem lokat Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego sa aktywa bedace przedmiotem notowan w obrocie dokonywanym na zagranicznych rynkach. Cena Jednostki
Funduszu jest przez Ubezpieczyciela przeliczana w nastepujacy sposéb:

1) przy odpisywaniu Jednostek Funduszy z Rachunku Jednostek Funduszy i przy ustalaniu wartosci srodkéw zapisanych
na Rachunku Jednostek Funduszy - z waluty obcej na PLN przy zastosowaniu sredniego kursu waluty wyliczanego
i ogtaszanego przez Narodowy Bank Polskiw Dniu Wyceny pomniejszonego o 0,2%,

2) przy zapisywaniu Jednostek Funduszy na Rachunku Jednostek Funduszy - z PLN na walute obca przy zastosowaniu
Sredniego kursu waluty wyliczanego i ogtaszanego przez Narodowy Bank Polskiw Dniu Wyceny powiekszonego o 0,2%.

Postanowienia koricowe
§9
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie maja odpowiednio zastosowanie postanowienia OWU.

Niniejszy Regulamin (tekst pierwotny przyjety Uchwata Zarzadu Nr 360/2015 zdnia 22 grudnia 2015 roku z péZniejszymi
zmianami) zostat zatwierdzony Uchwata Zarzadu Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group Nr 192/2018
z dnia 27 wrzesnia 2018 roku i wchodzi w zycie z dniem 3 pazdziernika 2018 roku.

(\\lg@\uCa. Qz/ho A

Pawet Ziemba Witold Czechowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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