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§ 1 
1.	 Niniejszy Regulamin został sporządzony w związku z wymogami Art. 23 Ustawy z dnia 11 września 2015 r. roku o działalności 

ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i przedstawia najważniejsze zagadnienia związane z polityką lokacyjną i zarządzaniem 
środkami zgromadzonymi w Ubezpieczeniowych Funduszach Kapitałowych. 

2.	 Regulamin ma zastosowanie do umów ubezpieczenia na życie z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym zawartych 
na podstawie Ogólnych Warunków Ubezpieczenia na Życie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym ze Składką 
Regularną „db Inwestuj w Przyszłość – Nawigator III” (zwanych dalej OWU) oferowanych przez Ubezpieczyciela. 

3.	 Terminy zdefiniowane w OWU, o których mowa powyżej, mają odpowiednie zastosowanie w niniejszym Regulaminie, o ile 
Regulamin nie stanowi inaczej. 

§ 2
1.	 Głównym kryterium, którym kieruje się Ubezpieczyciel, w odniesieniu do wszystkich rodzajów lokat, jest wzrost wartości 

aktywów Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych w długim horyzoncie inwestycyjnym. Ubezpieczyciel nie gwarantuje 
osiągnięcia celu inwestycyjnego.

2.	 Ubezpieczyciel lokuje aktywa Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych zgodnie z zasadami określonymi w Art. 276 
Ustawy z dnia 11 września 2015 r. roku o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. 

§ 3 
Ubezpieczyciel oferuje następujące Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitałowe:

1)	 Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Altus Parasolowy Subfundusz Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Dłużny

2)	 Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Altus Parasolowy Subfundusz Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy

3)	 Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Aviva Investors Subfundusz Aviva Investors Małych Spółek

4)	 Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Aviva Investors Subfundusz Aviva Investors Obligacji

5)	 Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Aviva Investors Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji

6)	 Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL BGF Global Opportunities Fund

7)	 Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL BGF Japan Small & MidCap Opportunities Fund

8)	 Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL BGF US Basic Value Fund

9)	 Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL BGF World Healthscience

10)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL BPH Parasolowy BPH Subfundusz Globalny Żywności i Surowców

11)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Franklin European Total Return Fund

12)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Franklin U.S. Opportunities Fund Hedged PLN

13)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL HSBC GIF Chinese Equity

14)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL HSBC GIF Euroland Equity Smaller Companies

15)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL HSBC GIF Global Emerging Markets Equity 

16)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL HSBC GIF Indian Equity

17)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Akcji Dużych Spółek Dywidendowych

18)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Gold Otwarty

19)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Obligacji

20)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor BRIC

21)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Indie i Chiny

22)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Nowych Technologii

23)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Top 50 Małych i Średnich Spółek

24)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Turcja

25)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL JPMorgan Funds – Europe Dynamic Fund

26)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL JPMorgan Funds – Europe Equity Fund

27)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL JPMorgan Funds – Highbridge US STEEP Fund

28)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL GAM Multibond - Dollar Bond

29)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL GAM Multistock – Europe Small & Mid Cap Equity

30)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL KBC Parasol KBC Subfundusz Papierów Dłużnych

31)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL KBC Parasol Biznes Subfundusz KBC Gamma

32)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Esaliens Parasol Subfundusz Esaliens Akcji

33)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Esaliens Parasol Subfundusz Esaliens Pieniężny 

34)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Esaliens Parasol Subfundusz Esaliens CEE Select
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35)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Esaliens Parasol Zagraniczny Subfundusz Esaliens Akcji Azjatyckich

36)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Esaliens Parasol Zagraniczny Subfundusz Esaliens Globalnych Papierów 
Dłużnych

37)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL NN Parasol NN Subfundusz Akcji

38)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL NN Parasol NN Subfundusz Akcji Środkowoeuropejskich

39)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL NN Parasol NN Subfundusz Gotówkowy

40)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL NN Parasol NN Subfundusz Japonia (L)

41)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL NN Parasol NN Subfundusz Obligacji

42)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Noble Funds Subfundusz Noble Fund Akcji

43)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Noble Funds Subfundusz Noble Fund Akcji Małych i Średnich Spółek

44)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Novo Subfundusz Novo Akcji

45)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Novo Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji

46)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Novo Subfundusz Novo Obligacji Przedsiębiorstw

47)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Novo Subfundusz Novo Papierów Dłużnych

48)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Old Mutual Emerging Market Debt Fund

49)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Old Mutual Pacific Equity Fund

50)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Old Mutual US Dividend Fund

51)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Optimum Subfundusz Optimum Akcji

52)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Optimum Subfundusz Optimum Gotówkowy

53)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Optimum Subfundusz Optimum Obligacji

54)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Quercus Parasolowy Subfundusz Quercus Agresywny

55)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Schroder ISF Asian Opportunities Hedged PLN

56)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Schroder ISF EURO Equity Hedged PLN

57)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Schroder ISF Japanese Equity

58)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return

59)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Schroder ISF Emerging Markets

60)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Schroder ISF Global Cities Real Estate

61)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Skarbiec Subfundusz Akcji Skarbiec-Akcja

62)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Skarbiec Subfundusz Instrumentów Dłużnych Skarbiec-Obligacja

63)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Skarbiec Subfundusz Pieniężny Skarbiec-Kasa

64)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Superfund Subfundusz Superfund GoldFuture

65)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Superfund Trend Bis Powiązany

66)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Templeton Emerging Markets Fund

67)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Templeton Frontier Markets Fund

68)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Templeton Global Total Return Fund

69)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL UniFundusze Subfundusz UniAkcje Małych i Średnich Spółek

70)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL UniFundusze Subfundusz UniKorona Akcje

71)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL UniFundusze Subfundusz UniKorona Obligacje

72)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL UniFundusze Subfundusz UniKorona Pieniężny

73)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL UniFundusze Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa

74)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL UniFundusze Subfundusz UniWIBID Plus

75)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL inPlus

76)	Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy VL Vector Stabilny
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b
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ó
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C
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F
K
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o
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w
ó
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w
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zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
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go
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ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
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ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
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Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
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ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
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w
es
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cy
jn
ym
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vi
va
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ve
st
o
rs
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u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
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vi
va
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ve
st
o
rs
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ał
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h
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pó
łe
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ny
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 p
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A
vi
va
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st
o
rs
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o
la
n
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w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
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.A
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A
kt
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u
n
d
u
sz
u
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A
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va
 In
ve
st
o
rs
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u
b
fu
n
d
u
sz
 

A
vi
va
 In
ve
st
o
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 M
ał
yc
h
 S
pó
łe
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d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
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fu
n
d
u
sz
u
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w
es
ty
cy
jn
eg
o
 A
vi
va
 In
ve
st
o
rs
 F
u
n
d
u
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w
e-

st
yc
yj
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 O
tw
ar
ty
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u
b
fu
n
d
u
sz
 A
vi
va
 In
ve
st
o
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 M
ał
yc
h
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ó
łe
k,
 k
tó
re
go
 a
kt
yw

a 
in
w
es
to
w
an
e 
są
 o
d
 6
0
%
 d
o
 1
0
0
%
 

w
 a
kc
je
 r
en
o
m
o
w
an
yc
h
 p
o
ls
ki
ch
 s
pó
łe
k 
n
o
to
w
an
yc
h
 n
a 

w
ar
sz
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sk
ie
j G

ie
łd
zi
e 
P
ap
ie
ró
w
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ar
to
śc
io
w
yc
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b
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b
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d
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.
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o
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b
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ó
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o
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n
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b
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u
n
d
u
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st
o
rs
 S
u
b
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n
d
u
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b
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d
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o
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n
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w
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o
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u
n
d
u
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w
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O
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u
b
fu
n
d
u
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va
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o
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b
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ó
w
n
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 w
 d
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żn
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o
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st
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m
en
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yn
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 p
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n
ię
żn
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m
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o
w
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 p
o
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cz
o
n
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b
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ar
an
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w
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ze
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 P
ań
st
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ar
o
d
o
w
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B
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P
o
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ra
z 
w
 m
n
ie
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m
 s
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ań
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 c
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o
n
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w
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sk
ie
, p
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st
w
o
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eż
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 O
E
C
D
 lu
b
 m
ię
d
zy
n
ar
o
d
o
w
ą 

in
st
yt
u
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ę 
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n
an
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w
ą,
 k
tó
re
j c
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o
n
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ze
cz
po
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o
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P
o
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. C
ał
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w
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w
ar
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ść
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ka
t 
su
b
fu
n
d
u
sz
u
 w
 d
łu
żn
e 

pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e 
je
st
 n
ie
 n
iż
sz
a 
n
iż
 7
0
 p
ro
c.
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
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u
b
fu
n
d
u
sz
u
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b
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b
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d
u
sz
u
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u
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b
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b
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 p
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u
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ó
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u
n
d
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sz
 

n
ie

 s
to
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je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
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cy
j-

ny
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.

R
yn
ek
 

pi
en
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żn
y 

i d
łu
żn
y 

sk
ar
b
o
w
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e 
ry
zy
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n
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ó
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o
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w
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 fu
n
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u
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w
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b
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n
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 p
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w
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w
o
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u
n
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y 

In
w
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A
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yw

am
i F
u
n
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u
b
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n
d
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A
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n
d
u
sz
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w
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o
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u
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w
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cy
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O
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b
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n
d
u
sz
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o
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ki
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tó
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w
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d
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 d
o
 1
0
0
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ó
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kc
je
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o
m
o
w
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 p
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o
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ó
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n
d
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w
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ty
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G
F
 

G
lo
b
al
 O
pp
o
rt
u
n
it
ie
s 

F
u
n
d
 z
ar
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d
za
ny
m
 p
rz
ez
 

B
LA
C
K
R
O
C
K
 G
LO

B
A
L 

F
U
N
D
S

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
B
G
F
 G
lo
b
al
 O
pp
o
rt
u
n
it
ie
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F
u
n
d
 

są
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

B
G
F
 G
lo
b
al
 O
pp
o
rt
u
n
it
ie
s 
F
u
n
d
, k
tó
ry
 in
w
es
tu
je
 n
a 

ca
ły
m
 ś
w
ie
ci
e 
n
ie
 m
n
ie
j n
iż
 7
0
%
 łą
cz
ny
ch
 a
kt
yw

ó
w
 n
et
to
 

w
 p
ap
ie
ry
 u
d
zi
ał
o
w
e 
sp
ó
łe
k 
b
ez
 ż
ad
ny
ch
 o
gr
an
ic
ze
ń
 c
o
 

d
o
 k
ap
it
al
iz
ac
ji 
ry
n
ko
w
ej
. D
o
 1
0
%
 p
o
si
ad
an
yc
h
 a
kt
yw

ó
w
 

fu
n
d
u
sz
 m
o
że
 in
w
es
to
w
ać
 w
 c
h
iń
sk
ie
 A
kc
je
 A
 w
 r
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ac
h
 

pr
o
gr
am

u
 S
h
an
gh
ai
-H
o
n
g 
K
o
n
g 
St
o
ck
 C
o
n
n
ec
t 
(„
St
o
ck
 

C
o
n
n
ec
t”
). 
W
 c
el
u
 z
ab
ez
pi
ec
ze
n
ia
 i 
w
yg
en
er
o
w
an
ia
 

d
o
d
at
ko
w
eg
o
 z
ys
ku
 fu
n
d
u
sz
 m
o
że
 s
to
so
w
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st
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m
en
ty
 

po
ch
o
d
n
e.
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b
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n
d
 je
st
 in
w
es
to
w
an
e 

w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

fu
n
d
u
sz
u
 in
w
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b
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 p
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d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
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cy
j-

ny
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.
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e 
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m
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F
u
n
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C
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F
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w
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w
ó
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yn
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u
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o
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liz
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n
d
u
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m
o
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w
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ó
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o
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zy
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d
n
o
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ki
 u
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n
d
u
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w
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G
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m
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M
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C
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o
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u
n
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F
u
n
d
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m
 p
rz
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B
LA
C
K
R
O
C
K
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LO

B
A
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F
U
N
D
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A
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am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
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B
G
F
 J
ap
an
 S
m
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C
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O
pp
o
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u
n
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ie
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F
u
n
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 je
st
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w
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to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
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cz
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t-

n
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n
d
u
sz
u
 in
w
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cy
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eg
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G
F
 J
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 S
m
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M
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 O
pp
o
rt
u
n
it
ie
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F
u
n
d
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tó
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w
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tu
je
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n
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 łą
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d
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w
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ze
j k
ap
it
al
iz
ac
ji,
 k
tó
re
 m
aj
ą 
si
ed
zi
b
ę 
lu
b
 p
ro
w
ad
zą
 

pr
ze
w
aż
aj
ąc
ą 
cz
ęś
ć 
sw

o
je
j d
zi
ał
al
n
o
śc
i g
o
sp
o
d
ar
cz
ej
 

w
 J
ap
o
n
ii.
 M
ia
n
em

 s
pó
łe
k 
o
 m
n
ie
js
ze
j k
ap
it
al
iz
ac
ji 
o
kr
eś
la
 

si
ę 
sp
ó
łk
i, 
kt
ó
re
 w
 m
o
m
en
ci
e 
ic
h
 n
ab
yc
ia
 p
la
su
ją
 s
ię
 w
śr
ó
d
 

3
0
%
 s
pó
łe
k 
o
 n
aj
m
n
ie
js
ze
j k
ap
it
al
iz
ac
ji 
ry
n
ko
w
ej
 n
a 

ry
n
ka
ch
 a
kc
ji 
w
 J
ap
o
n
ii.

1
0
0
%
 a
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

B
G
F
 J
ap
an
 S
m
al
l &
 M
id
C
ap
 

O
pp
o
rt
u
n
it
ie
s 
F
u
n
d
 je
st
 

in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 B
G
F
 J
ap
an
 

Sm
al
l &
 M
id
C
ap
 O
pp
o
rt
u
-

n
it
ie
s 
F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
B
LA
C
K
R
O
C
K
 G
LO

B
A
L 

F
U
N
D
S

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko

V
L 
B
G
F
 U
S 

B
as
ic
 V
al
u
e 

F
u
n
d

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 B
G
F
 

U
S 
B
as
ic
 V
al
u
e 
F
u
n
d
 

za
rz
ąd
za
ny
m
 p
rz
ez
 

B
LA
C
K
R
O
C
K
 G
LO

B
A
L 

F
U
N
D
S

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
B
G
F
 U
S 
B
as
ic
 V
al
u
e 
F
u
n
d
 s
ą 

je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 B
G
F
 U
S 

B
as
ic
 V
al
u
e 
F
u
n
d
, k
tó
re
go
 z
ał
o
że
n
ie
m
 je
st
 m
ak
sy
m
al
iz
ac
ja
 

łą
cz
n
eg
o
 z
w
ro
tu
 z
 in
w
es
ty
cj
i. 
F
u
n
d
u
sz
 in
w
es
tu
je
 n
ie
 m
n
ie
j 

n
iż
 7
0
%
 łą
cz
ny
ch
 a
kt
yw

ó
w
 n
et
to
 w
 p
ap
ie
ry
 u
d
zi
ał
o
w
e 

sp
ó
łe
k,
 k
tó
re
 m
aj
ą 
si
ed
zi
b
ę 
lu
b
 p
ro
w
ad
zą
 p
rz
ew

aż
aj
ąc
ą 

cz
ęś
ć 
sw

o
je
j d
zi
ał
al
n
o
śc
i g
o
sp
o
d
ar
cz
ej
 w
 S
ta
n
ac
h
 

Z
je
d
n
o
cz
o
ny
ch
.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
B
G
F
 U
S 
B
as
ic
 V
al
u
e 
F
u
n
d
 

je
st
 in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 B
G
F
 U
S 
B
as
ic
 

V
al
u
e 
F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
B
LA
C
K
R
O
C
K
 G
LO

B
A
L 

F
U
N
D
S

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko

V
L 
B
G
F
 

W
o
rl
d
 H
ea
lt
h
-

sc
ie
n
ce

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 B
G
F
 

W
o
rl
d
 H
ea
lt
h
sc
ie
n
ce
 

za
rz
ąd
za
ny
m
 p
rz
ez
 

B
LA
C
K
R
O
C
K
 G
LO

B
A
L 

F
U
N
D
S

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
B
G
F
 W

o
rl
d
 H
ea
lt
h
sc
ie
n
ce
 s
ą 

je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 B
G
F
 

W
o
rl
d
 H
ea
lt
h
sc
ie
n
ce
, k
tó
re
go
 z
ał
o
że
n
ie
m
 je
st
 m
ak
sy
m
a-

liz
ac
ja
 łą
cz
n
eg
o
 z
w
ro
tu
 z
 in
w
es
ty
cj
i. 
F
u
n
d
u
sz
 in
w
es
tu
je
 n
a 

ca
ły
m
 ś
w
ie
ci
e 
n
ie
 m
n
ie
j n
iż
 7
0
%
 łą
cz
ny
ch
 a
kt
yw

ó
w
 n
et
to
 

w
 p
ap
ie
ry
 u
d
zi
ał
o
w
e 
sp
ó
łe
k 
pr
o
w
ad
zą
cy
ch
 d
zi
ał
al
n
o
ść
 

gł
ó
w
n
ie
 w
 z
ak
re
si
e 
o
pi
ek
i z
d
ro
w
o
tn
ej
, w
 s
ek
to
rz
e 

fa
rm

ac
eu
ty
cz
ny
m
 o
ra
z 
te
ch
n
o
lo
gi
i i
 a
pa
ra
tu
ry
 m
ed
yc
zn
ej
, 

ja
k 
ró
w
n
ie
ż 
w
 z
ak
re
si
e 
ro
zw

o
ju
 b
io
te
ch
n
o
lo
gi
i.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

B
G
F
 W

o
rl
d
 H
ea
lt
h
sc
ie
n
ce
 

je
st
 in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 B
G
F
 W

o
rl
d
 

H
ea
lt
h
sc
ie
n
ce
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
B
LA
C
K
R
O
C
K
 G
LO

B
A
L 

F
U
N
D
S

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko
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N
az

w
a 

U
F

K
C

el
  

in
w

es
ty

cy
jn

y 
 

U
F

K

Ty
py

 i 
ro

d
za

je
 p

ap
ie

ró
w

 
w

ar
to

śc
io

w
yc

h
 i 

in
ny

ch
 

p
ra

w
 m

aj
ąt

ko
w

yc
h

 
b

ęd
ąc

yc
h

 p
rz

ed
m

io
te

m
 

lo
ka

t 
U

F
K

C
h

ar
ak

te
ry

st
yk

a 
ak

ty
w

ó
w

 U
F

K
K

ry
te

ri
a 

d
o

b
o

ru
 a

kt
yw

ó
w

 
U

F
K

 o
ra

z 
za

sa
d

y 
ic

h
 

d
yw

er
sy

fi
ka

cj
i

O
gr

an
ic

ze
n

ia
 

in
w

es
ty

cy
jn

e 
U

F
K

P
ro

fi
l r

yz
yk

a 
U

F
K

V
L 
B
P
H
 P
ar
a-

so
lo
w
y 
B
P
H
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 

G
lo

b
al

ny
 

Ż
yw

n
o
śc
i 

i S
u
ro
w
có
w

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 F
u
n
-

d
u
sz
u
 V
L 
B
P
H
 

P
ar
as
o
lo
w
y 

B
P
H
 S
u
b
fu
n
-

d
u
sz
 G
lo
b
al
ny
 

Ż
yw

n
o
śc
i 

i S
u
ro
w
có
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

lo
ka
t.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 B
P
H
  

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 P
ar
a-

so
lo
w
y 
B
P
H
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

G
lo
b
al
ny
 Ż
yw

n
o
śc
i 

i S
u
ro
w
có
w
 z
ar
zą
d
za
ny
m
 

pr
ze
z 
B
P
H
 T
o
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
 S
pó
łk
a 
A
kc
yj
n
a.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
B
P
H
 P
ar
as
o
lo
w
y 
B
P
H
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 G
lo
b
al
ny
 Ż
yw

n
o
śc
i i
 S
u
ro
w
có
w
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 B
P
H
 F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 P
ar
as
o
lo
w
y 
B
P
H
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

G
lo
b
al
ny
 Ż
yw

n
o
śc
i i
 S
u
ro
w
có
w
 , 
kt
ó
ry
 in
w
es
tu
je
 w
 a
kc
je
 

sp
ó
łe
k 
zw

ią
za
n
e 
z 
se
kt
o
re
m
 ż
yw

n
o
śc
i i
 s
u
ro
w
có
w
, o
ra
z 

in
st
ru
m
en
ty
 (w

 t
ym

 fu
n
d
u
sz
e 
o
ra
z 
po
ch
o
d
n
e)
 z
w
ią
za
n
e 

z 
ce
n
am

i s
u
ro
w
có
w
.

1
0
0
%
 a
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

B
P
H
 P
ar
as
o
lo
w
y 
B
P
H
 S
u
b
-

fu
n
d
u
sz
 G
lo
b
al
ny
 Ż
yw

n
o
śc
i 

i S
u
ro
w
có
w
 je
st
 in
w
es
to
w
an
e 

w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

B
P
H
 F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 P
ar
as
o
lo
w
y 
B
P
H
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 G
lo
b
al
ny
 Ż
yw

n
o
-

śc
i i
 S
u
ro
w
có
w
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
B
P
H
 T
o
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 

Sp
ó
łk
a 
A
kc
yj
n
a.

F
u
n
d
u
sz
 V
L 

B
P
H
 P
ar
a-

so
lo
w
y 
B
P
H
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 

G
lo

b
al

ny
 

Ż
yw

n
o
śc
i 

i S
u
ro
w
có
w
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji,
 

to
w
ar
o
w
y,
 

in
st
ru
m
en
ty
 

po
ch
o
d
n
e.
 

B
ar
d
zo
 

w
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko

V
L 
F
ra
n
kl
in
 

E
u
ro
pe
an
 

To
ta
l R
et
u
rn
 

F
u
n
d

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 D
o
 

re
al
iz
ac
ji 
ce
ló
w
 

fu
n
d
u
sz
 s
to
su
je
 

b
ez
pi
ec
zn
e 

in
st
ru
m
en
ty
 

fi
n
an
so
w
e.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 F
ra
n
kl
in
 

E
u
ro
pe
an
 T
o
ta
l R
et
u
rn
 

F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
ny
m
 p
rz
ez
 

F
ra
n
kl
in
 T
em

pl
et
o
n
 

In
te
rn
at
io
n
al
 S
er
vi
ce
s

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
F
ra
n
kl
in
 E
u
ro
pe
an
 T
o
ta
l R
et
u
rn
 

F
u
n
d
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

F
ra
n
kl
in
 E
u
ro
pe
an
 T
o
ta
l R
et
u
rn
 F
u
n
d
, k
tó
re
go
 m
in
im
u
m
 

2
/3
 a
kt
yw

ó
w
 in
w
es
to
w
an
e 
je
st
 w
 p
ap
ie
ry
 d
łu
żn
e 
o
 s
ta
ły
m
 

i z
m
ie
n
ny
m
 o
pr
o
ce
n
to
w
an
iu
 o
ra
z 
w
 o
b
lig
ac
je
 w
ye
m
i-

to
w
an
e 
pr
ze
z 
rz
ąd
y 
i k
o
rp
o
ra
cj
e 
z 
si
ed
zi
b
ą 
w
 E
u
ro
pi
e.
 

F
u
n
d
u
sz
 m
o
że
 r
ó
w
n
ie
ż 
lo
ko
w
ać
 s
w
o
je
 a
kt
yw

a 
w
 p
ap
ie
ry
 

w
ar
to
śc
io
w
e 
lu
b
 p
ro
d
u
kt
y 
st
ru
kt
u
ra
ln
e,
 w
 k
tó
ry
ch
 

in
st
ru
m
en
t 
in
w
es
ty
cy
jn
y 
po
w
ią
za
ny
 je
st
 lu
b
 je
go
 

w
ar
to
ść
 je
st
 p
o
ch
o
d
n
ą 
in
n
eg
o
 p
ap
ie
ru
 w
ar
to
śc
io
w
eg
o
 

po
w
ią
za
n
eg
o
 z
 a
kt
yw

am
i b
ąd
ź 
w
al
u
ta
m
i d
o
w
o
ln
eg
o
 k
ra
ju
 

eu
ro
pe
js
ki
eg
o
. F
u
n
d
u
sz
 m
o
że
 n
ab
yw

ać
 o
b
lig
ac
je
 w
yd
an
e 

pr
ze
z 
rz
ąd
y 
i i
n
st
yt
u
cj
e 
po
n
ad
n
ar
o
d
o
w
e 
zo
rg
an
iz
o
w
an
e 

b
ąd
ź 
w
sp
ie
ra
n
e 
pr
ze
z 
sz
er
eg
 r
zą
d
ó
w
 k
ra
jo
w
yc
h
. F
u
n
d
u
sz
 

m
o
że
 r
ó
w
n
ie
ż 
n
ab
yw

ać
 p
ap
ie
ry
 w
ar
to
śc
io
w
e 
em

it
o
w
an
e 

w
 w
yn
ik
u
 s
ek
u
ry
ty
za
cj
i, 
o
ra
z 
o
b
lig
ac
je
 z
am

ie
n
n
e,
 ja
k 

i n
ie
kt
ó
re
 in
st
ru
m
en
ty
 p
o
ch
o
d
n
e,
 w
 t
ym

 fi
n
an
so
w
e 

in
d
ek
so
w
e 
in
st
ru
m
en
ty
 p
o
ch
o
d
n
e,
 p
o
za
b
ila
n
so
w
e 

tr
an
sa
kc
je
 k
re
d
yt
o
w
e,
 k
o
n
tr
ak
ty
 t
er
m
in
o
w
e 
fo
rw
ar
d
 lu
b
 

fu
tu
re
s 
b
ąd
ź 
o
pc
je
 n
a 
ta
ki
e 
ko
n
tr
ak
ty
, w
 t
ym

 o
pc
je
 n
a 

eu
ro
pe
js
ki
e 
o
b
lig
ac
je
 r
zą
d
o
w
e.
 D
o
 1
0
%
 a
kt
yw

ó
w
 m
o
że
 

by
ć 
za
in
w
es
to
w
an
e 
w
 p
ap
ie
ry
 w
ar
to
śc
io
w
e 
o
 n
ie
te
rm

in
o
-

w
ej
 o
b
sł
u
d
ze
.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
F
ra
n
kl
in
 E
u
ro
pe
an
 T
o
ta
l 

R
et
u
rn
 F
u
n
d
 je
st
 in
w
es
to
-

w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
-

tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

F
ra
n
kl
in
 E
u
ro
pe
an
 T
o
ta
l 

R
et
u
rn
 F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
F
ra
n
kl
in
 T
em

pl
et
o
n
 

In
te
rn
at
io
n
al
 S
er
vi
ce
s

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 

in
st
ru
m
en
tó
w
 

d
łu
żn
yc
h
 

i a
kc
ji.
 

P
o
d
w
yż
sz
o
ny
 

po
zi
o
m
 

ry
zy
ka
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az

w
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U
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K
C
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in
w
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ty

cy
jn

y 
 

U
F

K

Ty
py

 i 
ro

d
za

je
 p

ap
ie

ró
w

 
w

ar
to

śc
io

w
yc

h
 i 

in
ny

ch
 

p
ra

w
 m

aj
ąt

ko
w

yc
h

 
b

ęd
ąc

yc
h

 p
rz

ed
m

io
te

m
 

lo
ka

t 
U

F
K

C
h

ar
ak

te
ry

st
yk
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at
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ó
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 p
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 c
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 c
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 d
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pó
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, p
ap
ie
ry
 

za
m
ie
n
n
e 
i w

ar
ra
n
ty
 p
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 b
ra
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b
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 C
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 m
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ra
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 p
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i m
n
ie
js
zy
ch
 s
pó
łe
k,
 e
m
it
o
w
an
yc
h
 p
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ó
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śc
io
w
yc
h
 lu
b
 in
ny
m
 

re
gu
lo
w
an
ym

 r
yn
ku
 w
 d
o
w
o
ln
ym

 k
ra
ju
 E
u
ro
la
n
d
u
 (s
tr
ef
y 

eu
ro
).

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
H
SB

C
 G
IF
 E
u
ro
la
n
d
 

E
q
u
it
y 
Sm

al
le
r 
C
o
m
pa
n
ie
s 

je
st
 in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 H
SB

C
 G
IF
 

E
u
ro
la
n
d
 E
q
u
it
y 
Sm

al
le
r 

C
o
m
pa
n
ie
s 
za
rz
ąd
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
H
SB

C
 G
lo
b
al
 A
ss
et
 

M
an
ag
em

en
t

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko

V
L 
H
SB

C
 G
IF
 

G
lo
b
al
 E
m
er
-

gi
n
g 
M
ar
ke
ts
 

E
q
u
it
y 

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
j-

ny
m
 H
SB

C
 G
IF
 G
lo
b
al
 

E
m
er
gi
n
g 
M
ar
ke
ts
 

E
q
u
it
y 
za
rz
ąd
za
ny
m
 

pr
ze
z 
H
SB

C
 G
lo
b
al
 

A
ss
et
 M
an
ag
em

en
t.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
H
SB

C
 G
IF
 G
lo
b
al
 E
m
er
gi
n
g 

M
ar
ke
ts
 E
q
u
it
y 
je
st
 in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
-

tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 H
SB

C
 G
IF
 G
lo
b
al
 E
m
er
gi
n
g 

M
ar
ke
ts
 E
q
u
it
y,
 k
tó
re
go
 c
o
 n
aj
m
n
ie
j 2
/3
 a
kt
yw

ó
w
 n
et
to
 

b
ęd
zi
e 
in
w
es
to
w
an
e 
w
 z
n
ac
zn
ie
 z
d
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 m
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j d
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R
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 p
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 p
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 m
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b
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P
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t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
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st
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P
ar
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o
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u
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d
u
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w
es
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cy
jn
y 
O
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ar
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Su
b
fu
n
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u
sz
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w
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A
kc
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D
u
ży
ch
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łe
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D
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id
en
d
o
w
yc
h
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d
za
ny
m
 p
rz
ez
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ve
st
o
rs
 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
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A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

In
ve
st
o
r 
A
kc
ji 
D
u
ży
ch
 S
pó
łe
k 
D
yw

id
en
d
o
w
yc
h
 s
ą 

je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 In
ve
st
o
r 

P
ar
as
o
l F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

In
w
es
to
r 
A
kc
ji 
D
u
ży
ch
 S
pó
łe
k 
D
yw

id
en
d
o
w
yc
h
, k
tó
ry
 

in
w
es
tu
je
 ś
ro
d
ki
 w
 a
kc
je
 o
ra
z 
in
n
e 
in
st
ru
m
en
ty
 fi
n
an
so
w
e 

o
pa
rt
e 
o
 a
kc
je
 (n
p.
 p
ra
w
a 
d
o
 a
kc
ji,
 p
ra
w
a 
po
b
o
ru
). 
U
d
zi
ał
 

ak
cj
i o
ra
z 
in
st
ru
m
en
tó
w
 fi
n
an
so
w
yc
h
 o
pa
rt
yc
h
 o
 a
kc
je
 

w
 a
kt
yw

ac
h
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
u
 m
o
że
 w
yn
o
si
ć 
o
d
 7
0
%
 d
o
 1
0
0
%
. 

G
łó
w
n
ą 
cz
ęś
ć 
po
rt
fe
la
 p
o
w
in
ny
 s
ta
n
o
w
ić
 a
kc
je
 s
pó
łe
k 

d
o
ko
n
u
ją
cy
ch
 d
ys
tr
yb
u
cj
i z
ys
kó
w
 w
śr
ó
d
 a
kc
jo
n
ar
iu
sz
y 

w
 fo
rm

ie
 d
yw

id
en
d
 lu
b
 w
yk
u
pu
 a
kc
ji.
 P
o
zo
st
ał
e 
ak
ty
w
a 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 in
w
es
tu
je
 w
 d
łu
żn
e 
pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e 

i i
n
st
ru
m
en
ty
 r
yn
ku
 p
ie
n
ię
żn
eg
o
 e
m
it
o
w
an
e 
pr
ze
z 
Sk
ar
b
 

P
ań
st
w
a,
 N
ar
o
d
o
w
y 
B
an
k 
P
o
ls
ki
, j
ed
n
o
st
ki
 s
am

o
rz
ąd
u
 

te
ry
to
ri
al
n
eg
o
 i 
in
n
e 
w
ła
d
ze
 p
u
b
lic
zn
e 
(w
 t
ym

 p
ań
st
w
 

cz
ło
n
ko
w
sk
ic
h
 U
n
ii 
E
u
ro
pe
js
ki
ej
), 
pr
ze
d
si
ęb
io
rs
tw
a 
o
ra
z 

w
 d
ep
o
zy
ty
 b
an
ko
w
e.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l S
u
b
fu
n
d
u
sz
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ve
st
o
r 
A
kc
ji 
D
u
ży
ch
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ó
łe
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D
yw
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d
o
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h
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w
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d
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sz
u
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w
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eg
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st
o
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P
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o
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u
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w
es
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jn
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O
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ar
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u
b
fu
n
d
u
sz
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w
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to
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A
kc
ji 
D
u
ży
ch
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ó
łe
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D
yw

id
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d
o
w
yc
h
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rz
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n
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 p
rz
ez
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ve
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o
rs
 

To
w
ar
zy
st
w
o
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u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
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.A
.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko

V
L 
In
ve
st
o
r 

P
ar
as
o
l 

Su
b
fu
n
d
u
sz
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ve
st
o
r 
G
o
ld
 

O
tw
ar
ty

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 In
ve
st
o
r 

P
ar
as
o
l S
pe
cj
al
is
ty
cz
ny
 

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

In
ve
st
o
r 
G
o
ld
 O
tw
ar
ty
 

za
rz
ąd
za
ny
m
 p
rz
ez
 

In
ve
st
o
rs
 T
o
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
 S
.A
.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

In
ve
st
o
r 
G
o
ld
 O
tw
ar
ty
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l S
pe
cj
al
is
ty
cz
ny
 

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 In
ve
st
o
r 
G
o
ld
 

O
tw
ar
ty
, k
tó
re
go
 o
d
 7
0
%
 d
o
 1
0
0
%
 w
ar
to
śc
i a
kt
yw

ó
w
 

lo
ko
w
an
e 
je
st
 w
 z
ło
to
 z
a 
po
śr
ed
n
ic
tw
em

 fu
n
d
u
sz
y 

D
W
S 
G
o
ld
 P
lu
s 
o
ra
z 
D
W
S 
In
ve
st
 G
o
ld
 a
n
d
 P
re
ci
o
u
s 

M
et
al
 E
q
u
it
ie
s.
 In
w
es
ty
cj
e 
te
 d
o
ko
ny
w
an
e 
są
 z
a 
po
m
o
cą
 

sz
ta
b
ek
 lo
ka
cy
jn
yc
h
 p
rz
ec
h
o
w
yw

an
yc
h
 n
a 
ra
ch
u
n
ka
ch
 

po
w
ie
rn
ic
zy
ch
 m
et
al
i s
zl
ac
h
et
ny
ch
, c
er
ty
fi
ka
tó
w
 n
a 
zł
o
to
 

o
ra
z 
in
st
ru
m
en
tó
w
 p
o
ch
o
d
ny
ch
 b
az
u
ją
cy
ch
 n
a 
zł
o
ci
e.
 

D
W
S 
G
o
ld
 m
o
że
 r
ó
w
n
ie
ż 
po
śr
ed
n
io
 in
w
es
to
w
ać
 w
 a
kc
je
 

sp
ó
łe
k,
 k
tó
re
 e
ks
pl
o
ru
ją
, w
yd
o
by
w
aj
ą,
 p
ro
d
u
ku
ją
 lu
b
 

pr
ze
tw
ar
za
ją
 m
et
al
e 
sz
la
ch
et
n
e.

1
0
0
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P
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b
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P
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b
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.
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ra
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V
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P
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Su
b
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b
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em

 U
F
K
 je
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w
zr
o
st
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ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 D
o
 

re
al
iz
ac
ji 
ce
ló
w
 

fu
n
d
u
sz
 s
to
su
je
 

b
ez
pi
ec
zn
e 

in
st
ru
m
en
ty
 

fi
n
an
so
w
e.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 
In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 In
w
es
to
r 

O
b
lig
ac
ji 
za
rz
ąd
za
ny
m
 

pr
ze
z 
In
ve
st
o
rs
 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

In
ve
st
o
r 
O
b
lig
ac
ji 
są
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 In
w
es
to
r 
O
b
lig
ac
ji,
 k
tó
re
go
 n
ie
 

m
n
ie
j n
iż
 8
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 N
et
to
 b
ęd
zi
e 
lo
ko
w
an
a 
w
 d
łu
żn
e 

pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e 
d
en
o
m
in
o
w
an
e 
w
 w
al
u
ci
e 
po
ls
ki
ej
. 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 m
o
że
 n
ab
yw

ać
 a
kc
je
 o
ra
z 
in
n
e 
in
st
ru
m
en
ty
 

o
pa
rt
e 
o
 a
kc
je
.

1
0
0
%
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yw

ó
w
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u
n
d
u
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u
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L 

In
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P
ar
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o
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u
b
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n
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o
r 
O
b
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je
st
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w
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w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
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fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 In
ve
st
o
r 

P
ar
as
o
l F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 In
w
e-

st
o
r 
O
b
lig
ac
ji 
za
rz
ąd
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
In
ve
st
o
rs
 T
o
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 

pi
en
ię
żn
y 

i d
łu
żn
y 

sk
ar
b
o
w
y.
 

N
is
ki
e 
ry
zy
ko

V
L 
In
ve
st
o
r 

P
ar
as
o
l 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 

In
ve
st
o
r 
B
R
IC

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 In
ve
st
o
r 

P
ar
as
o
l S
pe
cj
al
is
ty
cz
ny
 

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

In
ve
st
o
r 
B
R
IC
 z
ar
zą
-

d
za
ny
m
 p
rz
ez
 In
ve
st
o
rs
 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
pó
łk
a 

A
kc
yj
n
a

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

In
ve
st
o
r 
B
R
IC
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l S
pe
cj
al
is
ty
cz
ny
 F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 In
ve
st
o
r 
B
R
IC
, k
tó
-

re
go
 n
ie
 m
n
ie
j n
iż
 7
0
%
 w
ar
to
śc
i a
kt
yw

ó
w
 lo
ko
w
an
e 
je
st
 

w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
em

it
o
w
an
e 
pr
ze
z 
su
b
fu
n
d
u
sz
e 

za
gr
an
ic
zn
e 
D
W
S 
In
ve
st
 G
lo
b
al
 E
m
er
gi
n
g 
M
ar
ke
ts
 

E
q
u
it
ie
s,
 D
W
S 
In
ve
st
 B
ra
zi
lia
n
 E
q
u
it
ie
s,
 D
W
S 
In
d
ia
, 

D
W
S 
E
m
er
gi
n
g 
A
si
a,
 D
W
S 
R
u
ss
ia
, D
W
S 
In
ve
st
 C
h
in
es
e 

E
q
u
it
ie
s,
 D
W
S 
In
ve
st
 E
m
er
gi
n
g 
M
ar
ke
ts
 T
o
p 
D
iv
id
en
d
 

P
lu
s,
 D
W
S 
In
ve
st
 L
at
in
 A
m
er
ic
an
 E
q
u
it
ie
s.

1
0
0
 %
 a
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

In
ve
st
o
r 
B
R
IC
 je
st
 in
w
es
to
-

w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
-

tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

In
ve
st
o
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P
ar
as
o
l S
pe
cj
al
i-

st
yc
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F
u
n
d
u
sz
 In
w
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cy
jn
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O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
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ve
st
o
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B
R
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ar
zą
d
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n
eg
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 p
rz
ez
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b
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b
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re
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 m
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, b
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 b
en
ef
ic
je
n
ta
m
i i
nw

es
ty
cj
i w

 in
fr
as
tr
u
kt
u
rę
 

pu
b
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ra
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ra
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ra
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 Ł
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, C
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 d
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 p
ap
ie
ró
w
 w
ar
to
śc
io
w
yc
h
 k
ra
jó
w
 U
n
ii 
E
u
ro
pe
j-

sk
ie
j, 
n
a 
G
ie
łd
zi
e 
P
ap
ie
ró
w
 W
ar
to
śc
io
w
yc
h
 w
 S
ta
m
b
u
le
 

(I
st
an
b
u
l S
to
ck
 E
xc
h
an
ge
) o
ra
z 
w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

em
it
o
w
an
e 
pr
ze
z 
fu
n
d
u
sz
 z
ag
ra
n
ic
zn
y 
D
W
S 
Tu
rk
ei
.

1
0
0
%
 a
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

In
ve
st
o
r 
Tu
rc
ja
 je
st
 in
w
es
to
-

w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
-

tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

In
ve
st
o
r 
P
ar
as
o
l S
pe
cj
al
i-

st
yc
zn
y 
F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 In
ve
st
o
r 

Tu
rc
ja
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 p
rz
ez
 

In
ve
st
o
rs
 T
o
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 

Sp
ó
łk
a 
A
kc
yj
n
a

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko

V
L 
JP
M
o
rg
an
 

F
u
n
d
s 
–
 

E
u
ro
pe
 

D
yn
am

ic
 

F
u
n
d

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
-

cy
jn
ym

 J
P
M
o
rg
an
 

F
u
n
d
s 
–
 E
u
ro
pe
 D
yn
am

ic
 

F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
ny
m
 

pr
ze
z 
JP
M
o
rg
an
 A
ss
et
 

M
an
ag
em

en
t

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
JP
M
o
rg
an
 F
u
n
d
s 
–
 E
u
ro
pe
 D
yn
a-

m
ic
 F
u
n
d
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
j-

n
eg
o
 J
P
M
o
rg
an
 F
u
n
d
s 
–
 E
u
ro
pe
 D
yn
am

ic
 F
u
n
d
, k
tó
re
go
 

co
 n
aj
m
n
ie
j 6
7
%
 a
kt
yw

ó
w
 in
w
es
to
w
an
e 
je
st
 w
 a
kc
je
 i 
ka
pi
-

ta
ło
w
e 
pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e 
sp
ó
łe
k 
m
aj
ąc
yc
h
 s
ie
d
zi
b
ę 
lu
b
 

pr
o
w
ad
zą
cy
ch
 z
n
ac
zn
ą 
cz
ęś
ć 
sw

o
je
j d
zi
ał
al
n
o
śc
i w

 k
ra
ja
ch
 

eu
ro
pe
js
ki
ch
. E
ks
po
zy
cj
a 
w
 a
kc
je
 m
o
że
 z
o
st
ać
 o
si
ąg
n
ię
ta
 

po
pr
ze
z 
in
w
es
ty
cj
e 
w
 a
kc
je
, k
w
it
y 
d
ep
o
zy
to
w
e,
 w
ar
ra
n
ty
 

i i
n
n
e 
pr
aw

a 
w
ła
sn
o
śc
io
w
e.
 In
w
es
ty
cj
e 
w
 d
łu
żn
e 
pa
pi
er
y 

w
ar
to
śc
io
w
e 
o
 s
ta
łe
j i
 z
m
ie
n
n
e 
st
o
pi
e,
 ś
ro
d
ki
 p
ie
n
ię
żn
e 

o
ra
z 
ek
w
iw
al
en
ty
 p
ie
n
ię
żn
e 
m
o
gą
 m
ie
ć 
je
d
yn
ie
 c
h
ar
ak
te
r 

po
m
o
cn
ic
zy
. D
la
 c
el
ó
w
 z
ab
ez
pi
ec
ze
n
ia
 o
ra
z 
n
a 
po
tr
ze
by
 

sk
u
te
cz
n
eg
o
 z
ar
zą
d
za
n
ia
 p
o
rt
fe
le
m
, f
u
n
d
u
sz
 m
o
że
 

in
w
es
to
w
ać
 w
 in
st
ru
m
en
ty
 p
o
ch
o
d
n
e.

1
0
0
%
 a
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

JP
M
o
rg
an
 F
u
n
d
s 
–
 E
u
ro
pe
 

D
yn
am

ic
 F
u
n
d
 je
st
 in
w
es
to
-

w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
-

tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

JP
M
o
rg
an
 F
u
n
d
s 
–
 E
u
ro
pe
 

D
yn
am

ic
 F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
JP
M
o
rg
an
 A
ss
et
 

M
an
ag
em

en
t.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko



14

N
az

w
a 

U
F

K
C

el
  

in
w

es
ty

cy
jn
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U
F

K

Ty
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 i 
ro

d
za

je
 p

ap
ie

ró
w

 
w

ar
to

śc
io

w
yc

h
 i 

in
ny

ch
 

p
ra

w
 m

aj
ąt

ko
w

yc
h

 
b

ęd
ąc

yc
h

 p
rz

ed
m

io
te

m
 

lo
ka

t 
U

F
K

C
h

ar
ak

te
ry

st
yk

a 
ak

ty
w

ó
w

 U
F

K
K

ry
te

ri
a 

d
o

b
o

ru
 a

kt
yw

ó
w

 
U

F
K

 o
ra

z 
za

sa
d

y 
ic

h
 

d
yw

er
sy

fi
ka

cj
i

O
gr

an
ic

ze
n

ia
 

in
w

es
ty

cy
jn

e 
U

F
K

P
ro

fi
l r

yz
yk

a 
U

F
K

V
L 
JP
M
o
rg
an
 

F
u
n
d
s 
–
 

E
u
ro
pe
 E
q
u
it
y 

F
u
n
d

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 J
P
M
o
r-

ga
n
 F
u
n
d
s 
- E
u
ro
pe
 

E
q
u
it
y 
F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
-

ny
m
 p
rz
ez
 J
P
M
o
rg
an
 

A
ss
et
 M
an
ag
em

en
t

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
JP
M
o
rg
an
 F
u
n
d
s 
–
 E
u
ro
pe
 E
q
u
it
y 

F
u
n
d
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

JP
M
o
rg
an
 fu
n
d
s 
- E
u
ro
pe
 E
q
u
it
y 
F
u
n
d
, k
tó
re
go
 c
o
 n
aj
-

m
n
ie
j 6
7
%
 a
kt
yw

ó
w
 fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
to
w
an
e 
je
st
 w
 p
ap
ie
ry
 

w
ar
to
śc
io
w
e 
sp
ó
łe
k 
m
aj
ąc
yc
h
 s
ie
d
zi
b
ę 
lu
b
 p
ro
w
ad
zą
cy
ch
 

zn
ac
zn
ą 
cz
ęś
ć 
sw

o
je
j d
zi
ał
al
n
o
śc
i w

 k
ra
ja
ch
 e
u
ro
pe
js
ki
ch
. 

F
u
n
d
u
sz
 m
o
że
 in
w
es
to
w
ać
 w
 d
o
w
o
ln
ej
 w
al
u
ci
e,
 a
 e
ks
po
-

zy
cj
a 
w
al
u
to
w
a 
m
o
że
 p
o
d
le
ga
ć 
za
b
ez
pi
ec
ze
n
iu
. D
la
 c
el
ó
w
 

za
b
ez
pi
ec
ze
n
ia
 o
ra
z 
n
a 
po
tr
ze
by
 s
ku
te
cz
n
eg
o
 z
ar
zą
d
za
n
ia
 

po
rt
fe
le
m
, f
u
n
d
u
sz
 m
o
że
 in
w
es
to
w
ać
 w
 in
st
ru
m
en
ty
 

po
ch
o
d
n
e.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

JP
M
o
rg
an
 F
u
n
d
s 
–
 E
u
ro
pe
 

E
q
u
it
y 
F
u
n
d
 je
st
 in
w
es
to
w
an
e 

w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

JP
M
o
rg
an
 fu
n
d
s 
- E
u
ro
pe
 

E
q
u
it
y 
F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
JP
M
o
rg
an
 A
ss
et
 

M
an
ag
em

en
t

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko

V
L 
JP
M
o
rg
an
 

F
u
n
d
s 
–
 

H
ig
h
b
ri
d
ge
 

U
S 
ST
E
E
P
 

F
u
n
d

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 J
P
M
o
r-

ga
n
 F
u
n
d
s 
- H

ig
h
b
ri
d
ge
 

U
S 
ST
E
E
P
 F
u
n
d
 z
ar
zą
-

d
za
ny
m
 p
rz
ez
 J
P
M
o
rg
an
 

A
ss
et
 M
an
ag
em

en
t

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
JP
M
o
rg
an
 F
u
n
d
s 
–
 H
ig
h
b
ri
d
ge
 

U
S 
ST
E
E
P
 F
u
n
d
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 J
P
M
o
rg
an
 F
u
n
d
s 
- H

ig
h
b
ri
d
ge
 U
S 
ST
E
E
P
 

F
u
n
d
, k
tó
re
go
 m
in
im
u
m
 6
7
%
 a
kt
yw

ó
w
 in
w
es
to
w
an
e 

je
st
 w
 a
kc
je
 i 
in
n
e 
pa
pi
er
y 
ka
pi
ta
ło
w
e 
sp
ó
łe
k 
m
aj
ąc
yc
h
 

si
ed
zi
b
ę 
lu
b
 p
ro
w
ad
zą
cy
ch
 p
rz
ew

aż
aj
ąc
ą 
cz
ęś
ć 
sw

o
je
j 

d
zi
ał
al
n
o
śc
i g
o
sp
o
d
ar
cz
ej
 w
 U
SA

 o
ra
z 
K
an
ad
zi
e.
 D
o
 1
0
%
 

ak
ty
w
ó
w
 fu
n
d
u
sz
 m
o
że
 in
w
es
to
w
ać
 w
 k
ró
tk
o
te
rm

in
o
w
e 

pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e 
o
ra
z 
d
o
d
at
ko
w
o
 w
 g
o
tó
w
kę
 

i e
kw

iw
al
en
ty
. W

 c
el
u
 z
ab
ez
pi
ec
ze
n
ia
 fu
n
d
u
sz
 b
ęd
zi
e 

in
w
es
to
w
ać
 w
 in
st
ru
m
en
ty
 p
o
ch
o
d
n
e.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

JP
M
o
rg
an
 F
u
n
d
s 
–
 H
ig
h
-

b
ri
d
ge
 U
S 
ST
E
E
P
 F
u
n
d
 je
st
 

in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 J
P
M
o
rg
an
 

F
u
n
d
s 
- H

ig
h
b
ri
d
ge
 U
S 
ST
E
E
P
 

F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 p
rz
ez
 

JP
M
o
rg
an
 A
ss
et
 M
an
ag
e-

m
en

t

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko

V
L 
G
A
M
 

M
u
lt
ib
o
n
d
 - 

D
o
lla
r 
B
o
n
d

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 D
o
 

re
al
iz
ac
ji 
ce
ló
w
 

fu
n
d
u
sz
 s
to
su
je
 

b
ez
pi
ec
zn
e 

in
st
ru
m
en
ty
 

fi
n
an
so
w
e.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 G
A
M
 

M
u
lt
ib
o
n
d
 - 
D
o
lla
r 
B
o
n
d
 

za
rz
ąd
za
ny
m
 p
rz
ez
 

G
A
M
 In
te
rn
at
io
n
al
 

M
an
ag
em

en
t 
Li
m
it
ed

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
G
A
M
 M
u
lt
ib
o
n
d
 - 
D
o
lla
r 
B
o
n
d
 s
ą 

je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 G
A
M
 

M
u
lt
ib
o
n
d
 - 
D
o
lla
r 
B
o
n
d
, k
tó
ry
 in
w
es
tu
je
 c
o
 n
aj
m
n
ie
j 

2
/3
 a
kt
yw

ó
w
 w
 p
ap
ie
ry
 w
ar
to
śc
io
w
e 
o
 o
pr
o
ce
n
to
w
an
iu
 

st
ał
ym

 lu
b
 z
m
ie
n
ny
m
, d
en
o
m
in
o
w
an
e 
w
 U
SD

, l
u
b
 d
o
 1
/3
 

ak
ty
w
ó
w
 w
 d
o
la
ra
ch
 k
an
ad
yj
sk
ic
h
, w
ye
m
it
o
w
an
yc
h
 lu
b
 

za
gw

ar
an
to
w
an
yc
h
 p
rz
ez
 e
m
it
en
tó
w
 o
 d
o
b
re
j z
d
o
ln
o
śc
i 

kr
ed
yt
o
w
ej
 z
 u
zn
an
yc
h
 k
ra
jó
w
. S
to
su
n
ko
w
o
 d
u
żą
 c
zę
ść
 

śr
o
d
kó
w
 m
o
gą
 s
ta
n
o
w
ić
 p
ap
ie
ry
 w
ar
to
śc
io
w
e 
za
b
ez
pi
e-

cz
o
n
e 
ak
ty
w
am

i.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

G
A
M
 M
u
lt
ib
o
n
d
 - 
D
o
lla
r 
B
o
n
d
 

je
st
 in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
e-

st
yc
yj
n
eg
o
 G
A
M
 M
u
lt
ib
o
n
d
 

- D
o
lla
r 
B
o
n
d
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
G
A
M
 In
te
rn
at
io
n
al
 

M
an
ag
em

en
t 
Li
m
it
ed

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 

in
st
ru
m
en
tó
w
 

d
łu
żn
yc
h
 

i a
kc
ji.
 

P
o
d
w
yż
sz
o
ny
 

po
zi
o
m
 

ry
zy
ka
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 i 
ro

d
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je
 p
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ró
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w

ar
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śc
io

w
yc

h
 i 

in
ny

ch
 

p
ra

w
 m

aj
ąt

ko
w

yc
h

 
b

ęd
ąc

yc
h

 p
rz

ed
m

io
te

m
 

lo
ka

t 
U

F
K

C
h

ar
ak

te
ry

st
yk

a 
ak

ty
w

ó
w

 U
F

K
K

ry
te

ri
a 

d
o

b
o

ru
 a

kt
yw

ó
w

 
U

F
K

 o
ra

z 
za

sa
d

y 
ic

h
 

d
yw

er
sy

fi
ka

cj
i

O
gr

an
ic

ze
n

ia
 

in
w

es
ty

cy
jn

e 
U

F
K

P
ro

fi
l r

yz
yk

a 
U

F
K

V
L 
G
A
M
 

M
u
lt
is
to
ck
 –
 

E
u
ro
pe
 S
m
al
l 

&
 M
id
 C
ap
 

E
q
u
it
y

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 G
A
M
 

M
u
lt
is
to
ck
 –
 E
u
ro
pe
 

Sm
al
l &
 M
id
 C
ap
 E
q
u
it
y 

za
rz
ąd
za
ny
m
 p
rz
ez
 

G
A
M
 In
te
rn
at
io
n
al
 

M
an
ag
em

en
t 
Li
m
it
ed

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
G
A
M
 M
u
lt
is
to
ck
 –
 E
u
ro
pe
 

Sm
al
l &
 M
id
 C
ap
 E
q
u
it
y 
są
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
  G
A
M
 M
u
lt
is
to
ck
 –
 E
u
ro
pe
 

Sm
al
l &
 M
id
 C
ap
 E
q
u
it
y,
 k
tó
ry
 in
w
es
tu
je
 c
o
 n
aj
m
n
ie
j 2
/3
 

ak
ty
w
ó
w
 w
 a
kc
je
 m
ał
yc
h
 i 
śr
ed
n
ic
h
 s
pó
łe
k 
eu
ro
pe
js
ki
ch
 

o
 k
ap
it
al
iz
ac
ji 
n
ie
 m
n
ie
js
ze
j n
iż
 2
%
 c
ał
ko
w
it
ej
 k
ap
it
al
iz
ac
ji 

z 
ry
n
kó
w
 k
ra
jo
w
yc
h
. P
ro
ce
s 
in
w
es
ty
cy
jn
y 
ch
ar
ak
te
ry
zu
je
 

si
ę 
ak
ty
w
ny
m
 z
ar
zą
d
za
n
ie
m
 o
pa
rt
ym

 n
a 
w
n
ik
liw

ej
 a
n
al
iz
ie
 

sp
ó
łe
k 
i w

ar
to
śc
i r
yn
ko
w
ej
 ic
h
 a
kc
ji.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
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 C
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at
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d
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P
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b
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b
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P
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d
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b
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b
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 D
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b
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 D
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 d
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 p
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b
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o
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b
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b
fu
n
d
u
sz
 K
B
C
 G
am

m
a,
 k
tó
re
go
 

ak
ty
w
a 
są
 lo
ko
w
an
e 
w
 d
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b
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 p
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śc
i 

pi
en
ię
żn
e 
o
 t
er
m
in
ie
 w
ym

ag
al
n
o
śc
i n
ie
 d
łu
żs
zy
m
 n
iż
 r
o
k.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
K
B
C
 P
ar
as
o
l B
iz
n
es
 

Su
b
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P
ar
as
o
l B
iz
n
es
 S
pe
cj
al
is
ty
cz
ny
 

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 K
B
C
 

G
am

m
a 
za
rz
ąd
za
n
eg
o
 p
rz
ez
 

K
B
C
 T
o
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
n
jy
ch
 S
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P
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b
fu
n
d
u
sz
 

E
sa
lie
n
s 
A
kc
ji

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
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ó
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P
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b
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 p
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u
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w
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n
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P
ar
as
o
l S
u
b
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n
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n
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P
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u
b
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 d
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 p
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b
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 p
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b
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b
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o
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re
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o
n
u
 E
u
ro
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 C
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n
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h
o
d
n
ie
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d
u
sz
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 p
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kc
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u
n
d
u
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w
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tu
je
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pó
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ó
żn
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lk
o
śc
i, 
n
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ki
ej
 r
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n
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o
ki
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d
o
b
ie
ń
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b
iln
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ó
w
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n
an
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w
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h
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ed
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io
te
m
 in
w
es
ty
cj
i b
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ie
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ó
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to
śc
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P
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b
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n
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P
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b
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gr
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cy
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ó
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P
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b
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w
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A
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u
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d
u
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E
sa
lie
n
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P
ar
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o
l Z
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ra
n
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y 
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b
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n
d
u
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n
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A
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A
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ki
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d
n
o
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u
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n
d
u
sz
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w
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cy
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sa
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n
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P
ar
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o
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Z
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ra
n
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zn
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ec
ja
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ny
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u
n
d
u
sz
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w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 E
sa
lie
n
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A
kc
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A
zj
at
yc
ki
ch
, k
tó
re
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ak
ty
w
a 
są
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ko
w
an
e 
o
d
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0
%
 d
o
 1
0
0
%
 a
kt
yw

ó
w
 w
 t
yt
u
ły
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
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gg
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as
o
n
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V
 A
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P
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n
 

E
q
u
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n
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u
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o
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 d
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er
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ar
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śc
io
w
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i d
ep
o
zy
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an
ko
w
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ły
 u
cz
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tn
ic
tw
a 
in
ny
ch
 n
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o
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ia
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ic
zn
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u
n
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u
sz
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d
ło
w
y 
in
w
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je
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m
n
ie
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o
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kt
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ó
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pó
łk
i z
ar
ej
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tr
o
w
an
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o
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w
an
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lu
b
 p
ro
w
ad
zą
ce
 z
n
ac
zą
cą
 c
zę
ść
 d
zi
ał
al
n
o
śc
i n
a 
te
re
n
ie
 

n
as
tę
pu
ją
cy
ch
 k
ra
jó
w
: C
h
in
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o
n
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o
n
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d
o
n
ez
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al
ez
ja
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ili
pi
ny
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in
ga
pu
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K
o
re
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o
łu
d
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io
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aj
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an
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P
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ra
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b
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d
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P
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ra
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b
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P
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D
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n
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 p
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n
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w
ar
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st
w
o
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u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
  V
L 
E
sa
lie
n
s 
P
ar
as
o
l Z
ag
ra
n
ic
zn
y 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 E
sa
lie
n
s 
G
lo
b
al
ny
ch
 P
ap
ie
ró
w
 D
łu
żn
yc
h
 s
ą 

je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 E
sa
lie
n
s 

P
ar
as
o
l Z
ag
ra
n
ic
zn
y 
Sp
ec
ja
lis
ty
cz
ny
 F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
-

cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 E
sa
lie
n
s 
G
lo
b
al
ny
ch
 P
ap
ie
ró
w
 

D
łu
żn
yc
h
, k
tó
re
go
 a
kt
yw

a 
są
 lo
ko
w
an
e 
o
d
 7
0
%
 d
o
 1
0
0
%
 

w
 t
yt
u
ły
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
Le
gg
 M
as
o
n
 W

es
te
rn
 A
ss
et
 G
lo
b
al
 

M
u
lt
i S
tr
at
eg
y 
F
u
n
d
. P
o
zo
st
ał
ą 
cz
ęś
ć 
lo
ka
t 
st
an
o
w
ią
 

d
łu
żn
e 
pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e 
i d
ep
o
zy
ty
 b
an
ko
w
e 
o
ra
z 

ty
tu
ły
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
in
ny
ch
 n
iż
 w
sp
o
m
n
ia
n
e 
fu
n
d
u
sz
y 

za
gr
an
ic
zn
yc
h
. F
u
n
d
u
sz
 ź
ró
d
ło
w
y 
in
w
es
tu
je
 p
rz
ed
e 

w
sz
ys
tk
im
 w
 d
łu
żn
e 
pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e 
d
en
o
m
in
o
w
an
e 

w
 d
o
la
ra
ch
 a
m
er
yk
ań
sk
ic
h
, j
en
ac
h
 ja
po
ń
sk
ic
h
, f
u
n
ta
ch
 

b
ry
ty
js
ki
ch
, e
u
ro
 a
 t
ak
że
 d
en
o
m
in
o
w
an
e 
w
 w
al
u
ta
ch
 

in
ny
ch
 z
ar
ó
w
n
o
 z
 r
yn
kó
w
 r
o
zw

in
ię
ty
ch
 ja
k 
i r
o
zw

ija
ją
cy
ch
 

si
ę.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
-

sz
u
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L 
E
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lie
n
s 
P
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o
l 

Z
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ra
n
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b
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n
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G
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b
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D
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P
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ra
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y 
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u
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d
u
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w
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ar
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u
b
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n
d
u
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E
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lie
n
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G
lo
b
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ny
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ap
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D
łu
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o
 

pr
ze
z 
E
sa
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w
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sz
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w
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F
u
n
d
u
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n
ie

 s
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je
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d
ny
ch
 

o
gr
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ic
ze
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w
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cy
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ny
ch
.

R
yn
ek
 

in
st
ru
m
en
tó
w
 

d
łu
żn
yc
h
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kc
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P
o
d
w
yż
sz
o
ny
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o
m
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zy
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P
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ó
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w
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go
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ka
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D
o
 r
ea
liz
ac
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ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
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Je
d
n
o
st
ki
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cz
es
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ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
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cy
jn
ym
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N
 

P
ar
as
o
l F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
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cy
jn
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O
tw
ar
ty
 

N
N
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 A
kc
ji 
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rz
ąd
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ny
m
 p
rz
ez
 N
N
 

In
ve
st
m
en
t 
P
ar
tn
er
s 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
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A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
N
N
 P
ar
as
o
l N

N
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 A
kc
ji 

są
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 N
N
 

P
ar
as
o
l F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 N
N
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

A
kc
ji,
 k
tó
ry
 in
w
es
tu
je
 d
o
 1
0
0
%
 a
kt
yw

ó
w
 w
 a
kc
je
, g
łó
w
n
ie
 

d
u
ży
ch
 s
pó
łe
k 
o
 s
o
lid
ny
ch
 fu
n
d
am

en
ta
ch
 i 
b
ar
d
zo
 

d
o
b
ry
ch
 p
er
sp
ek
ty
w
ac
h
 w
zr
o
st
u
.
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b
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P
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b
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 p
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P
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d
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ó
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P
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P
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w
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w
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u
n
d
u
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N
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o
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u
b
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n
d
u
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A
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Ś
ro
d
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w
o
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js
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d
n
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n
d
u
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w
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L 
N
ov
o
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 N
ov
o
 

P
ap
ie
ró
w
 D
łu
żn
yc
h
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 N
ov
o
 F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 N
ov
o
 P
ap
ie
ró
w
 D
łu
żn
yc
h
, k
tó
re
go
 o
d
 6
0
%
 d
o
 

1
0
0
%
 w
ar
to
śc
i a
kt
yw

ó
w
 s
ta
n
o
w
ią
 p
ap
ie
ry
 w
ar
to
śc
io
w
e 

em
it
o
w
an
e 
lu
b
 g
w
ar
an
to
w
an
e 
pr
ze
z 
Sk
ar
b
 P
ań
st
w
a 

lu
b
 N
B
P,
 a
 t
ak
że
 w
 d
łu
żn
e 
pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e,
 w
 t
ym

 
o
b
lig
ac
je
 e
m
it
o
w
an
e 
lu
b
 g
w
ar
an
to
w
an
e 
pr
ze
z 
pa
ń
st
w
a 

n
al
eż
ąc
e 
d
o
 O
E
C
D
. P
o
n
ad
to
 fu
n
d
u
sz
 m
o
że
 lo
ko
w
ać
 

m
.in
. w
 w
ie
rz
yt
el
n
o
śc
i p
ie
n
ię
żn
e,
 li
st
y 
za
st
aw

n
e 
o
ra
z 

n
ab
yw

ać
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
w
 in
ny
ch
 fu
n
d
u
sz
ac
h
 

in
w
es
ty
cy
jn
yc
h
.

1
0
0
%
 a
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
N
ov
o
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 N
ov
o
 

P
ap
ie
ró
w
 D
łu
żn
yc
h
 je
st
 

in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 N
ov
o
 F
u
n
-

d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 N
ov
o
 P
ap
ie
ró
w
 

D
łu
żn
yc
h
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
O
P
E
R
A
 T
o
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 

Sp
ó
łk
a 
A
kc
yj
n
a.
 

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 

pi
en
ię
żn
y 

i d
łu
żn
y 

sk
ar
b
o
w
y.
 

N
is
ki
e 
ry
zy
ko

V
L 
O
ld
 

M
u
tu
al
 

E
m
er
gi
n
g 

M
ar
ke
t 
D
eb
t 

F
u
n
d

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 D
o
 

re
al
iz
ac
ji 
ce
ló
w
 

fu
n
d
u
sz
 s
to
su
je
 

b
ez
pi
ec
zn
e 

in
st
ru
m
en
ty
 

fi
n
an
so
w
e

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
-

cy
jn
ym

 O
ld
 M
u
tu
al
 

E
m
er
gi
n
g 
M
ar
ke
t 
D
eb
t 

F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
ny
m
 

pr
ze
z 
O
ld
 M
u
tu
al
 G
lo
b
al
 

In
ve
st
o
rs
 S
er
ie
s 
pl
c.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
O
ld
 M
u
tu
al
 E
m
er
gi
n
g 
M
ar
ke
t 

D
eb
t 
F
u
n
d
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
-

cy
jn
eg
o
 O
ld
 M
u
tu
al
 E
m
er
gi
n
g 
M
ar
ke
t 
D
eb
t 
F
u
n
d
, k
tó
re
go
 

co
 n
aj
m
n
ie
j 2
/3
 a
kt
yw

ó
w
 fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
to
w
an
e 
je
st
 

w
 d
o
b
rz
e 
zd
yw

er
sy
fi
ko
w
an
y 
po
rt
fe
l d
łu
żn
yc
h
 p
ap
ie
ró
w
 

w
ar
to
śc
io
w
yc
h
 e
m
it
o
w
an
yc
h
 n
a 
ry
n
ka
ch
 w
sc
h
o
d
zą
cy
ch
. 

N
ie
 w
ię
ce
j n
iż
 8
5
%
 a
kt
yw

ó
w
 m
o
że
 b
yć
 lo
ko
w
an
e 

w
 p
ap
ie
ry
 w
ar
to
śc
io
w
e,
 k
tó
re
 z
o
st
ał
y 
o
ce
n
io
n
e 
po
n
iż
ej
 

po
zi
o
m
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
.

1
0
0
%
 a
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

O
ld
 M
u
tu
al
 E
m
er
gi
n
g 
M
ar
ke
t 

D
eb
t 
F
u
n
d
 je
st
 in
w
es
to
w
an
e 

w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

O
ld
 M
u
tu
al
 E
m
er
gi
n
g 
M
ar
ke
t 

D
eb
t 
F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
O
ld
 M
u
tu
al
 G
lo
b
al
 

In
ve
st
o
rs
 S
er
ie
s 
pl
c.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 

in
st
ru
m
en
tó
w
 

d
łu
żn
yc
h
 

i a
kc
ji.
 

P
o
d
w
yż
sz
o
ny
 

po
zi
o
m
 

ry
zy
ka

V
L 
O
ld
 

M
u
tu
al
 P
ac
if
ic
 

E
q
u
it
y 
F
u
n
d

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
-

cy
jn
ym

 O
ld
 M
u
tu
al
 

P
ac
if
ic
 E
q
u
it
y 
F
u
n
d
 

za
rz
ąd
za
ny
m
 p
rz
ez
 O
ld
 

M
u
tu
al
 G
lo
b
al
 In
ve
st
o
rs
 

Se
ri
es
 p
lc
.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
O
ld
 M
u
tu
al
 P
ac
if
ic
 E
q
u
it
y 
F
u
n
d
 

są
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 O
ld
 

M
u
tu
al
 P
ac
if
ic
 E
q
u
it
y 
F
u
n
d
, k
tó
re
go
 c
o
 n
aj
m
n
ie
j 7
5
%
 

ak
ty
w
ó
w
 in
w
es
to
w
an
e 
je
st
 w
 d
o
b
rz
e 
zd
yw

er
sy
fi
ko
w
an
y 

po
rt
fe
l a
kc
ji 
sp
ó
łe
k 
z 
re
gi
o
n
u
 P
ac
yf
ik
u
 lu
b
 s
pó
łe
k 
sp
o
za
 

te
go
 r
eg
io
n
u
, k
tó
ry
ch
 p
rz
ew

aż
aj
ąc
a 
cz
ęś
ć 
ak
ty
w
ó
w
 lu
b
 

d
zi
ał
al
n
o
śc
i z
n
aj
d
u
je
 s
ię
 w
 r
eg
io
n
ie
 P
ac
yf
ik
u
, p
rz
y 
cz
ym

 
n
ie
 w
ię
ce
j n
iż
 7
5
%
 a
kt
yw

ó
w
 z
o
st
an
ie
 z
ai
nw

es
to
w
an
yc
h
 n
a 

ry
n
ka
ch
 w
sc
h
o
d
zą
cy
ch
.

1
0
0
%
 a
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
O
ld
 M
u
tu
al
 P
ac
if
ic
 E
q
u
it
y 

F
u
n
d
 je
st
 in
w
es
to
w
an
e 

w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

O
ld
 M
u
tu
al
 P
ac
if
ic
 E
q
u
it
y 

F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 p
rz
ez
 

O
ld
 M
u
tu
al
 G
lo
b
al
 In
ve
st
o
rs
 

Se
ri
es
 p
lc
. 

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko
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N
az

w
a 

U
F

K
C

el
  

in
w

es
ty

cy
jn

y 
 

U
F

K

Ty
py

 i 
ro

d
za

je
 p

ap
ie

ró
w

 
w

ar
to

śc
io

w
yc

h
 i 

in
ny

ch
 

p
ra

w
 m

aj
ąt

ko
w

yc
h

 
b

ęd
ąc

yc
h

 p
rz

ed
m

io
te

m
 

lo
ka

t 
U

F
K

C
h

ar
ak

te
ry

st
yk

a 
ak

ty
w

ó
w

 U
F

K
K

ry
te

ri
a 

d
o

b
o

ru
 a

kt
yw

ó
w

 
U

F
K

 o
ra

z 
za

sa
d

y 
ic

h
 

d
yw

er
sy

fi
ka

cj
i

O
gr

an
ic

ze
n

ia
 

in
w

es
ty

cy
jn

e 
U

F
K

P
ro

fi
l r

yz
yk

a 
U

F
K

V
L 
O
ld
 

M
u
tu
al
 U
S 

D
iv
id
en
d
 

F
u
n
d

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
-

cy
jn
ym

 O
ld
 M
u
tu
al
 

U
S 
D
iv
id
en
d
 F
u
n
d
 

za
rz
ąd
za
ny
m
 p
rz
ez
 O
ld
 

M
u
tu
al
 G
lo
b
al
 In
ve
st
o
rs
 

Se
ri
es
 p
lc
.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
O
ld
 M
u
tu
al
 U
S 
D
iv
id
en
d
 F
u
n
d
 

są
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 O
ld
 

M
u
tu
al
 U
S 
D
iv
id
en
d
 F
u
n
d
, k
tó
re
go
 ś
ro
d
ki
 in
w
es
to
w
an
e 
są
 

w
 d
o
b
rz
e 
zd
yw

er
sy
fi
ko
w
an
y 
po
rt
fe
l a
kc
ji 
lu
b
 in
st
ru
-

m
en
tó
w
 o
pa
rt
yc
h
 n
a 
ak
cj
ac
h
 s
pó
łe
k 
am

er
yk
ań
sk
ic
h
 b
ez
 

w
zg
lę
d
u
 n
a 
ic
h
 k
ap
it
al
iz
ac
ję
, k
tó
re
 w
 o
pi
n
ii 
za
rz
ąd
za
ją
ce
go
 

są
 n
ie
d
o
w
ar
to
śc
io
w
an
e 
pr
ze
z 
ry
n
ek
. D
o
 2
5
%
 a
kt
yw

ó
w
 

m
o
że
 b
yć
 in
w
es
to
w
an
e 
w
 p
ap
ie
ry
 d
łu
żn
e 
em

it
en
tó
w
 

sp
o
za
 U
SA

. D
la
 c
el
ó
w
 z
ab
ez
pi
ec
ze
n
ia
 o
ra
z 
n
a 
po
tr
ze
by
 

sk
u
te
cz
n
eg
o
 z
ar
zą
d
za
n
ia
 p
o
rt
fe
le
m
, f
u
n
d
u
sz
 m
o
że
 

in
w
es
to
w
ać
 w
 in
st
ru
m
en
ty
 p
o
ch
o
d
n
e.

1
0
0
%
 a
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

O
ld
 M
u
tu
al
 U
S 
D
iv
id
en
d
 F
u
n
d
 

je
st
 in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
e-

st
yc
yj
n
eg
o
 O
ld
 M
u
tu
al
 U
S 

D
iv
id
en
d
 F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
O
ld
 M
u
tu
al
 G
lo
b
al
 

In
ve
st
o
rs
 S
er
ie
s 
pl
c.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko

V
L 
O
pt
im
u
m
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 

O
pt
im
u
m
 

A
kc
ji

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 O
pt
im
u
m
 

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

O
pt
im
u
m
 A
kc
ji 
za
rz
ą-

d
za
ny
m
 p
rz
ez
 O
P
E
R
A
 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
. 

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
O
pt
im
u
m
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 O
pt
im
u
m
 

A
kc
ji 
są
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

O
pt
im
u
m
 F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

O
pt
im
u
m
 A
kc
ji,
 k
tó
ry
 m
o
że
 lo
ko
w
ać
 o
d
 7
0
%
 d
o
 1
0
0
%
 

w
ar
to
śc
i a
kt
yw

ó
w
 w
 a
kc
je
. D
łu
żn
e 
pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e 

o
ra
z 
in
st
ru
m
en
ty
 r
yn
ku
 p
ie
n
ię
żn
eg
o
 m
o
gą
 s
ta
n
o
w
ić
 o
d
 

0
%
 d
o
 3
0
%
 w
ar
to
śc
i a
kt
yw

ó
w
 s
u
b
fu
n
d
u
sz
u
.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

O
pt
im
u
m
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 O
pt
i-

m
u
m
 A
kc
ji 
je
st
 in
w
es
to
w
an
e 

w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

O
pt
im
u
m
 F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
-

cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

O
pt
im
u
m
 A
kc
ji 
za
rz
ąd
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
O
pe
ra
 T
o
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko

V
L 
O
pt
im
u
m
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 

O
pt
im
u
m
 

G
o
tó
w
ko
w
y

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 D
o
 

re
al
iz
ac
ji 
ce
ló
w
 

fu
n
d
u
sz
 s
to
su
je
 

b
ez
pi
ec
zn
e 

in
st
ru
m
en
ty
 

fi
n
an
so
w
e.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 O
pt
im
u
m
 

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

O
pt
im
u
m
 G
o
tó
w
ko
w
y 

za
rz
ąd
za
ny
m
 p
rz
ez
 

O
P
E
R
A
 T
o
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
 S
.A
. 

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
O
pt
im
u
m
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 O
pt
im
u
m
 

G
o
tó
w
ko
w
y 
są
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 O
pt
im
u
m
 F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 O
pt
im
u
m
 G
o
tó
w
ko
w
y,
 k
tó
ry
 d
o
ko
n
u
je
 lo
ka
t 

gł
ó
w
n
ie
 w
 d
łu
żn
e 
pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e,
 k
tó
re
 s
ta
n
o
w
ią
 

d
o
 1
0
0
%
 w
ar
to
śc
i a
kt
yw

ó
w
, p
rz
y 
cz
ym

 d
łu
żn
e 
pa
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 m
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 b
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d
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b
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 p
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 p
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 p
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re
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ó
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 c
el
u
 z
ab
ez
pi
ec
ze
n
ia
 o
ra
z 
w
 c
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 p
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 p
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d
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d
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b
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 C
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b
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 C
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 c
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ó
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 p
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en
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 p
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ęb
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o
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 m
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0
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 d
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b
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 D
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b
lig
ac
ja
 je
st
 in
w
es
to
w
an
e 

w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

SK
A
R
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b
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 D
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R
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i d
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b
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 D
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R
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b
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R
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 p
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b
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b
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b
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R
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R
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 p
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 d
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 d
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 d
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 p
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b
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 d
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ó
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w
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n
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n
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is
ty
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ny
 

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
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ar
ty
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u
b
fu
n
d
u
sz
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u
n
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o
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F
u
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 p
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pe
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u
n
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o
w
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zy
st
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o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
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ny
ch
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A
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yj
n
a.
 

A
kt
yw
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i F
u
n
d
u
sz
u
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L 
Su
pe
rf
u
n
d
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 S
u
pe
rf
u
n
d
 

G
o
ld
F
u
tu
re
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d
n
o
st
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cz
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ic
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n
d
u
sz
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w
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-
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o
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u
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u
n
d
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pe
cj
al
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cz
ny
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u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
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u
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u
n
d
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o
ld
F
u
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re
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tó
re
go
 

d
o
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0
0
%
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yw

ó
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w
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 w
 t
yt
u
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ss
 G
o
ld
 z
by
w
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pe
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u
n
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 C
la
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o
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u
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o
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ó
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n
d
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o
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 b
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: p
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 p
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yt
el
n
o
śc
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u
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 p
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n
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u
n
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n
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. c
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n
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n
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b
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n
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w
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O
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, k
tó
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ó
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w
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w
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d
n
o
st
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 p
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at
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d
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u
 V
L 
Te
m
pl
et
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m
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n
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u
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d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
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n
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m
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et
o
n
 E
m
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n
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u
n
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at
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w
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 d
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o
w
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w
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o
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ar
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n
d
u
sz
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 p
o
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w
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 p
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m
en
ty
 u
d
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o
w
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z 
św
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d
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d
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o
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w
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ó
łe
k 
o
 m
ał
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ro
w
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h
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ch
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h
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pó
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 m
ał
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 p
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o
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o
śc
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o
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o
d
ar
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n
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h
o
d
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ó
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h
o
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w
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h
 o
 m
ał
ej
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ro
n
ti
er
 

M
ar
ke
ts
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u
n
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C
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em

 U
F
K
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st
 

w
zr
o
st
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ar
to
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ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
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ar
to
śc
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je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
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ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 T
em

pl
e-

to
n
 F
ro
n
ti
er
 M
ar
ke
ts
 

F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
ny
m
 p
rz
ez
 

F
ra
n
kl
in
 T
em

pl
et
o
n
 

In
te
rn
at
io
n
al
 S
er
vi
ce
s

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
Te
m
pl
et
o
n
 F
ro
n
ti
er
 M
ar
ke
ts
 

F
u
n
d
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

Te
m
pl
et
o
n
 F
ro
n
ti
er
 M
ar
ke
ts
 F
u
n
d
. C
o
 n
aj
m
n
ie
j 2
/3
 

ka
pi
ta
łu
 in
w
es
to
w
an
e 
je
st
 w
 z
by
w
al
n
e 
u
d
zi
ał
o
w
e 
pa
pi
er
y 

w
ar
to
śc
io
w
e 
sp
ó
łe
k 
za
re
je
st
ro
w
an
y 
lu
b
 p
ro
w
ad
zą
cą
 

po
d
st
aw

o
w
a 
d
zi
ał
al
n
o
ść
 w
 k
ra
ja
ch
 z
al
ic
za
ny
ch
 d
o
 r
yn
kó
w
 

gr
an
ic
zn
yc
h
, o
 z
ró
żn
ic
o
w
an
ej
 k
ap
it
al
iz
ac
ji 
ry
n
ko
w
ej
. 

R
yn
ki
 g
ra
n
ic
zn
e 
są
 m
n
ie
js
ze
, m

n
ie
j r
o
zw

in
ię
te
 i 
tr
u
d
n
ie
j 

d
o
st
ęp
n
e 
n
iż
 r
yn
ki
 w
sc
h
o
d
zą
ce
, a
le
 o
fe
ru
ją
 m
o
żl
iw
o
ść
 

in
w
es
to
w
an
ia
 w
 in
st
ru
m
en
ty
 k
ap
it
ał
o
w
e;
 d
o
 k
ra
jó
w
 

gr
an
ic
zn
yc
h
 z
al
ic
zy
ć 
n
al
eż
y 
m
.in
.: 
B
ah
ra
jn
, B
u
łg
ar
ia
, 

K
az
ac
h
st
an
, N
ig
er
ia
, P
ak
is
ta
n
, W

ie
tn
am

. F
u
n
d
u
sz
 m
o
że
 

ró
w
n
ie
ż 
in
w
es
to
w
ać
 w
 in
n
e 
ro
d
za
je
 z
by
w
al
ny
ch
 p
ap
ie
ró
w
 

w
ar
to
śc
io
w
yc
h
, w
 t
ym

 in
st
ru
m
en
ty
 k
ap
it
ał
o
w
e 
i i
n
st
ru
-

m
en
ty
 o
 s
ta
łe
j s
to
pi
e 
d
o
ch
o
d
u
 e
m
it
en
tó
w
 z
 c
ał
eg
o
 ś
w
ia
ta
.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 

Te
m
pl
et
o
n
 F
ro
n
ti
er
 M
ar
ke
ts
 

F
u
n
d
 je
st
 in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
-

n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 T
em

pl
et
o
n
 

F
ro
n
ti
er
 M
ar
ke
ts
 F
u
n
d
 

za
rz
ąd
za
n
eg
o
 p
rz
ez
 F
ra
n
kl
in
 

Te
m
pl
et
o
n
 In
te
rn
at
io
n
al
 

Se
rv
ic
es

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko
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b
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 p
rz

ed
m

io
te

m
 

lo
ka

t 
U

F
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C
h
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te
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st
yk
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ty
w

ó
w

 U
F

K
K
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te

ri
a 

d
o

b
o

ru
 a

kt
yw

ó
w

 
U

F
K

 o
ra

z 
za

sa
d

y 
ic

h
 

d
yw

er
sy

fi
ka

cj
i

O
gr

an
ic

ze
n

ia
 

in
w

es
ty

cy
jn

e 
U

F
K

P
ro

fi
l r

yz
yk

a 
U

F
K

V
L 
Te
m
pl
et
o
n
 

G
lo
b
al
 T
o
ta
l 

R
et
u
rn
 F
u
n
d

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 D
o
 

re
al
iz
ac
ji 
ce
ló
w
 

fu
n
d
u
sz
 s
to
su
je
 

b
ez
pi
ec
zn
e 

in
st
ru
m
en
ty
 

fi
n
an
so
w
e.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 T
em

pl
e-

to
n
 G
lo
b
al
 T
o
ta
l R
et
u
rn
 

F
u
n
d
 z
ar
zą
d
za
ny
m
 p
rz
ez
 

F
ra
n
kl
in
 T
em

pl
et
o
n
 

In
te
rn
at
io
n
al
 S
er
vi
ce
s

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
Te
m
pl
et
o
n
 G
lo
b
al
 T
o
ta
l R
et
u
rn
 

F
u
n
d
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

Te
m
pl
et
o
n
 G
lo
b
al
 T
o
ta
l R
et
u
rn
 F
u
n
d
, k
tó
re
go
 m
in
im
u
m
 

2
/3
 a
kt
yw

ó
w
 in
w
es
to
w
an
e 
je
st
 w
 p
ap
ie
ry
 d
łu
żn
e 
o
 s
ta
ły
m
 

i z
m
ie
n
ny
m
 o
pr
o
ce
n
to
w
an
iu
 o
ra
z 
w
 o
b
lig
ac
je
 w
ye
m
it
o
-

w
an
e 
pr
ze
z 
rz
ąd
y 
i k
o
rp
o
ra
cj
e 
n
a 
ca
ły
m
 ś
w
ie
ci
e.
 F
u
n
d
u
sz
 

m
o
że
 r
ó
w
n
ie
ż 
n
ab
yw

ać
 o
b
lig
ac
je
 e
m
it
o
w
an
e 
pr
ze
z 

in
st
yt
u
cj
e 
po
n
ad
n
ar
o
d
o
w
e,
 z
o
rg
an
iz
o
w
an
e 
lu
b
 z
ło
żo
n
e 

z 
rz
ąd
ó
w
 p
o
sz
cz
eg
ó
ln
yc
h
 k
ra
jó
w
, t
ak
ie
 ja
k 
M
ię
d
zy
n
ar
o
-

d
o
w
y 
B
an
k 
O
d
b
u
d
o
w
y 
i R
o
zw

o
ju
 lu
b
 E
u
ro
pe
js
ki
 B
an
k 

In
w
es
ty
cy
jn
y.
 F
u
n
d
u
sz
 m
o
że
 r
ó
w
n
ie
ż 
w
yk
o
rz
ys
ty
w
ać
 

fi
n
an
so
w
e 
in
st
ru
m
en
ty
 p
o
ch
o
d
n
e 
d
la
 c
el
ó
w
 in
w
es
ty
-

cy
jn
yc
h
. F
u
n
d
u
sz
 m
o
że
 in
w
es
to
w
ać
 d
o
 1
0
%
 s
w
o
ic
h
 

ak
ty
w
ó
w
 n
et
to
 w
 p
ap
ie
ry
 w
ar
to
śc
io
w
e 
o
 n
ie
te
rm

in
o
w
ej
 

o
b
sł
u
d
ze
. W

 r
am

ac
h
 u
zu
pe
łn
ie
n
ia
 p
o
rt
fe
la
, F
u
n
d
u
sz
 m
o
że
 

o
b
ej
m
o
w
ać
 e
ks
po
zy
cj
ę 
n
a 
in
d
ek
sy
 r
yn
kó
w
 p
ap
ie
ró
w
 

d
łu
żn
yc
h
 p
o
pr
ze
z 
in
w
es
to
w
an
ie
 w
 o
pa
rt
e 
n
a 
in
d
ek
sa
ch
 

in
st
ru
m
en
ty
 p
o
ch
o
d
n
e 
lu
b
 s
w
ap
y 
kr
ed
yt
o
w
e 
(C
D
S)
.

1
0
0
%
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kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
Te
m
pl
et
o
n
 G
lo
b
al
 T
o
ta
l 

R
et
u
rn
 F
u
n
d
 je
st
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w
es
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-

w
an
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w
 je
d
n
o
st
ki
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-
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n
d
u
sz
u
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eg
o
 

Te
m
pl
et
o
n
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lo
b
al
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o
ta
l 

R
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u
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u
n
d
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zą
d
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n
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o
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z 
F
ra
n
kl
in
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em

pl
et
o
n
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te
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at
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n
al
 S
er
vi
ce
s

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 

in
st
ru
m
en
tó
w
 

d
łu
żn
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h
 

i a
kc
ji.
 

P
o
d
w
yż
sz
o
ny
 

po
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o
m
 

ry
zy
ka

V
L 

U
n
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u
n
d
u
sz
e 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iA
kc
je
 

M
ał
yc
h
 

i Ś
re
d
n
ic
h
 

Sp
ó
łe
k

C
el
em

 U
F
K
 je
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w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iA
kc
je
 

M
ał
yc
h
 i 
Ś
re
d
n
ic
h
 

Sp
ó
łe
k 
za
rz
ąd
za
ny
m
 

pr
ze
z 
U
n
io
n
 In
ve
st
m
en
t 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
Su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iA
kc
je
 M
ał
yc
h
 i 
Ś
re
d
n
ic
h
 S
pó
łe
k 
są
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
t-

n
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 s
u
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iA
kc
je
 M
ał
yc
h
 

i Ś
re
d
n
ic
h
 S
pó
łe
k 
F
u
n
d
u
sz
, k
tó
ry
 in
w
es
tu
je
 s
w
o
je
 a
kt
yw

a 
d
o
 1
0
0
%
 w
ar
to
śc
i w

 a
kc
je
 m
ał
yc
h
 i 
śr
ed
n
ic
h
 s
pó
łe
k.
 Z
a 

m
ał
e 
i ś
re
d
n
ie
 s
pó
łk
i u
w
aż
a 
si
ę 
sp
ó
łk
i, 
kt
ó
ry
ch
 a
kc
je
 s
ą 

d
o
pu
sz
cz
o
n
e 
d
o
 o
b
ro
tu
 n
a 
ry
n
ku
 r
eg
u
lo
w
an
ym

 lu
b
 w
pr
o
-

w
ad
zo
n
e 
d
o
 a
lt
er
n
at
yw

n
eg
o
 s
ys
te
m
u
 o
b
ro
tu
, z
 w
yj
ąt
ki
em

 
ty
ch
, k
tó
ry
ch
 k
ap
it
al
iz
ac
ja
 r
yn
ko
w
a 
pr
ze
kr
ac
za
 r
ó
w
n
o
w
ar
-

to
ść
 5
 m
ld
 E
U
R
O
 w
 z
ło
ty
ch
. U
d
zi
ał
 a
kc
ji 
i i
n
ny
ch
 p
ap
ie
ró
w
 

w
ar
to
śc
io
w
yc
h
 o
 c
h
ar
ak
te
rz
e 
u
d
zi
ał
o
w
ym

 w
 a
kt
yw

ac
h
 

fu
n
d
u
sz
u
 n
ie
 m
o
że
 b
yć
 n
iż
sz
y 
n
iż
 7
0
%
.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
Su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iA
kc
je
 M
ał
yc
h
 i 
Ś
re
d
n
ic
h
 

Sp
ó
łe
k 
je
st
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w
es
to
w
an
e 

w
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 

U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iA
kc
je
 M
ał
yc
h
 

i Ś
re
d
n
ic
h
 S
pó
łe
k 
za
rz
ąd
za
-

n
eg
o
 p
rz
ez
 U
n
io
n
 In
ve
st
m
en
t 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji,
 

to
w
ar
o
w
y,
 

in
st
ru
m
en
ty
 

po
ch
o
d
n
e.
 

B
ar
d
zo
 

w
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko
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w

ó
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F

K
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d
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b
o

ru
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kt
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ó
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U

F
K
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ra

z 
za

sa
d

y 
ic

h
 

d
yw

er
sy
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ka

cj
i

O
gr

an
ic

ze
n

ia
 

in
w

es
ty

cy
jn

e 
U

F
K

P
ro

fi
l r

yz
yk

a 
U

F
K

V
L 

U
n
if
u
n
d
u
sz
e 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iK
o
ro
n
a 

A
kc
je

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 

D
o
 r
ea
liz
ac
ji 

ce
ló
w
 fu
n
d
u
sz
 

m
o
że
 u
ży
w
ać
 

kl
as
 a
kt
yw

ó
w
 

o
 w
ys
o
ki
m
 

ry
zy
ku
.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 
U
n
iF
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iK
o
ro
n
a 

A
kc
je
 z
ar
zą
d
za
ny
m
 

pr
ze
z 
U
n
io
n
 In
ve
st
m
en
t 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iK
o
ro
n
a 
A
kc
je
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 U
n
iF
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 s
u
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iK
o
ro
n
a 
A
kc
je
, k
tó
ry
 lo
ku
je
 s
w
o
je
 

ak
ty
w
a 
d
o
 1
0
0
%
 w
ar
to
śc
i w

 a
kc
je
, p
rz
y 
cz
ym

 u
d
zi
ał
 ic
h
 

n
ie
 m
o
że
 b
yć
 n
iż
sz
y 
n
iż
 6
0
%
. S
ą 
to
 p
rz
ed
e 
w
sz
ys
tk
im
 a
kc
je
 

d
u
ży
ch
 s
pó
łe
k,
 a
le
 fu
n
d
u
sz
 m
o
że
 t
eż
 k
u
po
w
ać
 a
kc
je
 fi
rm

 
o
 ś
re
d
n
ie
j k
ap
it
al
iz
ac
ji.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
su
b
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n
d
u
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U
n
iK
o
ro
n
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A
kc
je
 je
st
 in
w
es
to
-

w
an
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w
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d
n
o
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ki
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ic
-
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fu
n
d
u
sz
u
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w
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jn
eg
o
 

U
n
iF
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iK
o
ro
n
a 
A
kc
je
 

za
rz
ąd
za
n
eg
o
 p
rz
ez
 U
n
io
n
 

In
ve
st
m
en
t 
To
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
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In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 a
kc
ji.
 

W
ys
o
ki
e 

ry
zy
ko

V
L 

U
n
if
u
n
d
u
sz
e 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iK
o
ro
n
a 

O
b
lig
ac
je

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 D
o
 

re
al
iz
ac
ji 
ce
ló
w
 

fu
n
d
u
sz
 s
to
su
je
 

b
ez
pi
ec
zn
e 

in
st
ru
m
en
ty
 

fi
n
an
so
w
e.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 
U
n
iF
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iK
o
ro
n
a 

O
b
lig
ac
je
 z
ar
zą
d
za
ny
m
 

pr
ze
z 
U
n
io
n
 In
ve
st
m
en
t 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iK
o
-

ro
n
a 
O
b
lig
ac
je
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
e-

st
yc
yj
n
eg
o
 U
n
iF
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iK
o
ro
n
a 
O
b
lig
ac
je
, k
tó
ry
 in
w
es
tu
je
 s
w
o
je
 

ak
ty
w
a 
w
 o
b
lig
ac
je
 o
ra
z 
in
n
e 
d
łu
żn
e 
pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e.
 

U
d
zi
ał
 t
eg
o
 t
yp
u
 p
ap
ie
ró
w
 w
 a
kt
yw

ac
h
 s
u
b
fu
n
d
u
sz
u
 

m
o
że
 s
ię
ga
ć 
1
0
0
%
, p
rz
y 
cz
ym

 n
ie
 p
o
w
in
ie
n
 b
yć
 n
iż
sz
y 

n
iż
 7
0
%
 w
ar
to
śc
i a
kt
yw

ó
w
. F
u
n
d
u
sz
 in
w
es
tu
je
 w
 p
ap
ie
ry
 

d
en
o
m
in
o
w
an
e 
w
 w
al
u
ci
e 
po
ls
ki
ej
 n
a 
po
ls
ki
m
 r
yn
ku
.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
Su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iK
o
ro
n
a 
O
b
lig
ac
je
 je
st
 

in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 U
n
iF
u
n
d
u
sz
e 

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iK
o
-

ro
n
a 
O
b
lig
ac
je
 z
ar
zą
d
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
U
n
io
n
 In
ve
st
m
en
t 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 d
łu
żn
y.
 

Ś
re
d
n
i 

po
zi
o
m
 

ry
zy
ka

V
L 

U
n
if
u
n
d
u
sz
e 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iK
o
ro
n
a 

P
ie
n
ię
żn
y

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 D
o
 

re
al
iz
ac
ji 
ce
ló
w
 

fu
n
d
u
sz
 s
to
su
je
 

b
ez
pi
ec
zn
e 

in
st
ru
m
en
ty
 

fi
n
an
so
w
e.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 
U
n
iF
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iK
o
ro
n
a 

P
ie
n
ię
żn
y 
za
rz
ąd
za
ny
m
 

pr
ze
z 
U
n
io
n
 In
ve
st
m
en
t 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iK
o
-

ro
n
a 
P
ie
n
ię
żn
y 
są
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
e-

st
yc
yj
n
eg
o
 U
n
iF
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iK
o
ro
n
a 
P
ie
n
ię
żn
y,
 k
tó
ry
 in
w
es
tu
je
 

sw
o
je
 a
kt
yw

a 
w
 in
st
ru
m
en
ty
 r
yn
ku
 p
ie
n
ię
żn
eg
o
, t
ak
ie
 

ja
k 
b
o
ny
 s
ka
rb
o
w
e,
 k
ró
tk
o
te
rm

in
o
w
e 
lo
ka
ty
 b
an
ko
w
e 

o
ra
z 
d
łu
żn
e 
pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e 
o
 t
er
m
in
ie
 w
yk
u
pu
 

n
ie
pr
ze
kr
ac
za
ją
cy
m
 r
o
ku
, c
h
ar
ak
te
ry
zu
ją
ce
 s
ię
 w
ys
o
ki
m
 

b
ez
pi
ec
ze
ń
st
w
em

 o
ra
z 
n
is
ki
m
i w

ah
an
ia
m
i w

ar
to
śc
i. 

U
d
zi
ał
 in
st
ru
m
en
tó
w
 fi
n
an
so
w
yc
h
 r
yn
ku
 p
ie
n
ię
żn
eg
o
 

w
 a
kt
yw

ac
h
 s
u
b
fu
n
d
u
sz
u
 m
o
że
 s
ię
ga
ć 
1
0
0
%
, p
rz
y 
cz
ym

 
n
ie
 p
o
w
in
ie
n
 b
yć
 n
iż
sz
y 
n
iż
 7
0
%
 w
ar
to
śc
i a
kt
yw

ó
w
.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
Su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iK
o
ro
n
a 
P
ie
n
ię
żn
y 
je
st
 

in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 U
n
iF
u
n
d
u
sz
e 

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iK
o
-

ro
n
a 
P
ie
n
ię
żn
y 
za
rz
ąd
za
n
eg
o
 

pr
ze
z 
U
n
io
n
 In
ve
st
m
en
t 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 

pi
en
ię
żn
y 

i d
łu
żn
y 

sk
ar
b
o
w
y.
 

N
is
ki
e 
ry
zy
ko



32

N
az

w
a 

U
F

K
C

el
  

in
w

es
ty

cy
jn

y 
 

U
F

K

Ty
py

 i 
ro

d
za

je
 p

ap
ie

ró
w

 
w

ar
to

śc
io

w
yc

h
 i 

in
ny

ch
 

p
ra

w
 m

aj
ąt

ko
w

yc
h

 
b

ęd
ąc

yc
h

 p
rz

ed
m

io
te

m
 

lo
ka

t 
U

F
K

C
h

ar
ak

te
ry

st
yk

a 
ak

ty
w

ó
w

 U
F

K
K

ry
te

ri
a 

d
o

b
o

ru
 a

kt
yw

ó
w

 
U

F
K

 o
ra

z 
za

sa
d

y 
ic

h
 

d
yw

er
sy

fi
ka

cj
i

O
gr

an
ic

ze
n

ia
 

in
w

es
ty

cy
jn

e 
U

F
K

P
ro

fi
l r

yz
yk

a 
U

F
K

V
L 

U
n
if
u
n
d
u
sz
e 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iO
b
lig
ac
je
: 

N
o
w
a 
E
u
ro
pa

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 D
o
 

re
al
iz
ac
ji 
ce
ló
w
 

fu
n
d
u
sz
 s
to
su
je
 

b
ez
pi
ec
zn
e 

in
st
ru
m
en
ty
 

fi
n
an
so
w
e.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iO
b
li-

ga
cj
e:
 N
o
w
a 
E
u
ro
pa
 

za
rz
ąd
za
ny
m
 p
rz
ez
 

U
n
io
n
 In
ve
st
m
en
t 

To
w
ar
zy
st
w
o
 F
u
n
d
u
sz
y 

In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iO
-

b
lig
ac
je
: N

o
w
a 
E
u
ro
pa
 s
ą 
je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
-

sz
u
 in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iO
b
lig
ac
je
: N

o
w
a 
E
u
ro
pa
, k
tó
ry
 

in
w
es
tu
je
 s
w
o
je
 a
kt
yw

a 
w
 in
st
ru
m
en
ty
 r
yn
ku
 p
ie
n
ię
żn
eg
o
 

i o
b
lig
ac
je
 e
m
it
o
w
an
e 
pr
ze
z 
kr
aj
e 
z 
E
u
ro
py
 Ś
ro
d
ko
w
o
-

-W
sc
h
o
d
n
ie
j o
ra
z 
w
 o
b
lig
ac
je
 k
o
rp
o
ra
cy
jn
e 
i i
n
n
e 
pa
pi
er
y 

d
łu
żn
e 
em

it
o
w
an
e 
pr
ze
z 
po
d
m
io
ty
, k
tó
ry
ch
 s
ie
d
zi
b
a 

m
ie
śc
i s
ię
 w
 k
ra
ja
ch
 E
u
ro
py
 Ś
ro
d
ko
w
o
-W

sc
h
o
d
n
ie
j.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
Su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iO
b
lig
ac
je
: N

o
w
a 
E
u
ro
pa
 

je
st
 in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 U
n
if
u
n
d
u
sz
e 

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iO
b
lig
ac
je
: N

o
w
a 
E
u
ro
pa
 

za
rz
ąd
za
n
eg
o
 p
rz
ez
 U
n
io
n
 

In
ve
st
m
en
t 
To
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 

in
st
ru
m
en
tó
w
 

d
łu
żn
yc
h
 

i a
kc
ji.
 

P
o
d
w
yż
sz
o
ny
 

po
zi
o
m
 

ry
zy
ka

V
L 

U
n
if
u
n
d
u
sz
e 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iW

IB
ID
 

P
lu
s

C
el
em

 U
F
K
 je
st
 

w
zr
o
st
 w
ar
to
śc
i 

ak
ty
w
ó
w
 

w
 w
yn
ik
u
 w
zr
o
-

st
u
 w
ar
to
śc
i 

je
go
 lo
ka
t.
 D
o
 

re
al
iz
ac
ji 
ce
ló
w
 

fu
n
d
u
sz
 s
to
su
je
 

b
ez
pi
ec
zn
e 

in
st
ru
m
en
ty
 

fi
n
an
so
w
e.

Je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 

w
 o
tw
ar
ty
m
 fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
ym

 U
n
iF
u
n
-

d
u
sz
e 
Sp
ec
ja
lis
ty
cz
ny
 

F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 

U
n
iW

IB
ID
 P
lu
s 
za
rz
ą-

d
za
ny
m
 p
rz
ez
 U
n
io
n
 

In
ve
st
m
en
t 
To
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
 S
.A
.

A
kt
yw

am
i F
u
n
d
u
sz
u
 V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iW

I-
B
ID
 P
lu
s 
są
 je
d
n
o
st
ki
 u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 in
w
es
ty
cy
j-

n
eg
o
 U
n
iF
u
n
d
u
sz
e 
Sp
ec
ja
lis
ty
cz
ny
 F
u
n
d
u
sz
 In
w
es
ty
cy
jn
y 

O
tw
ar
ty
 S
u
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iW

IB
ID
 P
lu
s,
 k
tó
ry
 lo
ku
je
 s
w
o
je
 

ak
ty
w
a 
d
o
 1
0
0
%
 w
 t
ak
ie
 in
st
ru
m
en
ty
 fi
n
an
so
w
e 
ry
n
ku
 

pi
en
ię
żn
eg
o
 o
ra
z 
w
 in
n
e 
d
łu
żn
e 
pa
pi
er
y 
w
ar
to
śc
io
w
e,
 k
tó
-

ry
ch
 c
za
s 
po
zo
st
aj
ąc
y 
d
o
 w
yk
u
pu
 n
ie
 p
rz
ek
ra
cz
a 
3
9
7
 d
n
i 

lu
b
 k
tó
ry
ch
 w
ys
o
ko
ść
 o
pr
o
ce
n
to
w
an
ia
 je
st
 u
st
al
an
a 
d
la
 

o
kr
es
u
 n
ie
 d
łu
żs
ze
go
 n
iż
 3
9
7
 d
n
i. 
U
d
zi
ał
 in
st
ru
m
en
tó
w
 

fi
n
an
so
w
yc
h
 r
yn
ku
 p
ie
n
ię
żn
eg
o
 n
ie
 p
o
w
in
ie
n
 b
yć
 n
iż
sz
y 

n
iż
 7
0
%
 w
ar
to
śc
i a
kt
yw

ó
w
 fu
n
d
u
sz
u
. F
u
n
d
u
sz
 in
w
es
tu
je
 

pr
ze
d
e 
w
sz
ys
tk
im
 w
 o
b
lig
ac
je
 k
o
rp
o
ra
cy
jn
e.

1
0
0
%
 A
kt
yw

ó
w
 F
u
n
d
u
sz
u
 

V
L 
U
n
if
u
n
d
u
sz
e 
Su
b
fu
n
-

d
u
sz
 U
n
iW

IB
ID
 P
lu
s 
je
st
 

in
w
es
to
w
an
e 
w
 je
d
n
o
st
ki
 

u
cz
es
tn
ic
tw
a 
fu
n
d
u
sz
u
 

in
w
es
ty
cy
jn
eg
o
 U
n
iF
u
n
d
u
sz
e 

Sp
ec
ja
lis
ty
cz
ny
 F
u
n
d
u
sz
 

In
w
es
ty
cy
jn
y 
O
tw
ar
ty
 

Su
b
fu
n
d
u
sz
 U
n
iW

IB
ID
 P
lu
s 

za
rz
ąd
za
n
eg
o
 p
rz
ez
 U
n
io
n
 

In
ve
st
m
en
t 
To
w
ar
zy
st
w
o
 

F
u
n
d
u
sz
y 
In
w
es
ty
cy
jn
yc
h
 S
.A
.

F
u
n
d
u
sz
 

n
ie

 s
to

su
je

 
ża
d
ny
ch
 

o
gr
an
ic
ze
ń
 

in
w
es
ty
cy
j-

ny
ch
.

R
yn
ek
 

in
st
ru
m
en
tó
w
 

d
łu
żn
yc
h
 

i a
kc
ji.
 

P
o
d
w
yż
sz
o
ny
 

po
zi
o
m
 

ry
zy
ka



33

Fu
n

d
u

sz
e 

za
rz

ąd
za

n
e 

p
rz

ez
 V

ie
n

n
a 

Li
fe

 T
U

 n
a 

Ż
yc

ie
 S

.A
. V

ie
n

n
a 

In
su

ra
n

ce
 G

ro
u

p
 (U

b
ez

p
ie

cz
yc

ie
l)

1
.	
A
kt
yw

a 
i z
o
b
o
w
ią
za
n
ia
 U
b
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Ż
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d
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Zawieszenie wpłat  
§ 5

Niektóre Fundusze Inwestycyjne zastrzegają w swoich prospektach informacyjnych możliwość zawieszenia wpłat. 
Poniżej znajdziesz zasady funkcjonowania UFK w takich przypadkach. 

1.	 W przypadku Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych, alokujących środki pochodzące ze składek w jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych, które w ramach swoich prospektów informacyjnych 
zastrzegają sobie prawo do zawieszenia nabywania jednostek uczestnictwa (zawieszenie wpłat), Ubezpieczyciel zastrzega, 
iż w takim przypadku, do czasu, gdy Fundusz Inwestycyjny nie wznowi możliwości dokonywania wpłat, zastosowanie będą 
miały postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie.

2.	 W przypadku zawieszenia wpłat, o którym mowa w ust. 1, środki, które zgodnie z dyspozycją, w szczególności dyspozycją 
Konwersji, Dyspozycją Stałą lub Dyspozycją Jednorazową, miały zostać zaalokowane w dany Ubezpieczeniowy Fundusz 
Kapitałowy, zostaną podzielone pomiędzy pozostałe Pozycje Inwestycyjne (za Pozycje Inwestycyjne uważa się Ubezpiecze-
niowe Fundusze Kapitałowe, Portfele Modelowe lub inne usługi dodatkowe związane z Ubezpieczeniowymi Funduszami 
Kapitałowymi, oferowane przez Ubezpieczyciela) wskazane w dyspozycji, proporcjonalnie do ich udziału w strukturze 
podziału określonej w tej dyspozycji. W przypadku, gdy dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy był jedyną Pozycją 
Inwestycyjną wskazaną w dyspozycji, wówczas na Rachunku Jednostek Funduszy do czasu otrzymania nowej dyspozycji 
zostaną zapisane środki pieniężne, które są nieoprocentowane.

3.	 W przypadku, gdy we wniosku o zawarcie Umowy, w dyspozycji inwestowania składek znajdował się dany Ubezpieczeniowy 
Fundusz Kapitałowy, a w chwili weryfikacji przez Ubezpieczyciela warunków zawarcia Umowy Fundusz Inwestycyjny, 
który wchodzi w skład aktywów tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego poinformował o zawieszeniu lub 
zawiesił możliwości dokonywania wpłat, Ubezpieczyciel przed wystawieniem Polisy zwróci się do Ubezpieczającego w celu 
wskazania nowej dyspozycji inwestowania składek.

4.	 Ubezpieczyciel zaleca, aby przed każdą dyspozycją zaalokowania środków w którykolwiek z Ubezpieczeniowych Funduszy 
Kapitałowych, o którym mowa w ust. 1, osoba składająca tę dyspozycję dokonała sprawdzenia poprzez stronę internetową 
Ubezpieczyciela lub na infolinii Ubezpieczyciela, czy istnieje możliwość wykonania takiej dyspozycji.

5.	 W okresie zawieszenia możliwości alokowania środków w dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy, istnieje możliwość 
odpisywania Jednostek tego funduszu z Rachunku Jednostek Funduszy np. w przypadku wystąpienia o częściową lub 
całkowitą wypłatę środków lub w przypadku złożenia dyspozycji Konwersji.

Zmiany oferty Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych  
§ 6

Oferta UFK może ulegać zmianom w trakcie trwania Umowy, o czym zostaniesz poinformowany. Zmiany te polegają 
na dodawaniu nowych, wycofywaniu obecnych funduszy lub łączeniu UFK. 

1.	 W okresie obowiązywania Umowy Ubezpieczyciel może wycofywać istniejące Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitałowe 
oraz dodawać nowe.

Przypadki, kiedy możemy wycofać Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy

2.	 Ubezpieczyciel może dokonać wycofania Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego w przypadku, gdy:

1)	 brak jest możliwości kontynuacji lokowania środków Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego zgodnie z Regulaminem 
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych, w szczególności, gdy Fundusz Inwestycyjny, w który inwestowane jest 
100% aktywów danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, zostanie wykreślony z odpowiedniego rejestru, 
lub

2)	 w opinii Ubezpieczyciela aktywa wchodzące, zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych, 
w skład danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego mogą nie zapewnić adekwatnego poziomu stóp zwrotu 
w stosunku do reprezentowanego poziomu ryzyka inwestycyjnego.

3.	 W przypadku wycofania Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego Ubezpieczyciel powiadomi Ubezpieczającego 
o wycofaniu danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, informując o terminie wycofania UFK, konieczności 
dokonania Konwersji środków zgromadzonych w ramach wycofywanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego 
lub zmiany Dyspozycji Stałej oraz konsekwencjach braku złożenia dyspozycji.

 Może się zdarzyć, że w momencie wycofywania danego UFK, jego jednostki będą się znajdować na Twoim Rachunku 
Jednostek Funduszy. Dlatego dokładnie określiliśmy, jakie czynności powinieneś podjąć, aby przed wycofaniem 
środki zostały przeniesione zgodnie z Twoimi oczekiwaniami. 
Znajdziesz tutaj też opis tego co się stanie, jeżeli nie podejmiesz żadnej decyzji.

4.	 W przypadku niezłożenia przez Ubezpieczającego wniosku o dokonanie Konwersji środków zgromadzonych w ramach 
wycofywanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego do dnia jego wycofania, Ubezpieczyciel dokona Konwersji 
jednostek wycofywanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego na Jednostki Funduszu UFK o podobnej klasie 
aktywów wskazanego przez Ubezpieczyciela. Jeżeli w dniu wycofania, o którym mowa w ust. 3, w ofercie Ubezpieczyciela 
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nie występuje Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy o klasie aktywów podobnej do wycofywanego UFK, wówczas na 
Rachunku Jednostek Funduszy zostaną zapisane nieoprocentowane środki pieniężne.

5.	 Jeżeli po dniu wycofania Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego w ostatniej złożonej Dyspozycji Stałej pozostanie 
wycofany UFK, to kolejne wpłacane składki zostaną alokowane między pozostałe Pozycje Inwestycyjne, proporcjonalnie 
do ich udziału wskazanego w tej dyspozycji. W przypadku, gdy wycofany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy był jedyną 
Pozycją Inwestycyjną wskazaną w ostatniej Dyspozycji Stałej, na Rachunku Jednostek Funduszy do czasu otrzymania 
nowej Dyspozycji Stałej zostaną zapisane nieoprocentowane środki pieniężne.

6.	 Jeżeli Dyspozycja Jednorazowa, w której wskazany został wycofywany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy nie została 
zrealizowana przed dniem wycofaniem tego UFK, wówczas zostanie ona anulowana po tym dniu.

Poniżej znajdziesz informację na temat tego, w jakich przypadkach może nastąpić połączenie  
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych.

7.	 W okresie obowiązywania Umowy Ubezpieczyciel może również dokonywać połączenia Ubezpieczeniowych Funduszy 
Kapitałowych już istniejących. Połączenie UFK polega na przeniesieniu aktywów zgromadzonych w przejmowanym 
funduszu (UFK przejmowany) na wskazany przez Ubezpieczyciela inny Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy o podobnej 
klasie aktywów (UFK przejmujący). 

8.	 Ubezpieczyciel może dokonać połączenia Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych w przypadku, gdy:

1)	 w opinii Ubezpieczyciela aktywa wchodzące, zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych 
w skład UFK przejmującego mogą zapewnić korzystniejszy poziom stóp zwrotu w stosunku do reprezentowanego 
poziomu ryzyka inwestycyjnego niż aktywa wchodzące w skład UFK przejmowanego, lub

2)	 brak jest możliwości kontynuacji lokowania środków przejmowanego UFK, zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych 
Funduszy Kapitałowych, w szczególności, gdy Fundusz Inwestycyjny, w który inwestowane jest 100% aktywów tego 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, zostanie wykreślony z odpowiedniego rejestru.

Może się zdarzyć, że w momencie połączenia funduszy, jednostki UFK przejmowanego będą się znajdować na 
Twoim rachunku. Poniżej znajdziesz opis tego co się stanie, jeżeli nie dokonasz zmian na swoim Rachunku.

9.	 W przypadku połączeniu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych Ubezpieczyciel powiadomi o tym Ubezpieczającego, 
podając termin połączenia, wskazując UFK przejmowany oraz UFK przejmujący oraz konieczność dokonania Konwersji 
środków zgromadzonych w ramach UFK przejmowanego lub zmiany Dyspozycji Stałej oraz konsekwencjach braku złożenia 
dyspozycji.

10.	W przypadku niezłożenia przez Ubezpieczającego wniosku o dokonanie Konwersji środków zgromadzonych w ramach 
przejmowanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego do dnia połączenia Ubezpieczeniowych Funduszy Kapita-
łowych, Ubezpieczyciel dokona Konwersji jednostek UFK przejmowanego na Jednostki UFK przejmującego.

11.	Jeżeli po dniu połączenia Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych w ostatniej złożonej Dyspozycji Stałej pozostanie 
UFK przejmowany, to kolejne wpłacane składki zostaną alokowane zgodnie z tą dyspozycją, z zastrzeżeniem, iż miejsce 
UFK przejmowanego w dyspozycji zastąpi fundusz przejmujący, wskazany przez Ubezpieczyciela.

12.	Jeżeli Dyspozycja Jednorazowa, w której wskazany został UFK przejmowany, nie została zrealizowana przed dniem jego 
przejęcia, wówczas zostanie ona anulowana po tym dniu.

Szczegółowa charakterystyka aktywów Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych 
§ 7

Prospekty informacyjne funduszy inwestycyjnych, w które inwestują nasze UFK zamieściliśmy  
na naszej stronie internetowej www.viennalife.pl

Szczegółowe informacje o Funduszach Inwestycyjnych, których jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne wchodzą 
w skład aktywów Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych zarządzanych przez Ubezpieczyciela można znaleźć w pro-
spektach informacyjnych tych Funduszy Inwestycyjnych dostępnych w siedzibie Ubezpieczyciela i na stronie internetowej 
www.viennalife.pl.

Zasady wyceny Jednostek Funduszy 
§ 8

Większość UFK jest wyceniana w każdym dniu roboczym. Jeżeli jednak wycena jakiegokolwiek UFK nie jest  
dokonywana w ten sposób, wówczas poinformujemy Cię o tym szczegółowo w charakterystyce tego funduszu.

1.	 Wycena Jednostek Funduszy jest dokonywana w każdym dniu roboczym, chyba że zostało to inaczej określone w charak-
terystyce danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego.

2.	 Jeżeli wycena Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego nie jest dokonywana w każdym dniu roboczym, terminy dotyczące 
zapisywania i odpisywania Jednostek Funduszy określone szczegółowo w OWU, ulegają odpowiedniemu wydłużeniu 
o okres kończący się w dniu dokonania wyceny aktywów tego Funduszu, z zastrzeżeniem, że jeżeli postanowienia zawarte 
w charakterystyce danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego zawartej w niniejszym Regulaminie określają 
bardziej szczegółowe lub odmienne zasady zapisywania i odpisywania Jednostek Funduszy na Rachunku Jednostek 
Funduszy, zastosowanie będą miały te postanowienia.
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3.	 Cena jednostki Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, który inwestuje 100% swoich aktywów w jednostki uczest-
nictwa lub certyfikaty inwestycyjne danego Funduszu Inwestycyjnego jest równa cenie jednostki uczestnictwa lub cenie 
certyfikatu inwestycyjnego takiego Funduszu Inwestycyjnego ustalonej przez ten Fundusz Inwestycyjny, zgodnie z jego 
statutem, chyba że zostało to inaczej określone w charakterystyce danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego.

Cena jednostki może być ustalana w walucie innej niż złoty polski.  
Poniżej znajdziesz szczegółowe zasady przeliczania środków pomiędzy walutami.

4.	 Cena Jednostki Funduszu może być ustalana w walucie obcej, jeśli przedmiotem lokat Ubezpieczeniowego Funduszu 
Kapitałowego są aktywa będące przedmiotem notowań w obrocie dokonywanym na zagranicznych rynkach. Cena Jednostki 
Funduszu jest przez Ubezpieczyciela przeliczana w następujący sposób:

1)	 przy odpisywaniu Jednostek Funduszy z Rachunku Jednostek Funduszy i przy ustalaniu wartości środków zapisanych 
na Rachunku Jednostek Funduszy - z waluty obcej na PLN przy zastosowaniu średniego kursu waluty wyliczanego 
i ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski w Dniu Wyceny pomniejszonego o 0,2%,

2)	 przy zapisywaniu Jednostek Funduszy na Rachunku Jednostek Funduszy - z PLN na walutę obcą przy zastosowaniu 
średniego kursu waluty wyliczanego i ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski w Dniu Wyceny powiększonego o 0,2%.

Postanowienia końcowe  
§ 9

1.	 W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie mają odpowiednio zastosowanie postanowienia OWU. 

2.	 Niniejszy Regulamin (tekst pierwotny przyjęty Uchwałą Zarządu Nr 360/2015 z dnia 22 grudnia 2015 roku z późniejszymi 
zmianami) został zatwierdzony Uchwałą Zarządu Vienna Life TU na Życie S.A. Vienna Insurance Group Nr 231/2017 
z dnia 21 lipca 2017 roku i wchodzi w życie z dniem 22 sierpnia 2017 roku.

Paweł Ziemba
Prezes Zarządu

Witold Czechowski
Członek Zarządu
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