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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA (,,SPRAWOZDANIE”)

Dla Rady Nadzorczej “POLISA - ZYCIE” Towarzystwa Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance
Group

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej
“POLISA - ZYCIE” Towarzystwa Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (,Jednostka”) z
siedzibg w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 162A, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 r. i
za rok obrotowy zakonczony tego dnia (,Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej”).
Zarzad Jednostki sporzadzit Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej na podstawie:
e ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U.
z 2017 r. poz. 1170 z dnia 20 czerwca 2017 r. z p6zn. zm.) (,Ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej’) oraz
e tytulu | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnos¢ Il) (Dz. U. UE L.12 z dnia 17 stycznia 2015 r., s.1 z pozniejszymi zmianami)
(,Rozporzadzenie®)
zwanych dalej tacznie ,Podstawag sporzadzenia”. Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowe] zostato sporzadzone w celu wypetnienia wymogow art. 284 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Jednostki

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego Sprawozdania
o wyplacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z Podstawg sporzadzenia. Zarzad Jednostki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dia sporzgdzenia
Sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialno$¢ Biegiego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
Sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Nasze badanie przeprowadzilismy
stosownie do wymogow art. 290 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
i wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia
4 grudnia 2017 r. w sprawie badania sprawozdania o wyptacainosci i kondyciji finansowej zakiadu
ubezpieczen i zaktadu reasekuracji przez firme audytorskg (Dz. U. z 2017-r. poz. 2284 z dnia
8 grudnia 2017 r.) (,Rozporzadzenie w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondyciji
finansowej”), oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 10 lutego

2015 r.
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Regulacje te nakitadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondyciji finansowej jest sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Podstawa sporzgdzenia.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w Sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji
finansowej. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia
istotnego  znieksztalcenia w Sprawozdaniu o wyplacalnosci i kondycji finansowej
spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem Sprawozdania o wyptacalnosci i
kondycji finansowej w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkédw dokonanych przez
Zarzad Jednostki oraz oceng ogdinej prezentacji Sprawozdania o wyptacainosci i kondyciji

finansowej.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone Sprawozdanie o wyptacalno$ci i kondycji finansowej "POLISA -
ZYCIE” Towarzystwa Ubezpieczei S.A. Vienna Insurance Group sporzadzone na dzien
31 grudnia 2017 r. i za rok obrotowy zakonczony tego dnia zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Podstawg sporzadzenia. '

Podstawa sporzgdzenia

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na podstawe sporzadzenia opisang
w Podsumowaniu Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Sprawozdanie
0 wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone w celu spetnienia wymogow art. 284
Ustawy o dziafalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i moze nie by¢ odpowiednie dla innych

celow.
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Ogodlina charakterystyka Jednostki

“POLISA - ZYCIE" Towarzystwo Ubezpieczeri S.A. Vienna Insurance Group, z siedzibg
w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 162A, prowadzi dzialalnos¢ we wszystkich grupach
ubezpieczen na zycie wymienionych w Zatgczniku do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej dla dziatu |. Jednostka zostata zarejestrowana w dniu 29 pazdziernika 2001 r.
w Sagdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000057533. Kapitat zaktadowy Jednostki na dzien 31
grudnia 2017 r. wynosit 57 313 250,00 ziotych.

Stwierdzenie uzyskania od zakiadu zgdanych informacji, danych, wyjasnien i o$wiadczen

W trakcie badania Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej uzyskalisémy od Jednostki
zgdane przez nas informacje, dane, wyjasnienia i oswiadczenia.
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Informacje wymagane przez Rozporzadzenie w sprawie badania sprawozdania o wypfacalnosci
i kondycji finansowej

Zaklady ubezpieczern sg obowiazane przestrzegaé wymogdéw w zakresie wyplacalnosci
okresionych przepisami Ustawy o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz
tytutu | Rozporzadzenia. Za przestrzeganie tych wymogow, w tym w szczegoinosci za ustalenie
wartosci aktywéw dla celéw wyplacalno$ci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci, innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowigzan dla celow
wyplacalnosci, obliczenie kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego wymogu
kapitatowego, a takze ocene jakosci i wysokosci srodkow wiasnych zgodnie z okreslonymi
wymogami jest odpowiedziainy Zarzad Jednostki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
Sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej jako calosci. Zgodnie z Rozporzadzeniem
w sprawie badania sprawozdania o wypifacalnosci i kondycji finansowej zakres naszego badania
obejmowat w szczegélnosci procedury badania dotyczgce zgodnosci wyceny iujmowania
aktywoéw dla celéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci oraz innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowigzan dla celéw
wypfacalnosci, obliczenia kapitatowego wymogu wyplacalnosci oraz minimalnego wymogu
kapitatowego oraz dokonanej przez Zarzad oceny jakosci i wysokosci srodkow wiasnych zgodnie
z Ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Rozporzadzeniem, ale celem
naszego badania nie bylo wyrazenie opinii oddzielnie na ich temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie informujemy, ze Jednostka na dzien 31 grudnia 2017 r.,
we wszystkich istotnych aspektach:

e ustalita wartos¢ aktywow dla celow wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy
o dzialalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule |
Rozporzadzenia; ,

e ustalita wartos¢ zobowigzan dla celéw wyptacalnosci innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla celdéw wyplacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem It w tytule | Rozporzadzenia;

e ustalita warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dia celéw wyplacalnosci zgodnie
z art. 224-235 Ustawy o dziatalnoéci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Ill
w tytule | Rozporzadzenia;

e obliczyla kapitalowy wymoég wyplacalnosci zgodnie z art. 251 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatami V i X w tytule | Rozporzadzenia;

e obliczyta minimalny wymog kapitalowy zgodnie z art. 271-275 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatami VII i X w tytule | Rozporzadzenia;

e dokonata oceny jakosci srodkow wiasnych oraz ustalita wysokos¢ dopuszczonych srodkow
wiasnych stanowiacych pokrycie kapitalowego wymogu wyplacainosci i wysokos¢
dopuszczonych podstawowych $rodkéw wiasnych stanowigcych pokrycie minimalnego
wymogu kapitalowego zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy o dzialalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i rozdziatem IV w tytule | Rozporzadzenia;

e posiadata dopuszczone $rodki wiasne w wysokosci nie nizszej niz kapitatowy wymog
wypfacainosci,

e posiadata dopuszczone podstawowe $rodki wiasne w wysokosci nie nizszej niz minimalny
wymog kapitatowy,




e przedstawita kompletne wyjasnienia dotyczace istotnych roznic podstaw i metod
stosowanych do wyceny aktywéw dla celéw wyplacalnosci, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla celdow wyplacalnosci, w poréwnaniu z podstawami i metodami
stosowanymi do wyceny aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
rachunkowosci - i pozostatych zobowigzan w rocznym sprawozdaniu finansowym
sporzagdzonym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.

W imieniu firmy audytorskie)
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Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2017 roku
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PODSTAWOWE PQJECIA

»Spotka” albo ,,Towarzystwo” rozumie sie przez to ,Polisa-Zycie” Towarzystwo Ubezpieczern

Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (dalej: dyrektywa Wyptacainos¢ If) — rozumie
sie przez to Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 roku w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjne;.

Rozporzadzenie delegowane Komisji UE (dalej: akt delegowany) — rozumie sie przez to
rozporzadzenie delegowane Komisji Europejskiej (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014

roku uzupeiniajgcego dyrektywe Wyptacalnos¢ |l.

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (dalej: ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej) — rozumie sie przez to ustawe o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej z dnia 11 wrzeénia 2015 roku (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1170).

Ustawa o rachunkowosci (dalej: Ustawa) - rozumie sie przez to ustawe o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 roku poz.395 z pézniejszymi zmianami).

Rozporzadzenie w sprawie kwartalnych i dodatkowych rocznych sprawozdan
finansowych 1 statystycznych zakladow ubezpieczen - rozumiie sie przez to
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2014 roku w sprawie kwartalnych i
dodatkowych rocznych sprawozdan finansowych i statystycznych zakiadow ubezpieczen (Dz.

U. z 2014 roku, poz. 1899).

Sprawozdanie o wyptacalnoéci i kondycji finansowe;j
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2017 roku 0 3
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PODSUMOWANIE

W dniu 01.01.2016 r. zostat wprowadzony' w Polsce nowy zespdt przepiséw, zasad
i regulacji dotyczacych prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej, nazywany zasadami
Wyptacalnoé¢ Il. Nowe regulacje naktadajg na zaktady ubezpieczen m.in. obowigzek
sporzadzania okreslonych raportéw i sprawozdan dla celéw wyptacalnosci (opartych na ocenie

ryzyka dziatalnosci Spétki).

Ponizszy dokument jest drugim rocznym sprawozdaniem o wyptacalnosci i kondycji finansowej
,Polisa-Zycie” Towarzystwo Ubezpieczeri S.A. Vienna Insurance Group sporzadzonym
wedtug nowych zasad. Sprawozdanie opisuje dziatalnos¢ i wyniki Spotki w roku 2017, system
jej zarzadzania, profil ryzyka oraz sposob wyceny aktywéw i zobowigzan Spétki zgodnie z

zasadami wyptacalnosci Il.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w celu spetnienia wymogow art. 284 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej, na podstawie Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz.U.2015.1844 z dnia 10 listopada 2015 r. z pézZniejszymi zmianami) oraz tytutu |
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosé i) (Dz. U. UE L.12 z 17 stycznia 2015 ., s.1).

Dla celéw sprawozdania zastosowano zasady wyceny aktywéw i zobowigzan réznigce sie od
dotychczas stosowanych przy sporzadzaniu sprawozdan dla celdéw rachunkowosci. Zgodnie
z zasadami Wyptacalnos¢ Il bilans Spoétki zostat wyceniony w oparciu o podejscie
ekonomiczne - wedtug kwoty, ktérg mozna bytoby otrzymad z transakcji sprzedazy sktadnika

aktywow lub zaptaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania na dzien wyceny.

Zgodnie ze sporzadzonym wedtug powyzszych zasad sprawozdaniem w 2017 roku Spétka
spetniata wszystkie ustawowe wymogi w zakresie bezpieczenstwa kapitatowego.
Wspotczynnik pokrycia Srodkami wilasnymi kapitalowego wymogu wyptacalnosci na
31.12.2017 r. wynosit 231% (minimalny wymagany ustawowo poziom pokrycia wynosi 100%;

poziom uznawany przez nadzoér ubezpieczeniowy za bezpieczny wynosi 175%).

Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzieh 31-12-2017 roku
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Z uwagi na osiggane zyski finansowe przewidywany w przyszitych latach poziom pokrycia

Srodkami wtasnymi wymogow kapitatowych ma sukcesywnie rosnggé.

W Spéice nie nastapity w okresie sprawozdawczym zadne istotne zmiany w zakresie rodzaju

prowadzonej dziatalnosci, profilu ryzyka badz zarzadzania kapitatem.

Wyniki dziatalnosci 01.01-31.12.2016|  01.01-31.12.2017 zmiana %

Wynik techniczny 9620 941,87 10 841 784,96 13%

Zysk (strata) brutto 9 198 689,48 10 356 491,98 13%
-~ Zysk (strata) netto 7317 271,35| 8 238 114,84 13%

Wynik techniczny / Skiadka o

przypisana brutto 3% 3% 2%

Zysk (strata) brutto / Skiadka o

przypisana brutto : 3% 3% 2%

Zysk (strata) netto / Skiadka o

przypisana brutto 3% 2% 2%

Zysk (strata) netto / Kapita o

whasny ; 12% 12% 2%

Wynik techniczny z dziatalno$ci ubezpieczeniowej wyniést 10,8 min PLN. Byt to wynik wyzszy
od osiggnietego w 2016 roku o 13%. Wynik finansowy netto w roku 2017 byt wyzszy od
zesziorocznego 0 13% i wyniost 8,2 min PLN. '

Wynik finansowy roku 2016 umozliwit pokrycie straty z lat ubiegtych co pozwolito na wyptate

w 2017 roku pierwszej dywidendy w wysokosci 3,54 min PLN. Wynik roku 2017 réwniez
umozliwia wyptate dywidendy.

Wyniki dziatalnosci inwestycyjnej
Whyniki dziatalnosci inwestycyjnej zostaty opisane w punkcie A.3 niniejszego dokumentu.
Kluczowe elementy systemu zarzadzania ryzykiem

Funkcjonujacy w Spélce system zarzadzania ryzykiem ma za zadanie wspomaganie Zarzadu
oraz pracownikow Spotki w odpowiednim rozpoznaniu potencjalnych zagrozen zwigzanych z
krotko-, srednio- i dtugoterminowg dziatalno$cig Spotki oraz zapobieganiu im badz tagodzeniu
skutkéw ich wystgpienia. System zarzgdzania ryzykiem oparty jest na dwodch réwnolegtych,

komplementarnych systemach:

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dia ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2017 roku
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1. systemie funkcjonalnym;
2. systemie instytucjonalnym.

Instytucjonalny systemu zarzadzania ryzykiem utworzony zostat w roku’2015 i opiera sie na
funkcji zarzadzania ryzykiem umiejscowionej w Biurze Aktuariatu i Ryzyka. Funkcja
zarzadzania ryzykiem wykonuje czynno$ci i procesy okreslone w strategii i procedurach
zarzadzania ryzykiem Spotki oraz raportuje uzyskane wyniki Zarzadowi i funkcjom

kierowniczym Spdtki.

Formalny system oceny ryzyka stosowany przez Spétke opiera sie na wyliczeniu wymogéw
kapitatfowych przy zastosowaniu formuty standardowej Wyptacalnos¢ I1l. Adekwatno$é
wymogoéw kapitatowych dla poszczegélinych modutéw i podmodutéw ryzyk jest nastepnie
weryfikowana w toku proceséw zarzadzania ryzykiem, ktérych koricowym wynikiem jest
corocznyk raport Wlasna Ocena Ryzyka i Potrzeb Kapitatowych (Own Risk and Solvency
Assessment - ORSA).

Kolejne etapy prowadzace do stworzenia wlasnej oceny ryzyka i potrzeb kapitatowych przez

Spoétke obejmuja:

1. kwartalng oceng Zdolnosci do Ponoszenia Ryzyka (Risk Bearing Capacity) obejmujaca
prognoze przysztego pokrycia wymogéw kapitalowych oraz analize zmiennosci
wysokosci srodkéw wiasnych i kapitalowego wymogu wyptacalnosci w okresie
poprzednich 4 kwartatéw w konteks$cie ustalonych przez Spétke limitow;

2. coroczng ocene ponoszonego przez Spétke ryzyka operacyjnego oraz istnienia i
skutecznosci stosowanych technik ograniczania ryzyka (Internal Control System —
ICS); ;

3. coroczng inwentaryzacje ryzyk ponoszonych przez Spoétke -~ obejmujaca ocene
adekwatnos$ci wymogéw kapitatowych dla poszczegélnych modutéw formuty.

Tak zdefiniowany instytucjonalny system zarzadzania ryzykiem jest wspomagany i
uzupefniany przez'system funkcjonalny wyksztatcony w toku wieloletniej dziatalnosci Polisa-

Zycie.

Sprawozdanie o wyplacalnoéci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2017 roku
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Funkcjonalny system zarzadzania ryzykiem dziata w oparciu o poszczegéinych pracownikéow
i komorki organizacyjne Spotki, ktore identyfikujg potencjalne zagrozenia zwigzane z
podwyzszonym ryzykiem w ramach swojego zakresu dziatania oraz raportujg zidentyfikowane
ryzyka i proponujg wdrozenie odpowiednich dziatan ograniczajgcych. Szczegétowy opis
Srodkéw zastosowanych w celu oceny ryzyk w Spéice przedstawiony zostat w rozdziale B.3

(System zarzgdzania ryzykiem) niniejszego dokumentu.

Kluczowe ryzyka
W zakresie dziatalnos$ci inwestycyjnej kluczowymi ryzykami sa:

1. ryzyko stopy procentowej zwigzane ze scenariuszem przysziego wzrostu stop
procentowych na polskim rynku papieréw warto$ciowych - realizacja ryzyka
spowodowataby znaczacy spadek wartosci rynkowej portfela obligacji Skarbu Panstwa
znajdujgcych sie w posiadaniu Spétki;

2. ryzyko koncentracji zwigzane gtéwnie z utrzymywanymi przez Spétke depozytami

bankowymi.

W obszarze dziatalnosci ubezpieczeniowej kluczowymi ryzykami, na ktore narazona jest

Spoétka sa:

1. ryzyko $miertelnosci zwigzane ze scenariuszem wzrostu wskaznikow $miertelnosci
ubezpieczanej populacji;

2. ryzyko Kkatastroficzne zwigzane z mozliwoscia wystgpienia jednorazowego
zdarzenia losowego (powoédz, katastrofa budowlana) skutkujgcego bardzo duzg

liczbg roszczen ubezpieczeniowych wzgledem Spotki.

Kluczowym dla Spoétki ryzykiem jest réwniez ryzyko prawne (operacyjne) zwigzane z
mozliwoscig wystapienia strat wynikajgcych z ustawowych kar i sporéw prawnych zwigzanych
z regulacjami dotyczacymi ochrony konkurencji, ochrony danych i prywatnosci, sankcji

ekonomicznych i embarga.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kandycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dziefn 31-12-2017 roku
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A. D2zIALALNOSC | WYNIKI OPERACYJNE

A.1 DZIAI'_ALNOSC

Nazwa

,POLISA-ZYCIE” Spotka Ubezpieczen Spotka Akcyjna Vienna

Insurance Group

Adres siedziby

Aleje Jerozolimskie 162A, 02-342 Warszawa

NiP

52510 01 382

REGON

011133445

Whis do rejestru KRS 0000057533, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Organ odpowiedzialny za
nadzoér finansowy nad
zakiadem ubezpieczen

Komisja Nadzoru Finansowego
Pl. Powstarncow Warszawy 1, 00-950 Warszawa

Organ odpowiedzialny za
nadzér finansowy nad

Finanzmarktaufsicht
Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien

Grupa Kapitatowa
Biegly Rewident

Marcin Dymek kluczowy biegty rewident nr. ewidencyjny 9899
dziatajgcy w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosci
sp.k. Ul. Inflancka 4a, 00-189 Warszawa

1. ,Polisa — Zycie” Spétka Ubezpieczeri Spdtka Akcyjna Vienna Insurance Group zostata
zawigzana w dniu 10 maja 1994 roku, aktem notarialnym — rep.A-1397/94.

2. ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group posiada zezwolenie Ministra Finanséw
na prowadzenie dziatalnoSci ubezpieczeniowej z dnia 26 czerwca 1995 roku nr
DU/1653/AU/KK/95 oraz z dnia 29 stycznia 1997 roku nr DU/355/AU/AP/97. Spétka jest
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
0000057533 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 57 313 250,00 ztotych i dzieli sie na 1 146 265 akcji o
wartoséci nominalnej 50,- ztotych kazda. Akcje zostaty wyemitowane w seriach A, B, C, D,
E, F, G, uprzywilejowane co do gtoséw i dywidendy. Kapitat zaktadowy jest optacony w

catosci.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dia ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2017 roku
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Kraj Wartos¢ Procent
Nazwa akcjonariusza Adres siedziby | pochodzenia | nominalna gloséw na
kapitatu akcji WZA
tacznie 57.313.250 | 100,00%
Vienna Insurance Group AG | Schottenring 30, . ~
Wiener Versicherung Gruppe A-1010 Wienna | AUStra 57.253.250 | 99,9%
Pozostali akcjonariusze ~ ' o
rezydenci Poiska 60.000 0,1%

Giownym akcjonariuszem Spotki jest miedzynarodowy koncern ubezpieczeniowy VIENNA
INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (VIG) z siedzibg w Wiedniu
(Austria), dziatajgcy w Europie Srodkowo-wschodniej. VIG skupia w swojej strukturze okoto

50 spotek w 25 krajach.

Struktura Grupy VIG przedstawia sie¢ nastepujgco:
- 70% kapitatu - VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe

- 30% kapitatu — pozostali akcjonariusze, w tym: z Austrii 30%, z pozostatych panstw
Europy Kontynentalnej 31%, Ameryki Péihocnej 24%, Wielkiej Brytanii i Irlandii — 8% i z

pozostatych rejonéw 7%

Wiener Stadtische
Wechselseitiger
Versicherungsverein -

Vermdgensverwaltung -
Vienna Insurance Group

freafloat

~30%

Austria

~30%

Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowe;j
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dziert 31-12-2017 roku
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Struktura udziatéw Vienna Insurance Group AG
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W Polsce Vienna Insurance Group jest wiekszosciowym akcjonariuszem spotek:
e Compensa TU S.A. Vienna Insurance Group
e Compensa TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
e InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group
e Polisa-Zycie TU S.A. Vienna Insurance Group
e Vienna Life kTU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group

Gtéwnym akcjonariuszem VIG jest Wiener Stadtische Versicherungsverein.

Spaitka jest takze czionkiem dwoch Spétdzielni nalezacych do grupy VIG:
e Spodtdzielnia Vienna Insurance Group IT Polska (Spétka posiada 590 udziatéw),
e Spéldzielnia Ustugowa VIG Ekspert (Spétka posiada 50 udziatéow).

4. Spoéika prowadzi dziatalnosé w zakresie nastepujgcych linii biznesowych:
¢ indywiduainych uméw ubezpieczenia na zycie;
e indywidualnych uméw ubezpieczenia z udziatem w zyskach;
e grupowych uméw ubezpieczenia na zycie;
e zbiorowych uméw ubezpieczenia na zycie;
e posagowych uméw ubezpieczenia na zycie;
e dodatkowych uméw ubezpieczenia zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym.

Polisa-Zycie prowadzi dziatalno§¢ wytacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

5. Spdtka nie prowadzi dziatalno$ci z zakresu reasekuracji czynnej.

6. Czas trwania Spéiki jest nieograniczony.

7. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przyszioéci obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok
od dnia bilansowego, gdyz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez nig dziatalno$ci.

8. Sprawozdanie niniejsze jest sprawozdaniem jednostkowym.

Dane liczbowe w sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w ziotych z doktadnosciag do

groszy.

Sprawozdanie o wyptacainosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dzient 31-12-2017 roku 11
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Spdtka za rok 2017 osiggneta przychdd netto z dziatalnosci operacyjnej wynoszacy tacznie
8 238 114,84 zt. W okresie sprawozdawczym Spoétka prowadzita dziataino$¢ operacyjng

wylacznie na terenie Polski. Wszystkie pozyskane skiadki pochodzg z dziatalno$ci

bezposrednie;j.

Ponizej, w ujeciu tabelarycznym, przedstawione zostaty jakosciowe i ilosciowe informacje na

temat poszczegdlnych pozycji sktadajgcych sie na wynik z dziatalnosci operacyjnej Spéiki, na
poziomie zagregowanym oraz w podziale na istotne linie biznesowe, w ktérych Spéika

prowadzita dziataino§¢ w okresie sprawozdawczym.

Wyniki techniczne w podziale na linie biznesowe.

W tym:
Ubezpieczenia
01.01.2017-31.12.2017 Ogoétem Ubezpieczenia zwigzane z Pozostate
z udzialem w | ubezpieczeniowym | ubezpieczenia
zyskach funduszem na zycie
kapitatowym ,

Skiadka przypisana brutto 331 322 294,73 2411 895,66 107 303,22 | 328 803 095,85
Skiadka zarobiona brutto 331 270 297,45 2 411 247,37 107 303,22 | 328 751 746,86
Odszkodowania i $wiadczenia
wyptacone na udziale 270 124 896,26 1874 826,68 506 403,16 | 267 743 666,42
wiashym
Koszty prowizji 23 246 293,60 118 126,16 849,33 23127 318,11
Koszty state i bezposrednie 19 612 360,37 195 544,13 556,66 19 416 259,58
Wynik z zarzadzania lokatami
wiasnymi Toyvarzystv_va nie 2 841746,43 0 0 284174643
stanowigcymi pokrycia rezerw
ubezpieczeniowych.
Wynik techniczny 10 841 784,96 856 166,69 3 578,06 9 982 040,22
Liczba ubezpieczonych 268 391 1538 85 266 768

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej

dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dzien 31-12-2017 roku
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W tym:
, Ubezpieczenia
01.01.2016-31.12.2016 Ogélem Ubezpieczenia zwigzane z Pozostate
z udziatem w | ubezpieczeniowym | ubezpieczenia
zyskach funduszem na zycie
kapitatowym

Skiadka przypisana brutto 289 157 229,91 2 591 905,70 150 670,50 | 286 414 653,71
Skiadka zarobiona brutto 288 991 705,73 2 588 705,20 151 170,50 | 286 251 830,03
Odszkodowania i $wiadczenia
wyplacone na udziale 230 062 890,05 1727 939,36 271 500,76 | 228 063 449,93
wiasnym
Koszty prowiziji 22 247 058,71 120 622,52 2264,69| 2212417150
Koszty state i bezposrednie 21 802 616,85 171 466,36 3624,20 21627 526,29
Wynik z zarzgdzania lokatami '
wiasnymi Towarzystwa nie 2 882 805,15 - - .
stanowigcymi pokrycia rezerw
ubezpieczeniowych.
Wynik techniczny 8 027 076,83 637 451,24 3 578,05 7 486 047,54
Liczba ubezpieczonych 263 759 1692 121 261 946

A.3 WYNIK Z DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ (INWESTYCYJNEJ)

Wynik z dziatalno$ci lokacyjnej na ryzyko Towarzystwa wyniést w 2017 roku 4 981 834,47 zi,
za$ wynik na ryzyko Klienta wyniést w tym samym okresie 157 336,31 z. Specyfikacje
poszczegblnych kategorii przychodéw i kosztéw z dziatalnosci lokacyjnej w 2017 roku
przedstawia ponizsza tabela.

W tym:
Wynik z .
01.01.2017-31.12.2017 | dziatalnosci | przychodyz | VYNik dodamni uj\évrﬁ?\':fz Niezrealizowa | Niezrealizo
lokacyjnej lokat z realizacji realizacj ne zyskina | wane straty
lokat lokat lokatach na lokatach
Inwestycje na ryzyko i
Towarzystwa 4 981 834,47 4 488 962,34 687 087,67 | -2902,47 22 094,33 | -13212,98
Obligacje skarbowe 4763 792,73 4 081 026,86 682 765,87 | 0,00
Obligacje municypalne 34 368,60 34 368,60 0 0 0 0
Depozyty 356 142,72 356 142,72 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych
(jednostki wiasne, bufory ;
UFK, swiadozenia 26 323,40 16 022,72 4 321,80 | -290247 22 094,33 -13212,98
dodatkowe typu kick
back)
Udzialy 0,00 0 0 0 0 0
Sprawozdanie o wyptacalno$ci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2017 roku (‘ 13
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Pozyczki 1 401,44 1 401,44 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci

lokacyjnej -200 194,42 0 0 0 0 0
Inwestycje na ryzyko 157 336,31 0,00 0,00 0,00| 388830,06 | -231 493,75
Klienta

Jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych 157 336,31 0 0 0 388 830,06 | -231 493,75

Gtéwna czes¢ zysku stanowi zysk z obligacji skar

bowych i depozytow bankowych. Jest to

zwigzane z politykag inwestycyjng Spéiki, ktéra srodki stanowigce pokrycie zobowigzan wobec
klientéw inwestuje w te kategorie instrumentéow uwazajac je za najbardziej bezpiecznie.
Gtéwnym zrodtem przychodu Spétki sg przychody z tytutu odsetek (4,6 min PLN). Przychéd
ten stanowit 92,3% wyniku dziatalnos$ci inwestycyjnej prowadzonej na ryzyko Towarzystwa.

Wszystkie zyski i straty z dziatalnosci lokacyjnej zostaly ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym. Spétka nie dokonuje inwestycji zwigzanych z sekuratyzacja.

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec roku 2017 wyniost -398 647,75 zt i byt o
1 866 443,01 PLN wyzszy niz odnotowany na koniec roku 2016 (-2 265 090,76 z).

W roku 2016 wynik z dziatalnosci lokacyjnej na ryzyko Towarzystwa znalazt sie na poziomie
4 688 952,56 zi, zas wynik na ryzyko Klienta wyniost 62 972,98 zt. Specyfike poszczegéinych
przychodoéw i kosztéw dziatalnosci lokacyjnej za rok 2016 przedstawia ponizsza tabela.

2016
W tym:
\_Nynik i Wynik Wynik Niezrealizo | Niezrealizowan
01.01.2016-31.12.2016 dzialalnosci | przychodyz | dodatniz ujemny z 'Zk' ! ot
lokacyjnej lokat realizacji realizacji | Wanezyskl | e sualy na
lokat lokat na lokatach lokatach
'T"‘”esw"’e na  ryzyko | , 6s 95256 4188 031,66| 73402543 | -37773,43| 37 653,39 -34 657,82
owarzystwa

Obligacje skarbowe 4442 542,84 | 3746661,92| 732935,16 | -37 054,24 0,00 0,00
Obligacje municypaine 44 988,04 44 988,04 0,00 0,00 0,00 0,00
Depozyty 378 151,70 378 151,70 0,00 0,00 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych
(jednostki wilasne, bufory 19 087,25 15 720,60 1 090,27 -719,19 37 653,39 -34 657,82
UFK, $wiadczenia
dodatkowe typu kick back)
Udzialy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 2 509,40 2 509,40 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty dziatainosci | 194 396 67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lokacyjnej
Inwestycje na ryzyko| 4597208 0,00 0,00 0,00 | 502392,58|  -439419,60
Klienta
Jednostki uczestnictwa | g, 975 gg 0,00 0,00 0,00| 502392,58|  -439419,60
funduszy inwestycyjnych

Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej

dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2017 roku




o] [
o] o

POLISA-2YCIEE

VIENNA INSURANCE GROUP

A.4 WYNIKI Z POZOSTALYCH RODZAJOW DZIALALNOSCI
Pozostate przychody operacyjne osiggniete w roku 2017 wyniosty 20 866,70 zt. Gtéwna
pozycjg tych przychoddw byly przychody ze sprzedazy Srodkéw trwatych.

Pozostate przychody operacyjne osiagniete w roku 2016 wyniosty 54 381,74 zt.

Pozostate koszty operacyjne poniesione w roku 2017 wyniosty 507 561,12 zt. Gtéwng pozycja
pozostatych kosztéw byty podatki od instytucji finansowych w kwocie 487 873,00 zt.

Pozostate koszty operacyjne poniesione w roku 2016 wyniosty 479 195,63 zt.
Spétka nie jest i nie byta strong uméw leasingu operacyjnego i finansowego.

A.5 WSZELKIE INNE INFORMACJE

Nie miaty miejsca w okresie sprawozdawczym.

B. SYSTEM ZARZADZANIA

B.1 INFORMACJE OGOLNE O SYSTEMIE ZARZADZANIA

System zarzgdzania istniejacy w Spédice funkcjonuje w oparciu 0 wymagania wskazane w
systemie Wyplacalno$¢ 1l. Jego celem jest zapewnienie prawidlowego, ostroznego
i skutecznego zarzagdzania zaktadem ubezpieczen. Jednym z kluczowych elementéw systemu
zarzadzania jest wltasna Ocena Ryzyka i Wyptacalnosci (ORSA) opisana szczegbétowo w

punkcie B.3 niniejszego dokumentu.

Spdtka posiada przejrzystg oraz adekwatng do skali i charakteru prowadzonej dziatalnosci
oraz podejmowanego ryzyka strukture organizacyjna, w ktérej podlegto$é stuzbowa, zadania
oraz zakres obowigzkéw i odpowiedzialno$ci sg wyraznie przypisane i odpowiednio

podzielone.

W ramach systemu zarzgdzania wyodrebnione zostaly: funkcja zarzadzania ryzykiem, funkcja
zgodnosci z przepisami, funkcja audytu wewnetrznego i funkcja aktuarialng. Wszystkie ww.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
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funkcje zostaty w Spéfce przypisane do konkretnych osob, w odrebnych regulacjach ustalone

zostaty ich kompetencje, zakres odpowiedzialnosci i obszar dziatania.

Kazdemu czionkowi Zarzadu podporzadkowany jest nadzér nad wskazanymi komoérkami

organizacyjnymi oraz funkcjami nalezgcymi do systemu zarzadzania. Podziat kompetenc;ji

cztonkoéw Zarzadu przedstawia ponizszy schemat organizacyjny.

Prezes Zarzadu
Wiestaw Szermach

|

Prezes Zarzadu
Wieslaw Szermach

Czionek Zarzadu
Dorota Czerwinska - Rybska

Biuro Jakosci i
Rozwoiju

Departament
Sprzedazy

Biuro Audytu
Wewnetrznego

Biuro Informatyki

Funkcja Audytu
Wewnetrznego

Biuro Zarzadu

Biuro Prawne

Biuro Administracji

Zesp6t ds.
Personalnych

Funkcja Zarzadzania
Zgodnos$cia

L

Czionek Zarzadu
Andrzej Zadrozny

Departament
Ksiegowosci

Departament
Ubezpieczen

Biuro Obstugi
Roszczen

Departament Finanséw

Biuro Aktuariatu

_%Funkcja Aktuarialna /

Funkcja Zarzadzania
Ryzykiem

W 2017 roku Zarzad Spoftki sktadat sie z Prezesa Zarzadu — Pana Wiestawa Szermacha

i dwoéch Czionkéw Zarzadu — Pani Doroty Czerwinskiej — Rybskiej i Pana Andrzeja

Zadroznego.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowe;
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Prezes Zarzadu odpowiada za kierowanie pracg catego Zarzadu, a ponadto nadzoruje

dziatalnos¢ ponizszych komoérek organizacyjnych i kluczowych funkgiji:

¢ Biuro Jakosci i Rozwoju — ktére realizuje swoje zadania w celu wykonania planu sprzedazy,
rozwoju struktur sprzedazowych oraz zapewnienia bezpieczenstwa sprzedazy portfela
ubezpieczen Spdéiki,

e Departament Sprzedazy - ktéry realizuje zadania w zakresie pozyskania i utrzymania
portfela ubezpieczeniowego Spokki,

e Biuro Audytu Wewnetrznego — ktére odpowiada m.in. za identyfikacje obszaréw zagrozen
i nieefektywnosci w funkcjonowaniu Spétki oraz wskazywanie metod zapobiegania
nieprawidtowosciom.

e Biuro Informatyki — ktére w ramach wspotpracy z dostawca ustug IT realizuje zadania
zwigzane z analiza, rozwojem i utrzymaniem systeméw teleinformatycznych Spoétki,

¢ Funkcja Audytu Wewnetrznego, ktéra obejmuje ocene adekwatnosci i efektywnosci

systemu kontroli wewnetrznej i innych elementéw systemu zarzadzania.

Pani Dorota Czerwinska - Rybska nadzoruje dziatalno$¢ ponizszych komérek

organizacyjnych i kluczowych funkgiji:

e Biuro Zarzadu - wykonuje zadania w zakresie organizacji pracy Zarzadu, tworzenia,
modyfikacji i archiwizacji dokumentacji korporacyjnej Spdtki oraz prowadzenia spraw
zwigzanych z akcjonariatem,

¢ Biuro Prawne - zapewniajgce organizacj¢ i realizacje biezacej obstugi prawnej Spétki przy
wykorzystaniu wspolpracy z zewnetrznymi kancelariami prawnym celem zapewnienia
bezpieczenstwa prawnego w stosunkach zewnetrznych jak i wewnetrznych,

e Biuro Administracji — ktére realizuje zadania wynikajace z funkcji planowania i zarzadzania
kosztami Spotki oraz funkcji administracyjnych

e Zespdt ds. Personalnych — ktéry wykonuje zadania w zakresie administracji kadrowe;j i
ptacowej Spotki

¢ Funkcja Zgodnosci z Przepisami — obejmujgca m.in. doradzanie Zarzadowi w zakresie
zgodnosci wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowe] z przepisami prawa oraz
okreslenie i ocene ryzyka zwigzanego z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa, regulaciji

wewnetrznych oraz przyjetych przez Spétke standardéw postepowania.

Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dzien 31-12-2017 roku 17




-
oy [,

POLISA-ZYCIEE

VIENNA INSURANCE GROUP

Pan Andrzej Zadrozny nadzoruje dziatalno$¢ ponizszych komoérek organizacyjnych i

kluczowych funkciji:

¢ Departament Ksiegowosci ~ ktory prowadzi ewidencje zdarzen gospodarczych w Spétce,
zgodnie z ustawa o rachunkowosci, prawem podatkowym i innymi aktami prawnymi, ktére
szczegdtowo okreslajg zadania i odpowiedzialno$¢ w tym zakresie,

o Departament Ubezpieczen - ktéry realizuje zadania zwigzane z zapewnieniem wtasciwe; i
zgodnej ze strategia Spotki obstugi ubezpieczen,

¢ Biuro Obstugi Roszczen — ktére w ramach wspétpracy z dostawcy ustug realizuje zadania
zwigzane z zapewnieniem wiasciwej i zgodnej ze strategia Spoétki obstugi roszczen,

e Departament Finanséw i Controllingu — ktérego dziatalno$é obejmuje zagadnienia
zwigzane m.in. z planowaniem i analizowaniem biezgcej dziatalnosci Spétki w oparciu
dane ekonomiczno-finansowe, dziatalnoScig inwestycyjna Spéiki, obstugg sktadek
zainkasowanych, obstugg naliczen prowizyjnych sieci sprzedazy oraz raportowaniem
wielko$ci ubezpieczeniowych i finansowych,

e Biuro Aktuariatu — ktdérego zakres dziatania obejmuje zagadnienia aktuarialne i
reasekuracji oraz zarzadzania ryzykiem,

e Funkcja Aktuarialna — do celéw ktérej nalezy w szczegdlnosci koordynacja ustalania
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci, zapewnienie
adekwatnos$ci metodyki stosowanych modeli, jak réwniez zatozen przyjetych do ustalania
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnos$ci, wyrazanie opinii
na temat ogodlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia,

e Funkcja Zarzadzania Ryzykiem - zarzadzania ryzykiem, ktorej gtéwne zadania w ramach
systemu zarzadzania to identyfikacja ryzyka, jego pomiar, szacowanie, monitorowanie
oraz stosowanie mechanizméw k‘ontrolujacych i ograniczajacych zidentyfikowany,

zmierzony lub oszacowany poziom ryzyka.

W przypadku nieobecnosci danego cztonka Zarzadu, nadzor nad dziatalnoscia podlegtej
komorki organizacyjnej petni cztonek Zarzadu zgodnie z obowigzujgcym schematem

zastepstw.

Zarzad zobowigzany jest do informowania Rady Nadzorczej o wszystkich istotnych kwestiach

biznesowych, w tym zwiazanych z wystepujacymi ryzykami oraz zarzadzaniem ryzykiem w

Sprawozdanie o wyptacalno$ci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
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Spotce. Ponadto Zarzad uzgadnia z Radg Nadzorczg strategie Spotki i w regularnych

odstepach czasu omawia z nig stopien jej wdrozenia.

Struktura Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady - Franz Fuchs
Wiceprzewodniczacy Rady - Elisabeth Stadler
Cztonkowie Rady - Roland Goldsteiner, Ireneusz Arczewski, Helene Kanta, Jan Monkiewicz

(od dnia 05.09.2017 r.), Andrzej Witkowski (od driia 05.09.2017 r.)

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach

jej dziatalnosci.

Do szczegdinych obowigzkéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej nalezy:

- ustalanie terminéw posiedzen Rady Nadzorczej,

- ustalanie porzadku obrad, przy uwzglednieniu wnioskéw Zarzadu i pisemnych wnioskéw
cztonkéw Rady Nadzorczej,

- prowadzenie posiedzen Rady Nadzorczej.

W przypadku nieobecnosci F’rzewodniczacego Rady zastepuje go w tych czynnosciach

Wiceprzewodniczacy Rady.

Rada Nadzorcza dziata kolegialnie. Nie ma wyszczegdlnionych obowigzkow dla
poszczegoinych Czionkéw RN, poza wskazanymi w sprawozdaniu, tj. obowigzki przypisane
do Przewodniczacego RN, w razie jego nieobecnosci zastepuje go Wiceprzewodniczacy.

Ponadto trzech wskazanych z nazwiska Cztonkéw RN dodatkowo powotanych zostato w sktad
Komitetu Audytu. Poszczegdlnym osobom wchodzgcym w sklad KA nie przypisano
indywidualnych obowigzkéw (KA tez dziata kolegialnie), wskazane natomiast zostaty

obowiazki i zadania cigzgce na Komitecie Audytu.

Do dnia 12.09.2017 r. Rada Nadzorcza petnita obowigzki Komitetu Audytu. W dniu
13.09.2017 r. Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu w sktadzie:

Przewodniczgcy Komitetu Audytu - Jan Monkiewicz
Czionkowie Komitetu Audytu - Franz Fuchs, Andrzej Witkowski

Sprawozdanie o wyplacalnoéci i kondycji finansowej
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Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegélnoéci:

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej skutecznosci systemoéw kontroli
wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego w Spoice, w
tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej oraz wykonywania czynnos$ci rewizji
finansowej, w szczegodlnosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania,
kontrolowanie | monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob
badanie to przyczynito sie do rzetelno$ci sprawozdawczosci finansowej w Spoice, a takze
jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania;

dokonywanie oceny niezaleznosci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
$wiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;
opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgca badanie,
przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej;

przedktadanie Radzie Nadzorczej rekomendacji w sprawie powotania firmy audytorskiej;

oraz _
opiniowanie planu audytéw wewnetrznych na kolejny rok kalendarzowy.

Zgodnie z Politykg zachowania ciggtosci dziatania w Spétce funkcjonuje Komitet Kryzysowy i

Zespoly Awaryjne do reagowania w przypadku zaistnienia zaktdécen w nastepujgcych

obszarach dziatania:

¢ underwritingu i reasekuracji,
¢ informatyki,
¢ danych ubezpieczeniowych, finansowo — ksiegowych oraz ptatnosci,

e obstugi roszczen i realizacji wykupdw.

Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej
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System wynagradzania

Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej ustalane jest przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
W roku 2016 i 2017 roku Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia.
Wynagrodzenie dla Zarzadu ustalane jest przez Rade Nadzorczg Spoétki, natomiast
wynagrodzenie dia pracownikow ustala Zarzad. Wynagrodzenia wyptacone Czionkom
Zarzadu do 31.12.2017 r. wynosily 1 518 879,04 zt, natomiast do 31.12.2016 r. wniosty
1 468 043,02 zt.

Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzen brane sg pod uwage przede wszystkim: strategia
Spéiki i jej cele dlugookresowe, strategia zarzgdzania ryzykiem i profil ryzyka. Ustalanie

wynagrodzenia odbywa sie przy uwzglednieniu ponizszych zasad:

e Wynagrodzenia ustalane sg w sposéb adekwatny do zajmowanego stanowiska,
kwalifikacji zawodowych oraz do jako$ci Swiadczonej pracy,
e Spétka prowadzi polityke wynagradzania sprzyjajgcg unikaniu konfliktéw interesu przez
wynagradzane osoby,
e Spotka prowadzi polityke wynagradzania niesprzyjajgca podejmowaniu przez
wynagradzane osoby wskazane nadmiernego ryzyka w dziatalnosci Spofki.
e Warunki dotyczgce przyznawania wynagrodzenia zmiennego sg sformutowane w sposéb
zrozumiaty i przejrzysty w celu unikniecia potencjalnych naduzyé, |
¢ Polityka wynagradzania prowadzona jest przy uwzglednieniu sytuacji finansowej Spotki, w
szczegblnosci  warunki  dotyczace przyznawania wynagrodzenia  zmiennego
sg sformutowane w sposob $Scisle powigzany z wynikami finansowymi Spaétki,
¢ Wynagrodzenia sg finansowane i wyptacane ze srodkéw Spofki,
e \Wynagrodzenie moze skilada¢ sie ze stalych albo statych i zmiennych sktadnikéw.
Proporcje pomiedzy statymi i zmiennymi sktadnikami wynagrodzenia ustalane sg w oparciu
o ponizsze reguly wskazane w Polityce Wynagradzania.
— W przypadku, gdy wynagrodzenie sklada sie ze stalych i zmiennych sktadnikéw,
staly skfadnik wynagrodzenia powinien stanowi¢ na tyle duzg czesé
wynagrodzenia, aby sktadnik zmienny nie stanowit zachety do podejmowania

nadmiernego ryzyka w dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
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— Zmienne skfadniki wynagrodzenia czionkéw Zarzadu oraz Oséb petnigcych
kluczowe funkcje powinny zaleze¢ od osiggnietych wynikéw oraz jakosci
zarzadzania przy uwzglednieniu diugoterminowych aspektow dziatania i sposobu
realizacji celow strategicznych Spéiki.

— Ustalajgc zmienne skiadniki wynagrodzenia uwzglednia sie takze nagrody lub
korzysci, w tym wynikajgce z programéw motywacyjnych oraz innych programéw
premiowych wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

- Jeéli przyznanie zmiennego skiadnika wynagrodzenia zalezy od osiagnietych
wynikéw, to podstawg do okreslania jego wysokosci jest dokonywana cyklicznie
ocena indywidualnych efektéw pracy i podleglych danej osobie komoérek
organizacyjnych Spétki. Ponadto przy przyznawaniu zmiennego skiadnika
wynagrodzenia brane sg takze pod uwage wyniki osiggniete przez Spétke.

e Kryteria dotyczgce osigganych indywidualnych i zbiorowych wynikéw, stanowigcych
podstawe uprawnien do zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia ustalane sg na kazdy rok,
odrebnie dla poszczegdlnych grup pracownikow. Wérdd kryteriow zbiorowych wyréznicé
nalezy m.in. realizacje planu sprzedazy i wynik finansowy.

¢ Zmienne skfadniki wynagrodzenia stanowig wytgcznie Swiadczenie pieniezne i nie majg
charakteru instrumentu finansowego, w tym instrumentu finansowego niepienieznego,

e Spoétka nie przewiduje dodatkowych programéw emerytalno-rentowych lub programéw
wcezesniejszych emerytur dla cztonkéw organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego i innych oséb nadzorujgcych kluczowe funkcje.

o W ramach systemu wynagradzania nie przewiduje sie kryteriow stanowigcych podstawe

uprawnien do akgji lub opcji na akcje.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawarta istotnych transakcji z udziatowcami, osobami
wywierajacymi znaczacy wptyw na zaktad oraz z czionkami organu administrujgcego,

zarzadzajgcego lub nadzorczego.
Funkcja zgodnosci z przepisami (compliance)

Osoba petnigca funkcje compliance ma zapewnione odpowiednie uprawnienia, zasoby i
niezalezno$¢ operacyjng, aby wykonywaé swoje zadania. W celu unikniecia potencjalnego
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konfliktu interesu, funkcja compliance jest wyodrebniona od pozostatych funkcji w sposob
zapewniajgcy niezalezno$¢, rozumiang jako brak wptywu, kontroli lub jakiegokolwiek

ograniczania przez inne funkcje kluczowe, operacyjne lub organ zarzgdzajacy.

Biorgc pod uwage, ze funkcja compliance w trakcie wykonywania swoich zadan i obowigzkéw
dziata niezaleznie, bez angazowania sie¢ w dziatalno$¢ operacyjng, w Polityce Compliance
obowigzujagce w Towarzystwie precyzyjnie okreSlono i oddzielono kompetencje i

odpowiedzialno$¢ funkcji compliance od innych jednostek.

Osoba petnigca funkcje Compliance ma w kazdym czasie bezpo$redni dostep (zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi Spétki) do wszystkich dziatan
w obszarach compliance. Oznacza to, dostep do peinej dokumentacji, systeméw i informac;ji
udzielanych przez pracownikéw, czionkéw Zarzadu, szeféw jednostek Spétki, co do ktérych
Oficer Compliance ma podstawy sgdzic, ze sg konieczne do efektywhej realizacji natozonych

na niego obowigzkow.

Wiasciciele Ryzyk Compliance zapewniajg przestrzeganie regulacji wewnetrznych i
zewnetrznych oraz raportujg do funkcji compliance ryzyka compliance oraz przypadki
naruszen. Funkcja Compliance przedkiada pisemne sprawozdanie ("Raport Compliance)
Zarzadowi Spéiki co najmniej na raz w roku. W przypadku nagtego wystgpienia Ryzyka

Compliance, konieczne jest sporzgdzenie raportu ad-hoc.

Szczegotowe informacje na temat systemu zarzadzania zakiadu ubezpieczen/reasekuraciji
pod katem charakteru, skali i ztozonosci ryzyk charakterystycznych dla dziatalnosci danego
zakiadu oraz oceny jego adekwatnosci zostaty zawarte w rozdziale B.3 (System zarzgdzania

ryzykiem) niniejszego dokumentu.
B.2 WYMOGI DOTYCZACE KOMPETENCJI | REPUTACJI

Osoby nadzorujgce oraz zarzgdzajgce Spoétkg a takze osoby petnigce kiuczowe funkcje
przechodzg weryfikacje pod katem spetniania wymogéw dotyczacych kompetenc;ji i reputacii.
Weryfikacja przeprowadzana jest w celu ustalenia, czy kwalifikacje zawodowe, wiedza
i doswiadczenie tych oséb sg odpowiednie, aby umozliwi¢ prawidiowe wykonywanie
powierzonych obowigzkéw, jak réwniez czy sg osobami o dobrej opinii i uczciwosci (reputacja).
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Czionkowie i kandydaci na cztonkéw Zarzadu Spoétki zobowigzani sg do posiadania peinej
zdolnosci do czynnosci prawnych, posiadania wyzszego wyksztatcenia uzyskanego w
Rzeczypospolitej Polskiej lub adekwatnego wyksztatcenia uzyskanego w innym parstwie, nie
byli skazani za umy$ine przestepstwo lub umys$ine przestepstwo skarbowe prawomocnym
wyrokiem sadu oraz dajg rekojmie prowadzenia spraw zékiadu w sposéb nalezyty.

Czionkowie i kandydaci na czionkéw Rady Nadzorczej Spotki zobowigzani sg do posiadania
peinej zdolnosci do czynnosci prawnych, nie byli skazani za umys$ine przestepstwo lub
umy$ine przestepstwo skarbowe prawomocnym  wyrokiem sadu, oraz dajg

| rekojmie nalezytego wykonywania swojej funkciji.

Osoby zajmujgce kluczowe stanowiska tj: osoby powotane do petnienia Funkcji Audytu
Wewnetrznego, Funkcji Zgodnosci z Przepisami, Funkcji Aktuarialnej i Funkcji Zarzadzania
Ryzykiem zobowigzani sg do posiadania petnej zdolnosci do czynno$ci prawnych; posiadania
wyzszego wyksztatcenie uzyskanego w Rzeczypospolitej Polskiej lub adekwatnego
wyksztatcenia uzyskanego w innym panstwie, nie byli skazani za umysine przestepstwo lub
umysine przestepstwo skarbowe prawomocnym wyrokiem sadu; posiadajg doSwiadczenie
zawodowe niezbedne do wykonywania nadzorowanej kluczowej funkcji oraz dajg rekojmie

wykonywania powierzonych zadan w sposéb nalezyty.

B.3 SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM, W TYM WEASNA OCENA RYZYKA |

WYPLACALNOSCI

W 2016 roku Spétka zakonczyta wdrazanie instytucjonalnego systemu zarzadzania ryzykiem
majacego za zadanie wspomaganie Zarzadu oraz pracownikéw Spétki w odpowiednim
rozpoznaniu potencjalnych zagrozen zwigzanych z krotko-, $rednio- i dtugoterminowa
dziatalno$cig Spétki oraz zapobieganiu im bgdz tagodzeniu skutkow ich wystgpienia. Formalny
system zarzadzania ryzykiem zostat wdrozony poprzez powotanie pracownika
odpowiedzialnego za funkcje zarzadzania ryzykiem. Funkcjonalny system zarzadzania
ryzkiem opiera sie na wiedzy fachowej poszczegoélnych pracownikéw i manageréw, ktérzy sa
odpowiedzialni za wykrywanie, ocenienie i raportowanie potencjalnych ryzyk w zakresie
swojego obszaru pracy zawodowej. Funkcja zarzadzania ryzykiem w toku formalnych,

periodycznych proceséw zbiera powyzsze oceny od pracownikéw Spotki, weryfikuje je,
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agreguje oraz sporzadza formalne raporty z przeprowadzonych dziatah. Zarzad Spofki
otrzymuje od pracownika petniacego Funkcje Zarzadzania Ryzykiem regularne raporty
zawierajgce wyniki przeprowadzonych badan i analiz. Poszczegodlne czynnosci z zakresu

zarzgdzania ryzykiem sg wykonywane w cyklach rocznych i stanowig podstawe do
sporzadzenia corocznej Oceny Ryzyka i Wyptacalnoéci Polisa-Zycie. Ocena zawiera

kompleksowa analize sytuacji Spotki w zakresie ryzyka oraz oszacowanie jej potrzeb

kapitatowych, biorac pod uwage prognozy przysziego rozwoju.

Strategie, procesy i procedury sprawozdawcze zwigzane z systemem zarzadzania ryzykiem
w prowadzace w konsekwencji do sporzadzenia Oceny Ryzyka i Wypfacalnosci obejmuja

dziatania opisane w ponizszej tabeli.

Proces

Opis zadania

Strategia ryzyk

Opracowanie i przedstawianie Zarzadowi propozycji dotyczacych

strategii ryzyk na rok nastepny.

Polityka ryzyk

Opracowanie i przedstawianie Zarzadowi propozycji dotyczacych

polityki ryzyk na rok nastepny.

Limity akceptacji | Opracowanie i przedstawienie Zarzadowi propozycji alokacji kapitatu
ryzyk oraz limitéw pokrycia wymogoéw kapitatowych Srodkami wtasnymi;

‘ monitorowanie i raportowanie limitéw alokacji i pokrycia.
Badanie Kompleksowa ocena ryzyka operacyjnego Spdtki w poszczegdinych

systemu kontroli

obszarach dziatalnosci; analiza czestotliwosci i dotkliwosci

wewnetrznej wystepowania incydentéw zwigzanych z ryzykiem operacyjnym; analiza
istnienie i wystarczalno$ci systemoéw kontrolnych ograniczajacych
ryzyko.

Inwentaryzacja | Wtasna analiza i ocena adekwatno$ci wymogow kapitatowych dla

ryzyk poszczegoinych modutéw formuty standardowej.

Testy stresu

Przeprowadzenie dodatkowych testéw warunkéw skrajnych

opracowanych w toku Inwentaryzacji Ryzyk.

Ocena Ryzyka i
Wyptacalno$ci

Zebranie wnioskdéw i opracowanie kompleksowego raportu zarzadczego

z przeprowadzonych dziatan.
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Wszystkie powyzsze procesy sg wykonywane przez funkcje zérzqdzania ryzykiem przy
bezposredniej wspélpracy kierownikéw nadzorujgcych prace jednostek organizacyjnych
Spotki — przy czym za zarzadzanie ryzykiem w ramach poszczegoinych jednostek

organizacyjnych sg odpowiedzialni kierownicy tych komérek.

Dzieki takiej organizacji systemu Spoétka jest w stanie w efektywny i ciggly sposéb okresla¢,
mierzy¢ i monitorowac¢ na poziomie indywidualnym i zagregowanym ryzyka, na ktére moze by¢

narazona oraz zarzadzac¢ nimi i prowadzi¢ sprawozdawczo$é w tym zakresie.
Zadna cze$¢ dziatan funkcji zarzadzania ryzykiem nie jest wykonywana poza Spotka. -

Wyniki powyzszych procesow sg kazdorazowo raportowane zarzadowi Spétki oraz Radzie
Nadzorczej, poddawane analizie oraz brane pod uwage przy podejmowaniu decyzji

zarzagdczych, w szczegolnosci:

1. ustalania limitéw lokacyjnych; -
2. tworzenia polityki reasekauracji;
3. tworzenia polityki zarzadzania kapitatem.

Ponadto, po zakonczeniu corocznego procesu oceny ryzyka wyniki ORSA s3 przedstawiane
wszystkim pracownikom odpowiedzialnym za funkcjonalny system zarzgdzania ryzkiem.

B.4 SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ

System kontroli wewnetrznej w Spoéice obejmuje procedury administracyjne i ksiegowe,
procedury i mechanizmy kontroli wewnetrznej, a takze odpowiednie ustalenia w zakresie

faportowania na wszystkich szczeblach Spotki.

System kontroli wewnetrznej jest zintegrowany ze struktura operacyjng i organizacyjng Spotki.
System kontroli wewnetrznej obejmuje wszystkie poziomy zarzgdzania. Odpowiedzialnos¢ za
odpowiednie wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej w Spoétce ponosi Zarzad.
Zapewnia odpowiednie okre$lenie zakreséw odpowiedzialnosci w systemie kontroli
wewnetrznej oraz funkcjonowanie powigzanych z nig proceséw. Czionkowie Zarzadu
sprawujg kontrole nad prawidlowoscia wykonywania zadan w podleglych im obszarach

zgodnie z kompetencjami.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group [
na dzien 31-12-2017 roku %_\ 3 26



POLISA-ZYCIEE

VIENNA INSURANCE GROUP

Niezaleznie od powyzszego, Rada Nadzorcza, a w jej ramach Komitet Audytu wykonujac
swoje czynno$ci nadzorcze ma uprawnienia do prowadzenia stalego nadzoru dziatalnosci
Spokki. Rada Nadzorcza, w tym Komitetu Audytu, moga w kazdym czasie 2ada¢ od Zarzadu i
pracownikéw Spétki wszelkich sprawozdan i wyjasnien zgodnie z obowigzujacymi przepisami

prawa i aktami wewnetrznymi Spétki.

W Spoétce wdrozona jest funkcja compliance, dziatajagca w oparciu o obowigzujaca Poiityke
zgodnoéci. Dla funkcji compliance zdefiniowane zostaly zakresy odpowiedzialnosci,
kompetencji i obowigzkéw sprawozdawczych jako czeSci systemu zarzadzania Spoéika,
zgodnie wymaganiami regulacyjnymi Wyptacaino$¢ Il i Aktem Delegowanym oraz standardami
przyjetymi w Grupie VIG, z zachowaniem zasady proporcjonalnosci, tj. uwzglednieniem
wielkosci Spotki, profilu ryzyka compliance, natury i skali dziatalnosci biznesowej oraz

przyjetego przez Spotke modelu biznesowego.
B.5 FUNKCJA AUDYTU WEWNETRZNEGO

Audyt wewnetrzny jest dziatalno$cig niezalezng i obiektywna, ktérej celem jest przysporzenie
wartoéci i usprawnienie dziatalnosci operacyjnej Spotki. Polega na systematycznej i
dokonywanej w uporzadkowany sposob ocenie proceséw: zarzqdzania ryzykiem, kontroli i
tadu organizacyjnego i przyczynia sie do poprawy ich dziatania na bazie przeprowadzanych
audytéw. Pomaga Spoéice osiggnaé cele dostarczajgc zapewnienia o skutecznosci tych

procesoéw, jak réwniez poprzez doradztwo.

Audyt wewnetrzny odpowiada w szczegélnosci za:
o identyfikacje obszaréw zagrozen i nieefektywno$ci w funkcjonowaniu Spétki oraz
wskazywanie metod ich zapobiegania,
o ustalanie zgodnos$ci stosowania unormowan wewnetrznych i zewnetrznych (w tym
rekomendacji i wytycznych regulatoréw) w Jednostkach Spétki,
e przedstawienie racjonalnego zapewnienia o jako$ci systemu kontroli wewnetrznej w
Spétce poprzez ocene adekwatnosci, skutecznosci i efektywnosci kontroli

wewnetrznej i innych systeméw zarzadzania.
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Funkcja Audytu Wewnetrznego jest realizowana przez Biuro Audytu Wewnetrznego. Zarzad
powotat Dyrektora Biura Audytu Wewnetrznego do petnienia funkcji kluczowej. Niezalezno$é
i obiektywizm audytu wewnetrznego jest zagwarantowana jego umiejscowieniem w strukturze
organizacyjnej. Przejawia sie m.in. poprzez brak udziatu audytu wewnetrznego w procesach
operacyjnych i biznesowych, ktére p6zniej sg przedmiotem badania, a takze obiektywizm w
przypadku badania powodujgcego konflikt intereséw pomiedzy badanymi jednostkami.
Uprawnienia funkcji audytu sg zagwarantowane odpowiednimi zapisami Regulaminu Audytu
Wewnetrznego. Funkcja audytu podlega Prezesowi Zarzadu i, przynajmniej raz na kwartat,
raportuje bezpoSrednio do Rady Nadzorczej oraz Zarzadu. Corocznie, zgodnie z
zatwierdzonym planem audytu, Zarzad po opinii Rady Nadzorczej, zatwierdza zasoby
niezbedne do realizacji powierzonych zadan. Audyt doktada staran, aby dziata¢ zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Audytu Wewnetrznego (lIA) i Kodeksem etyki audytora

~ wewnetrznego.

B.6 FUNKCJA AKTUARIALNA

Funkcja aktuarialna jest wykonywana przez gtéwnego aktuariusza Spétki wspieranego przez
pracownikéw zatrudnionych w Biurze Aktuariatu i Ryzyka. Funkcje aktuarialng nadzoruje

Czionek Zarzadu odpowiedzialny za pion finansowy Spéiki.

Gtéwny zakres odpowiedzialno$ci funkcji aktuarialnej polega na koordynacji obliczania rezerw
techniczno—ubezpieczeniowych i aktuarialnych wymogoéw kapitatowych oraz ocenie
adekwatnosci metodologii/zastosowanego modelu. Dodatkowo funkcja aktuarialna dba
0 zapewnienie zgodnosci z wymogami prawa stosowanych metod obliczania rezerw
techniczno—ubezpieczeniowych i analizuje ryzyko zwigzane z zastosowaniem tych metod.

Funkcja aktuarialna odpowiada za wykonywanie nastepujacych procesow:

1. koordynacje obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (jak réwniez ocene,
analize, testowaniu wrazliwosci, poréwnywaniu z danymi historycznymi, kontrole i
planowanie),
koordynacje obliczania aktuarialnych wymogéw kapitatowych,

3. wydawaniu opinii na temat umow ubezpieczenia i reasekuracji,

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
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4. wydawaniu opinii na temat polityki underwritingu (wptywu polityki underwritingu na
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe),

5. raportowaniu wewnetrznym, przekazywaniu informaciji dla organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych,

6. udziale w efektywnym wdrazaniu systemu zarzadzania ryzykiem.

Zgodnie z regulacjami Wypfacalnos¢ Il funkcja aktuarialna co roku przekazuje do Zarzadu
Spétki raport umozliwiajgcy adresatowi sformutowanie wiasnej opinii na temat poziorhu
adekwatnos$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz polityk underwritingu i reasekurac;ji
Polisa-Zycie. Wnioski z raportu sg rowniez przekazywane Radzie Nadzorczej Spotki.

B.7 OUTSOURCING

Zasady outsourcingu uregulowane sg w Polityce outsourcingu, ktorej aktualna wersja
obowigzuje od 01.01.2017 r.

Modyfikacja w stosunku do poprzedniej wersji zatwierdzonej Uchwatg z dnia 30.06.2016 r.
nastgpita zgodnie z sugestig wskazang przez urzad nadzoru, w celu uwzglednienia w jej tresci
wymogéw Rozporzadzenia delegowanego Komisji (EU) 2015/35, Wytycznych dot. systemu
zarzadzania (EIOPA-BoS-14/253 PL) wytyczna nr 64, 14(1.46), 61, 63 (1.116 lit. d)) oraz
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej art. 46 ust 3, 4, art. 363 ust 1, 2.

Stosowane przez Spétke zasady outsourcingu obejmujg nastepujgce obszary:

o zakres outsourcingu,

e tryb postepowania przy wyborze dostawcy,

e zakres umowy,

e obowiazki informacyjne,

e o0soby odpowiedzialne za zawarcie i nadzér nad wykonywaniem umowy

e zasady zarzadzania ryzykiem zwigzanym z umowa outsourcingowa.

W kategorii czynnosci ubezpieczeniowych, uznanych przez Spotke za podstawowe lub wazne,
na mocy umowy z dnia 02.11.2015 r. Spotka w drodze outsourcingu powierzyta Spétdzielni

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dzien 31-12-2017 roku 29

|
L
A4

%

1



.
s

POLISA-2YCIEE

VIENNA INSURANCE GROUP

Ustugowej VIG Ekspert w Warszawie Swiadczenie ustug w zakresie wykonywania w imieniu i
na rzecz Spétki czynnosci polegajgce na obstudze procesu rozpatrywania roszczen z umoéw

ubezpieczenia, w tym podejmowania decyzji o odpowiedzialnosci Spoiki.

B.8 WSZELKIE INNE INFORMACJE

Nie miaty miejsca w okresie sprawozdawczym .

C. PROFIL RYZYKA

System oceny ryzyk stosowany przez Spotke opiera sie na wyliczeniu wymogow kapitatowych
przy zastosowaniu formuty standardowej Wyplacalnos¢ Il. Adekwatno$é wymogow
kapitatowych dla poszczegéinych modutéw i podmodutéw ryzyk jest nastepnie weryfikowana
w toku proceséw zarzagdzania ryzykiem, ktérych koncowym wynikiem jest coroczny raport
Wiasna Ocena Ryzyka i Potrzeb Kapitatowych (Own Risk and Solvency Assessment - ORSA).

Szczegotowy opis sSrodkoéw zastosowanych w celu oceny ryzyk w Spotce przedstawiony zostat
w punkcie B3 (System zarzadzania ryzykiem) niniejszego dokumentu.

Sytuacja Spoiki w zakresie pokrycia wymogéw kapitatowych wyliczonych w oparciu o ryzyko
ponoszone przez Spétke byta na 31.12.2017 r. nastepujaca.

31.12.2016 31.12.2017

$rodki wtasne 60 188 839,75 65 225 955,24
minimalny wymog wyptacalnoci 16 008 790,00 15724 260,00
kapitatowy wymég wyptacalnosci 28 738 507,94 27 620 361,74
wskaznik pokrycia minimalnego wymogu ;

P ry gowymog 376% 415%
wyptacalnosci
Wskaznik pokrycia kapitatowego wymogu

P i y P 9o wymog 209% 236%
wyptacalnosci

Wskaznik pokrycia $rodkami wlasnymi kapitalowego wymogu wyptacalnosci wnidst na
31.12.2017 r. 236%. Wynik ten znacznie przewyzszat bezpieczny wskaznik pokrycia
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wyznaczony przez KNF na potrzeby wyptaty dywidendy przez zaktady ubezpieczeh na zycie
(175%). Polisa-Zycie przewiduje, ze w przysziych latach wspoiczynnik pokrycia $rodkami
wiasnymi wymogoéw kapitatowych bedzie systematycznie wzrastat ze wzgledu na planowane

zyski finansowe.

Spoétka prowadzi dziatalnosé inwestycyjng z zasada ,ostroznego inwestora” okreslong w
artykule 132 ust 2, 3 i 4 dyrektywy Wyptacalnos¢ Il. Aktywa Towarzystwa moga by¢ jedynie
lokowane w takie instrumenty, ktérych ryzyka mozna wiasciwie okres$li¢, mierzy¢,
monitorowaé, ktoérymi moze wlasciwie zarzadzaé, ktére moze wilasciwie kontrolowaé i
prowadzi¢ sprawozdawczo$é w ich zakresie, a takze ktore moze wiasciwie uwzgledniaé przy
ocenie swoich tgcznych potrzeb w zakresie wyptacalnosci, zgodnie z art. 45 ust. 1 pkt 2 lit. a)

aktu delegowanego.

W odniesieniu do aktywoéw stanowigcych pokrycie zobowigzan wynikajacych z umoéw
ubezpieczenia na zycie, w ktérych ryzyka lokaty nie ponosi ubezpieczajacy, stosuje sie

dodatkowo nastepujace zasady.

e Lokaty i aktywa, ktére nie sa dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku
finansowym, sg utrzymywane na ostroznym poziomie.

e Aktywa sg odpowiednio zdywersyfikowane w taki sposéb, aby unikna¢ nadmiernego
uzaleznienia od jednego okreslonego skiadnika aktywéw, emitenta lub okreslonej
grupy przedsiebiorstw lub okreslonego obszaru geograficznego oraz nadmiernej
akumulacji ryzyka w catym portfelu. Zasada ta nie dotyczy instrumentéw emitowanych
i gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

e Lokaty w aktywa tego samego emitenta lub emitentéw nalezgcych do tej samej grupy

nie moga naraza¢ zaktadéw ubezpieczen na nadmierng koncentracje ryzyka.

W odniesieniu do aktywéw stanowigcych pokrycie zobowigzan wynikajacych z umoéw
ubezpieczenia na zycie, w ktorych ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy, stosuje sie dodatkowo

nastepujgce zasady.

e W przypadku gdy $wiadczenia przewidziane w umowie sg bezposrednio powigzane z
wartoscig jednostek uczestnictwa w przedsiebiorstwie zbiorowego inwestowania w

zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), okreslonych w dyrektywie 85/611/EWG, lub z
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wartoscig aktywoéw zawartych w funduszu wewnetrznym zaktadéw ubezpieczen,
zwykle podzielonym na jednostki uczestnictwa, rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
odnoszace sie do tych $wiadczeh musza znajdowaé jak' najwierniejsze
odzwierciedlenie w tych jednostkach lub, w przypadku gdy nie zostaly utworzone takie
jédnostki, w tych aktywach.

e W przypadku gdy $wiadczenia przewidziane w umowie sg bezposrednio zwiazane z
indeksem akgcji lub inng wartoscig odniesienia niz okreslone w akapicie drugim, rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe odnoszace si¢ do tych Swiadczen muszg znajdowac jak
najwierniejsze odzwierciedlenie albo w jednostkach uczestnictwa reprezentujacych
warto$¢ odniesienia, albo, w przypadku gdy nie zostaty utworzone takie jednostki, w
aktywach o odpowiednim stopniu bezpieczenstwa i zbywalnosci, stanowiacych jak
najwierniejsze odzwierciedienie aktywow, na ktérych dana warto§é odniesienia sie

opiera.

W przypadku konflikiu interesow zaktad ubezpieczern zapewnia dokonanie Iokaty w o

najlepszym interesie ubezpieczajacych i beneficjentow.

Wymogi kapitatowe Spoétki w podziale na poszczegélne podmoduly ryzyka byly na
31.12.2017 r. nastepujace.

31.12.2016

31.12.2017

Kapitalowy wymog wyplacalnosci

28 738 507,94

27 620 361,74

modut aktuarialny

16 376 721,86

16 631 174,50

modut rynkowy 11 069 910,63 9 901 855,00
ryzyko niedotrzymania zobowiazan przez
332 261,93 298 505,60
kontrahenta
ryzyko wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
podstawowy wymog wyptacalnosci 22 046 643,68 21 471 648,09
ryzyko operacyjne 6 691 864,26 6 513 515,58

Na 31.12.2017 r. najwiekszy wptyw na ryzyko dziatalno$ci ponoszone przez Spétke miaty
ryzyka aktuarialne (ubezpieczeniowe) zwigzane z biezgcym portfelem czynnych umoéw
ubezpieczenia. Wymég kapitatowy dla tego ryzyka okresla wielkos¢ potencjainych strat, ktére
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dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzieni 31-12-2017 roku




i [

POLISA-2YCIEE

VIENNA INSURANCE GROUP

Spétka moze ponies¢ w wyniku wzrostu wskaznikéw Smiertelnosci i zachorowalnosci wsréd

ubezpieczonych, a takze na skutek przysztego wzrostu kosztéw obstugi umoéw ubezpieczenia.

W okresie sprawozdawczym profil ryzyka Spofki nie ulegt powaznym zmianom.

C.1 RYZYKO AKTUARIALNE

Wymogi kapitatowe dla modutu ryzyk aktuarialnych na 31.12.2017r.

31.12.2017

31.12.2016

taczny wymog kapitatowy dla modutu ryzyka

aktuarialnego 1637672186 16 631 174,50
ryzyko $miertelnosci 5683715,66| 6 747 468,07
ryzyko dtugowiecznosci 0,00 0,00
ryzyko zachorowalnosci-niepetnosprawnosci 4 240 423,93| 4220 800,05
ryzyko kosztéw 5202 820,55| 4 825253,13
ryzyko rewizji wysokosci rent 0,00 0,00
ryzyko rezygnacji 5 169 823,63 4 465 496,59
ryzyko katastroficzne 5605 975,35| 6036 954,39

ak::;:z:/l :ggv:ersyﬂkacu w ramach modutu ryzyka 1952603726 -9664797.73

Miara ryzyka dla poszczegélnych podmodutéw ryzyka aktuarialnego jest definiowana jako
wielko§é straty lub wzrostu zobowigzan Spotki wzglgdem ubezpieczonych w przypadku

zaistnienia okreslonych w akcie delegowanym warunkéw skrajnych.

W zakresie modutu aktuarialnego Spétki wystepuje koncentracja ryzyka w obszarze
scenariuszy zwigzanych 2z podwyzszeniem (jednorazowo - w ramach zdarzen
katastroficznych, badz trwale, wskutek zmiany trendéw demograficznych) wskaznikéw
$miertelnosci wsréd ubezpieczonych. Jest to zwigzane z charakierem portfela umoéw
ubezpieczenia Polisa-Zycie, w duzej mierze sktadajagcego sie z umow grupowych
obejmujgcych ryzyka zgonu ubezpieczonych i wspdtubezpieczonych (matzonkéw, dzieci,

rodzicéw i tescidw).
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Spétka ogranicza ponoszone ryzyko aktuarialne (w tym w szczegéinosci ryzyko podwyzszonej
$miertelnosci) poprzez:
1. stosowanie odpowiedniej polityki reasekuraciji;
2. ograniczanie facznych kumulacji sum ubezpieczenia na ryzykach zgonowych dla
poszczegblnych ubezpieczonych;
3. prognozy zmian w zakresie ponoszonego ryzyka w perspektywie najblizszych 12

miesiecy.

Powyzsze techniki ograniczania ryzyka ze wzgledu na swdj charakter zapewniaja skuteczne

ograniczanie ryzyka w sposéb ciagly.

W zakresie modutu aktuarialnego Spétki wystepuje koncentracja ryzyka w obszarze
scenariuszy zwigzanych z podwyzszeniem (jednorazowo - w ramach zdarzen
katastroficznych, badz trwale, wskutek zmiany trendéw demograficznych) wskaznikow
Smiertelno$ci wséréd ubezpieczonych. Jest to zwigzane z charakterem portfela umoéw
ubezpieczenia Polisa-Zycie, w duzej mierze skiadajgcego sie z uméw grupowych
obejmujacych ryzyka zgonu ubezpieczonych i wspdtubezpieczonych (matzonkéw, dzieci,

rodzicow i tescidw).

W okresie sprawozdawczym profil ryzyka aktuarialnego Spétki nie ulegt praktycznie zmianom.
Ogolny wzrost ryzyka byt zwigzany z rozwijaniem przez Spoétke dziatalnosci i zwigzanym z tym

zwiekszaniem portfela czynnych uméw ubezpieczenia.
Ryzyko $smiertelnosci

Wymég kapitatowy obliczony jako zmiana Srodkéw wiasnych w zwiazku ze scenariuszem

trwatego wzrostu przysztych wspétczynnikdw umieralnosci o 15%.

Na dzien sprawozdania wickszo$¢ portfela czynnych uméw ubezpieczeniowych Spotki
stanowily krétkoterminowe (1-3 lata) umowy grupowe, w ramach ktérych — oprécz ryzyka
zgonu ubezpieczajgcego — ubezpieczane jest szereg innych ryzyk zwigzanych z zyciem i
zdrowiem ubezpieczonego oraz wspotubezpieczonych. Ze wzgledu na swoj grupowy
charakter i krétki okres trwania wyzej wymienione umowy sg szczegdlnie narazone na ryzyko

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
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wahan wskaznikéw Smiertelno$ci i zachorowalnosci (ryzyko $miertelnoSci oraz opisane

ponizej ryzyka zachorowalno$ci-niepetnosprawnosci oraz katastroficzne).

Ryzyko katastroficzne

Wymoég kapitatowy obliczony jako zmiana $rodkéw wilasnych w zwigzku ze scenariuszem
wzrostu wspotczynnikébw umierainosci w ciggu najblizszych 12 miesiecy o 0,15 punktu

procentowego.
Ryzyko rezygnacji

Wymég kapitatowy obliczony jako zmiana $rodkéw witasnych w zwigzku ze scenariuszem
jednorazowego rezygnacji ubezpieczonych z 40% istniejagcych uméw skutkujgca

zaprzestaniem optacania sktadek.

Dla portfela uméw grupowych Polisa-Zycie warto$é przewidywanych przysztych skiadek jest
wyzsza od przewidywanych kosztéw utrzymania portfela uméw ubezpieczenia ($wiadczen,
prowizji i kosztow administracyjnych). R6znica miedzy przysztymi sktadkami i $wiadczeniami
podwyzsza wartos¢ Srodkdbw witasnych Spétki dla celéw wyptacalnosci. W zwigzku z tym
zastosowanie scenariusza rezygnacji (zaktadajgcego masowe rezygnacje 40% oso6b
ubezpieczonych z uméw grupowych) powoduje znaczne obnizenie wysokoéci Srodkéw

wiasnych Spoiki.

Ryzyko kosztéw

Zdefiniowane jako zmiana $rodkéw wiasnych Spétki zwigzana ze scenariuszem wzrostu
~ przysztych kosztéw utrzymania ponoszonych przez Spotke o 10% oraz wzrostu wskaznika

inflacji kosztéw o 1 punkt procentowy.

Opisane powyzej umowy grupowe charakteryzuja sie stosunkowo wysokimi kosztami
utrzymania, zwigzanymi z:

e Koniecznoscig biezacej obstugi standéw osobowych;

e niezwykle wysoka (w pordéwnaniu do uméw indywidualnych) liczbg wyptacanych

Swiadczen.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dia ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group !
na dzien 31-12-2017 roku R

Ve R



]
] e

. &=
POLISA-2YCIEE

VIENNA INSURANCE GROUP

W zwiazku z tym przeplywy finansowe dla tego portfela s réwniez wrazliwe na scenariusz

wzrostu przyszilych kosztéw.

Ryzyko zachorowalnosci - niepeinosprawnosci

Zdefiniowane jako zmiana $rodkéw wlasnych Spotki zwigzana ze scenariuszem wzrostu
przysztych wspdiczynnikdéw szkodowosci dla powaznych zachorowan oraz niezdolnosci do

pracy o:

o  35% w pierwszym roku kalkulacji;
o 25% w drugim roku;
o spadku o 20% wskaznikéw wyzdrowien.

Ze wzgledu na charakter portfela (brak rent oraz niewielki udziat ubezpieczen na dozycie)

Spéika nie jest narazona na ryzyko diugowiecznosci oraz rewizji wysokosci rent.

Poza testami objetymi przez formute standardows, Spétka przeprowadzita w roku 2017
nastepujgce testy warunkéw skrajnych i analizy wrazliwo$ci w zakresie ryzyk aktuarialnych:

1. Straty w zakresie portfela umoéw dodatkowych UFK.

Przeprowadzono symulacje scenariusza wyptaty w roku 2017 100% wartosci wykupu dla
wszystkich uméw dodatkowych z UFK czynnych na koniec 2016 roku. Wyniki symulacji w

zakresie wyptacalnosci Spotki przedstawia ponizszy wykres.

209,4% 208,7% 208,0% 208,1% 210,9%

60,19 61,63 63,13 64,70 66,36

2020

2016 3 2017 2018 2019
- mmmm Srodki wiasne  ==mm SCR ——Wspdiczynnik wyptacalnosci
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2. Utrata czesci portfela uméw grupowych.

Symulacja obejmdwaia scenariusz utraty w roku 2017 25% portfela Grupowegb
Ubezpieczenia na Zycie Super Gwarancja i Zbiorowego Ubezpieczenia na Zycie Super Grupa
przy jednoczesnym, trwatym wzro$cie wskaznikow roszczen w pozostatej czeéci portfela o 10

%. Wyniki symulacji w zakresie wyptacalnosci Spétki przedstawia ponizszy wykres.

209,4% |
— 1846% 183,3% 182,7% 184,5%
50,19 53,63 54,73 55,88 57,09

2020

017

2016 - 201 2018 2019
mzms Srodki wiasne  mmmm SCR ——Wspétczynnik wyptacainosci

3. Wazrost kosztow obstugi portfela ubezpieczeniowego.

Przeprowadzono test warunkéw skrajnych polegajacy na jednorazowym trwatym wzroscie
zaktadanych kosztéw obstugi portfela ubezpieczeniowego (kosztéw administracyjnych) 0 25%.

Wyniki symulacji w zakresie wyptacalnosci Sp&tki przedstawia ponizszy wykres.

209,4%

NJ% 162,8% 161,4% 162,0%
60,19 '
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C.2 RYZYKO RYNKOWE

Wymogi kapitatowe dla modutu ryzyk rynkowych na 31.12.2017 r.

31.12.2016 31.12.2017

taczn mog kapitatowy dla modutu ryzyka
aczny wymog kap y vzy 11 069 910,63 9 901 855,00

rynkowego

Wiekszo§¢ wymogow képita#owych dla modutu ryzyka rynkowego wynika z ekspozycji Spotki
na ryzyka stopy procentowej i koncentracji a takze w nieistotnym stopniu na ryzyko cen akgiji.
Spétka nie jest narazona na ryzyko cen nieruchomosci ze wzgledu na brak tego typu aktywoéw
w portfelu.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest ze strukturg porifela lokat Polisa-Zycie w 85,2%
sktadajacego sie z obligacji Skarbu Panstwa i obligacji municypalnych. Scenariusz wzrostu
stép procentowych wolnych od ryzyka w przypadku tych lokat powoduje istotny spadek ich
wartosci rynkowej, i w konsekwenc;ji pogorszenie biezacej sytuacji finansowej Spofki.

Wysoki wymoég kapitatowy dla ryzyka koncentracji jest zwigzany ze znacznym kwotami
ulokowanymi przez Spétke w depozytach bankowych, ktérych udziat w aktywach na ryzyko
Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniost 14,5%. taczna warto$é depozytéw na koniec
roku 2017 wyniosta 21 021 559,44 zt i dotyczyta lokat terminowych zatozonych w
nastgpujacych bankach: 7 926 999,22 zt w BZ WBK S.A., 3 998 490,37 zt w Santander
Consumer Bank S.A., 2 821 003,43 zt Deutsche Bank Polska S.A., 2 426 000,00 zt w PKO BP
S.A., 1994 578,75 zt w Raiffeisen Bank Polska S.A., 1 350 000,00 zt w Alior Bank S.A. oraz

504 487,67 zt w BOS Bank S.A.

Ryzyko cen akcji zwigzane jest jedynie z jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
na ryzyko Towarzystwa, ktérych udziat w portfelu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniést 0,1%.
W zwigzku z tak niskim udziatem tej kategorii aktywéw w portfelu, Spétka uznaje ryzyko cen

akgji za nieistotne.

Spétka ogranicza ryzyko rynkowe poprzez lokowanie posiadanych aktywow zgodnie z zasada
,Lostroznego inwestora” okreslong w art. 132 dyrektywy 2009/138/WE, w szczegéInosci majac

na uwadze lokowanie srodkéw jedynie w takie aktywa i instrumenty, ktérych ryzyka moga by¢
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wtasciwie okreslone, mierzone i monitorowane oraz ktére mozna wtasciwie kontrolowaé i
prowadzi¢ sprawozdawczos¢ w ich zakresie. Aktywa lokowane sa w sposéb zapewniajacy
bezpieczenstwo, jakos¢, ptynnosé, rentownos¢ i dywersyfikacije catego portfela a ich

umiejscowienie zapewnia ich dostepnosé.

W odniesieniu do aktywéw stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych sg
one lokowane w sposéb odpowiadajgcy charakterowi i czasowi trwania zobowiagzan
ubezpieczeniowych. Horyzonty zapadalnosci poszczeg6lnych inwestycji sg zdywersyfikowane
w taki sposéb, by odpowiadaty zobowigzaniom ubezpieczeniowym Spétki. Aktywa te sa
lokowane w najlepszym interesie  wszystkich  ubezpieczajacych i beneficjentow,

z uwzglednieniem wszelkich ujawnionych celéw prowadzonej polityki.

Polityka inwestycyjna Spétki prowadzona jest w oparciu o sporzadzang corocznie Strategie
Inwestycji i Ryzyka, ktéra okresla szczegdtowe zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej
przez Spotke, a takze limity ekspozycji Spotki w odniesieniu do emitentow i rodzaju
instrumentéw finansowych. Strategia ta przygotowywana jest od roku 2012 we wspoipracy z
Vienna Insurance Group a jej tres¢ i zawarto$¢ sg stale rozbudowywane o aspekty zwiazane
z mozliwosciami i zagrozeniami wynikajacymi z przeszlej i obecnej sytuacji rynkow
finansowych. Limity ekspozycji Spotki sg corocznie aktualizowane w zaleznosci od kondyciji
finansowej instytucji, w ktérych dokonywane sg lokaty Spdtki. Limity te sg na biezaco
monitorowane przez departament Spétki prowadzacy dziatalnosé lokacyjna, nadzorujacego
czfonka Zarzadu oraz departament zarzadzania aktywami Vienna Insurance Group. Kazda z
dokonywanych transakciji finansowych Spétki rozpatrywana jest pod katem biezacej ekspozycii
oraz okre$lonego limitu inwestycyjnego w danych instytucjach finansowych. Monitorowanie
oraz przestrzeganie limitow okreslonych w Strategii Inwestycji i Ryzyka zapewnia odpowiednia
dywersyfikacje portfela oraz ograniczenie ryzyka rynkowego poprzez redukcje ryzyka
koncentracji w zgodzie z zachowaniem zatoZzenia maksymalizacji osigganych zyskéw i redukc;ji

ekspozycji na ryzyko.

Przeprowadzone w 2017 roku analizy wrazliwosci oraz testy warunkéw skrajnych w zakresie

ryzyk rynkowych zostaty przedstawione w punkcie C.7 niniejszego dokumentu.
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C.3 RYZYKO KREDYTOWE

Wymogi kapitalowe dla modutu ryzyk niedotrzymania zobowigzan przez kontrahenta na
31.12.2017r.

31.12.2016 | 31.12.2017

Modut ryzyka niedotrzymania zobowiazan przez
332 261,93 | 298 505,60

kontrahenta
‘ekspozycje typu 1 116 148,12| 93 496,75
ekspozycje typu 2 236 147,24| 221 906,76

Ryzyko niedotrzymania zobowiazan przez kontrahenta zwigzane byito z:

1. ekspozycjami typu 1, tzn, depozytami bankowymi oraz naleznosciami od
reasekuratoréw (VIG AG.);

2. ekspozycjami typu 2, na ktére skiadajg sie naleznosci od ubezpieczajacych i
posrednikow ubezpieczeniowych, pozostate naleznosci oraz pozyczki pracownicze i
pod zastaw polis.

Najwieksza Kkoncentracja ryzyka kredytowego wystepuje w obszarze naleznosci od
ubezpieczajacych - sg to gtdwnie krétkoterminowe naleznosci zwiqzane' Z nieoptaconymi

skiadkami.

W poréwnaniu z poprzednim rokiem w zakresie ryzyka kredytowego ponoszonego przez

Polisa-Zycie nie zaistniaty zadne istotne zmiany.

Spétka ogranicza ponoszone ryzyko kredytowe poprzez:
1. stosowanie odpowiedniej polityki lokacyjnej;
2. biezgcy nadzér nad naleznosciami;
3. prognozy zmian w zakresie ponoszonego ryzyka w perspektywie najblizszych 12
miesiecy.
Powyzsze techniki ograniczania ryzyka ze wzgledu na swdj charakter, oraz ze wzgledu na
znaczng nadwyzke $rodkéw wilasnych Spétki w stosunku do wymogéw kapitatowych,

zapewniajg skuteczne ograniczanie ryzyka w sposéb ciggly.
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Poza testami objetymi przez formute standardowa, Spétka nie przeprowadzita w roku 2017

testow warunkéw skrajnych ani testéw wrazliwosci w zakresie ryzyk kredytowych.

C.4 RYZYKO PLYNNOSCI

Spotka ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez podejmowanie okreslonych formalnie dzia{ar’\ w

okresie dtugoterminowym, srednioterminowym oraz krétkoterminowym.

W zakresie dziatan podejmowanych dtugoterminowo Spétka nie rzadziej niz po zakonczeniu
kwartatu kalendarzowego przygotowuje poréwnanie przewidywanych przeplywéw z
dziatalnosci ubezpieczeniowej z przeptywami wynikajacymi z posiadanego portfela aktywéw
finansowych dla poszczegéinych lat kalendarzowych. Rozktad luk wynikajacych ze
sporzadzanej analizy stanowi podstawe ksztattowania diugookresowej polityki inwestycyjnej

Towarzystwa.

Dziatania podejmowane $rednioterminowo przez Spé6tke obejmuja przede wszystkim coroczne
opracowywanie trzyletniego planu dziatalnosci, elementem ktérego jest plan przeptywéw
operacyjnych oraz wynikajacy z niego plan przepltywdw inwestycyjnych. Na podstawie
przygotowanego planu opracowywana jest Strategia Inwestycji i Ryzyka uwzgledniajaca
zapewnienie ptynnosci Towarzystwa i okreslajgca strategie oraz limity inwestycyjne. W
okresach kwartalnych Spétka opracowuje prognoze wynikéw dziatalnosci dla biezacego roku
kalendarzowego, pozwalajgca na ocene odchylenn od przyjetego planu oraz okreslenie

ewentualnych dziatan korygujacych w przyjetej strategii inwestycyjnej.

Dodatkowo, w zakresie Srednioterminowego zarzadzania ptynnoscig, Spétka w cyklach
miesiecznych opracowuje prognoze przepltywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w
horyzoncie najblizszych dwéch miesiecy, co pozwala na przewidywanie w perspektywie
najblizszej przysztosci wysokosci dostepnych wolnych srodkéw lub zapotrzebowania na srodki

pieniezne ze strony dziatalno$ci operacyjne;j.

W obszarze krétkoterminowych dziatann zwigzanych z zarzadzaniem pilynnoscia Spétka
sporzadza miesieczny plan plynnosci obejmujgcy prognoze dziennych wptywoéw i wyptywéw
$rodkéw pienieznych w poszczegolnych kategoriach przeptywdéw — zaréwno z dziatalnoéci
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operacyjnej jak i lokacyjnej. Plan aktualizowany jest na biezaco w oparciu o realne przeptywy

Srodkéw pienieznych i pozwala na prognozowanie w uktadzie dziennym stanu wolnych

Srodkéw pienieznych.

Dokonywane przez Spotke transakcje zakupu instrumentéw finansowych realizowane sa z
nadwyzki Srodkéw pienigznych ponad bezpieczny poziom, tj. zapewniajacy zdolno$¢

Towarzystwa do regulowania zobowigzan w catym okresie planistycznym.

W przypadku prognozowanego braku $rodkéw na regulowanie prognozowanych wydatkéw lub
wystgpienia niedoboru $rodkéw pienieznych jednym z rozwigzan, ktére moze zastosowaé
Towarzystwo jest sprzedaz instrumentow finansowych o wysokiej plynno$ci oraz instrumentéw
finansowych zakupionych z zamiarem odsprzedazy w przypadku niedoboru $rodkow
pienieznych. Sprzedaz instrumentéw realizowana jest z uwzglednieniem ich klasyfikacji oraz
przynaleznosci do pokrycia poszczegoélnych grup rezerw. Ponadto Spétka posiada znaczaca
nadwyzke aktywow ponad stan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych a warto$é aktywow
ptynnych pozwala poprzez ich sprzedaz pokry¢ wszelkie zobowigzania ubezpieczeniowe w

przypadku ich natychmiastowej wymagalnosci.

Spaitka ogranicza ryzyko ptynno$ci poprzez lokowanie posiadanych aktywow zgodnie z zasada
,ostroznego inwestora” okreslong w art. 132 dyrektywy 2009/138/WE, majgc w szczegoinosci

na uwadze ptynnos¢ nabywanych instrumentéw finansowych.

Obligacje skarbowe oraz depozyty, ktdre sa najbardziej ptynnymi kategoriami lokat Spétki,
stanowity na dzien 31 grudnia 2017 r. odpowiednio 84,3% i 14,5% wartosci portfela inwestyciji

na ryzyko Towarzystwa.

Wartos¢ portfela obligacji skarbowych wyniosta 120 838 833,00 zt i zwigzana byta w calosci z
polskimi obligacjami Skarbu Panstwa. taczna warto$¢ depozytow na koniec roku 2017
wyniosta natomiast 21 021 559,44 zt i dotyczyta lokat terminowych zatozonych w
nastepujacych bankach: 7 926 999,22 zt w BZ WBK S.A., 3 998 490,37 zt w Santander
Consumer Bank S.A., 2 821 003,43 zt Deutsche Bank Polska S.A., 2 426 000,00 zt w PKO BP
S.A., 1 994 578,75 zt w Raiffeisen Bank Polska S.A., 1 350 000,00 zt w Alior Bank S.A. oraz

504 487,67 zt w BOS Bank S.A.
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W zwigzku z wysoka ptynnoscig wyzej wskazanych kategorii lokat moga byé one w kazdym

czasie spieniezone, w zwigzku z czym ryzyko pltynnosci jest ograniczone.

Limity ekspozycji Spétki w odniesieniu do kategorii instrumentéw finansowych okreslone sg w
sporzadzanej corocznie przez Spétke Strategii Inwestycji i Ryzyka. Limity te sg na biezgco
monitorowane przez departament Spotki prowadzacy dziatalnosé lokacyjng, nadzorujacego
cztonka Zarzadu oraz departament zarzadzania aktywami Vienna Insurance Group.
Monitorowanie oraz przestrzeganie limitdéw okreslonych w Strategii Inwestycji i Ryzyka
zapewnia odpowiednig dywersyfikacje portfela oraz zapewnia jego odpowiednig ptynnos¢ w
zgodzie z zachowaniem zatozenia maksymalizacji osigganych zyskéw i redukcji ryzyka

ptynnosci.

W Spoéice nie wystepuje ryzyko ptynnosci z tytutu pozycji bilansowych oraz z przeniesienia

ryzyka na spoitki celowe.

W zakresie ryzyka ptynnosci Spétka w roku 2017 nie przeprowadzita analiz scenariuszowych

oraz testow wrazliwosci.

C.5 RYZYKO OPERACYJNE

Wymogi kapitatowe dia modutu ryzyk operacyjnych na 31.12.2017 r.

31.12.2016 31.12.2017

modut ryzyka operacyjnego 6 691 864,26| 6 513 515,58

Wymaég kapitatowy dla ryzyka opefacyjnego zostat wyliczony na 31.12.2017 r. przy uzyciu
formuly standardowej. Adekwatnosé wymogu kapitalowego zostata potwierdzona w toku
wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci.

Spétka dokonata kompleksowej oceny ryzyk zwigzanych ze swojg dziatalnoscig operacyjna.
Wyniki ocen zebrane zostaty w 12 podkategoriach ryzyka operacyjnego. Kazda z kategorii
otrzymata ocene zbiorczg w skali czterostopniowej (niskie/srednie/wysokie/bardzo wysokie).
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Podkategoria ryzyka operacyjnego ocena ryzyka ocena ryzyka
2016 2017
ryzyko zaktécenia ciggtosci dziatania $rednie niskie
ryzyko koncentracji know-how $rednie $rednie
ryzyko niewystarczajgcych zasobéw ludzkich niskie niskie
ryzyko hardware i infrastruktury ‘ niskie - niskie
ryzyko oprogramowania i bezpieczenstwa danych $rednie niskie
ryzyko modelu i jako$ci danych $rednie niskie
ryzyko rozwoju IT ' $rednie $rednie
ryzyko projektowe niskie niskie
ryzyka prawne w ubezpieczeniach $rednie $rednie
pozostale ryzyka prawne wysokie wysokie
ryzyko procesowe i organizacyjne $rednie niskie
ryzyko biedu ludzkiego $rednie niskie

Najwieksza koncentracja ryzyka operacyjnego wystepuje w obszarze ryzyk prawnych. Jest to
przede wszystkim ryzyko strat finansowych wynikajgcych z ustawowych kar i sporéw prawnych
w imieniu albo przeciwko firmie zwigzanych z regulacjami rynkéw kapitatowych, ochrong
konkurenciji, ochrona danych i prywatnosci, sankcjami ekonomicznymi i embargiem, kodekem
etyki biznesowej, lub przestepstwami finansowymi dokonanymi przez osoby trzecie, wtaczajac

w to nieuczciwe dziatania ubezpieczonych i posrednikow.

Mechanizmy ograniczania ryzyk operacyjnych sg wdrazane, utrzymywane i monitorowane pod
wzgledem ciggtej skutecznosci ograniczania ryzyka przez dyrektordw poszczegéinych
komérek Spé#ki, w ktérych zakresie odpowiedzialnosci stuzbowej znajduja sie dane obszary
ryzyka. Powyzsze mechanizmy obejmujg przede wszystkim odpowiednie procedury i
instrukcje, kontrole zgodne z zasadg ,czterech oczu” oraz biezgce analizy dziatalnosci.
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C.6 POZOSTALE ISTOTNE RYZYKA

W toku analizy ekspozycji na pozostate ryzyka nieobjete formutg standardowa, Spétka
zidentyfikowata dwa ryzyka:

1. Ryzyko strategiczne - ryzyko niekorzystnego rozwoju dziatalnosci zwigzanego ze zlymi
decyzjami biznesowymi i inwestycyjnymi, nieadekwatnym komunikowaniem i wdrazaniem
celéw, brakiem zasoboéw pozwalajagcych na dostosowanie do zmian w otoczeniu
ekonomicznym lub sprzecznych celéw dziatalnosci.

2. Ryzyko reputacji — ryzyko niekorzystnego rozwoju dziatalnoSci zwigzanego =z
pogorszeniem sie reputacji firmy skutkujgce obnizeniem zaufania klientéw, inwestoréw lub
pracownikéw firmy oraz szkodami finansowymi. Pogorszenie si¢ reputacji moze by¢
spowodowane nieuczciwymi praktykami sprzedazowymi, niskg jakoscig obstugi klienta,
nieadekwatnymi informacjami dla inwestoréw albo negatywhymi opiniami i moze

przenosi¢ sie z jednej firmy na druga.

Nie zidentyfikowano zadnych ekspozycji wynikajacych z pozycji pozabilansowych oraz z

przerniesienia ryzyka na spétki celowe.

W okresie roku nie zaszly zadne istotne zmiany w tym obszarze.

Podkategoria pozostalych ryzyk ocena ryzyka | ocena ryzyka
2016 2017
ryzyko strategiczne Srednie $rednie
ryzyko utraty reputaciji niskie niskie

W celu oceny ryzyka oraz mechanizméw kontrolnych majgcych na celu jego ograniczanie
zostaly zastosowane techniki identyczne jak w przypadku pozostatych obszaréw ryzyka (patrz

opis w punkcie B.3 niniejszego dokumentu).
W toku analizy Spotka nie wykryta istotnych koncentracji ryzyk.

Spéika nie przeprowadzita w roku 2017 testow warunkoéw skrajnych ani testéw wrazliwosci w

zakresie ryzyk nieobjetych formutg standardows.
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C.7 WSZELKIE INNE INFORMACJE

Ze wzgledu na powiadomienie w dniu 21.12.2017 r. Komisji Nadzoru Finansowego o planie
potaczenia z dniem 30.06.2018 r. Compensa TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group z
Polisa Zycie TU S.A. Vienna Insurance Group, przeprowadzono symulacje wymogéw

kapitatowych dla spotki potagczone;.

Poczatkowo przeprowadzono symulacje na dzien potaczenia (30.06.2018 r.), z danymi
wejsciowymi na dzien 30.09.2017 r. Wyniki tej symulacji zaraportowano do organu nadzoru, a

ksztattujg sie one nastepujgco:

pofaczone spotki Compensa Zycie i Polisa-Zycie

30.09.2017

30.06.2018

Srodki wlasne

439 870 000,00

451 850 000,00

Kapitatowy wymég wyptacalnosci

181 750 000,00

181 950 000,00

248%

Wspétczynnik wyptacalnosci 242%

Nastepnie, dla potaczonej spdtki, przeprowadzono takze symulacje kapitalowego wymogu
wyptacalnosci oraz $rodkéw wiasnych na lata 2018-2020 i prognoze na rok 2017. Wyniki

przedstawia ponizsza tabela oraz wykres:

2017 2018 2019 2020
Srodki wiasne 447 900 000,00 | 449 370 000,00 | 469 020 000,00 | 491 990 000,00
Kapitatowy wymog 181 510 000,00 | 182 920 000,00 | 185 840 000,00 | 188 340 000,00
wyptacalnosci
247% 246% 252% 261%

Wspotczynnik wyptacalnosci

Wiasne analizy scenariuszowe i analizy wrazliwosci

W toku badania wiasnych potrzeb kapitatowych Spétka dokonata réwniez analiz wrazliwosci

wymogéw kapitatowych dia nastepujacych scenariuszy:

s zmiany krzywej stop procentowych wolnych od ryzyka o +100bps;
e zmiany krzywej stép procentowych wolnych od ryzyka 0 -100bps;

o spadku ratingu kontrahentéw o 1 poziom;

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
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e zmiany kraricowej stopy procentowej wolnej od ryzyka o -100bps.

Ponadto Spoétka dokonata projekciji swoich §rodkéw wiasnych i wymogéw kapitatowych na lata

2018-2020 dla nastepujgcych scenariuszy.

e jednorazowej wyptaty 100% warto$ci wykupu dla wszystkich uméw dodatkowych z
UFK;

o utraty 25% kluczowego dia Spétki portfela uméw grupowych i zbiorowych (Grupowego
Ubezpieczenia na Zycie Super Gwarancja i Zbiorowego Ubezpieczenia na Zycie Super
Grupa) przy jednoczesnym, trwalym wzroscie wskaznikéw roszczen w pozostalej
czesci portfela o 10%;

e wzrostu zakladanych kosztéw obstugi portfela ubezpieczeniowego (kosztow

administracyjnych) 0 25%. -

W przypadku wszystkich powyzszych scenariuszy przyszte wskaznik pokrycia Srodkami
wiasnymi kapitatowych wymogéw wyptacalno$ci ksztattowaty sie powyzej 180% i wykazywaty

tendencje rosnaca.

D. WYCENA DO CELOW WYPLACALNOSCI

Wycena aktywéw i zobowigzan, innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, wediug
systemu Wyptacalnos¢ |l opiera sie na podejSciu ekonomicznym, spdjnym z informacjami
pochodzacymi z rynku. Stosowana metoda wyceny przewiduje hierarchie wyceny opierajaca
sie na cenach rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywéw lub
zobowigzan, w celu zapewnienia wyceny tych aktywéw i zobowigzan w kwocie, za jakg
moglyby one zosta¢ wymienione w przypadku aktywéw, a w przypadku zobowigzanh
przeniesione lub rozliczone, na warunkach rynkowych, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze

poinformowanymi stronami transakgc;ji.

Spotka stosuje nastepujaca hierarchie zasad wyceny aktywow i zobowigzan innych niz
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe:
1. wedfug cen notowanych na aktywnych rynkach dla takich samych lub podobnych

aktywéw lub zobowigzan;

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
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w przypadku, gdy nie jest mozliwe uzycie cen notowanych na aktywnych rynkach dla
takich samych aktywow lub zobowigzan, przyjmuje sie ceny notowane na aktywnych
rynkach dla podobnych aktywéw i zobowigzan, skorygowanych w celu
odzwierciedlenia istniejgcych réznic;

jesli nie sg dostepne ceny notowane na aktywnych rynkach, stosuje sie techniki
wyceny wedtug modelu (mark-to-model) stanowigce alternatywne metody wyceny, w
ktorych ceny sa ustalone na podstawie porownania, ekstrapolacji lub obliczone w inny
spos6b w miare mozliwosci na podstawie danych rynkowych;

wykorzystuje sie w jak najwiekszym stopniu odpowiednie obserwowalne dane
wejsciowe oraz dane rynkowe i polegajace w jak najmniejszym stopniu na danych
specyficznych dla Spétki, minimalizujgc wykorzystanie nieobserwowalnych danych
wejsciowych;

przy wycenie zobowigzan w oparciu o warto§¢ godziwa eliminuje sie dostosowania

dokonane w celu uwzglednienia wiasnej zdolnosci kredytowe;j.

~ Réznica Roznica
Wycena W I Wycena PSR . wynikajaca z
Aktywa 31.12.2017 | 31422017 |Wynikajacaz | "L
innej wyceny -
o prezentacji
Aktywowane koszty 408 213,94 -408 213,94
akwizycji
Wartosci niematerialne i 0,00 41 827,87 47 827.87
prawne
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 2 564 803,43 1313 730,13 1251073,30
dochodowego
Rzeczowe aktywa trwate 531 583,48 347 350,00 184 233,48
Akcje i udziaty 208 738,98 495 000,00 -286 261,02
Obligacje panstwowe 124110 912,85| 120 200 267,41 | 3 910 645,44
Jednostkiluczestnic_twa 91 162,62 91 162,62
funduszy inwestycyjnych
Depozyty 21 188 593,07 | 21 188 593,07
Aktywa dla ubezpieczen 1667 508,94| 1667 508,94
zwigzanych z UFK :
Pozyczkiipozyczki 13 715,58 13 715,58
zabezpieczone hipotecznie
Kwoty nalezne z umow 2658 566,23| 2678591,39|  -20 025,16
reasekuracji
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Naleznosci z tytutu

ubezpieczen i od

posrednikéw 476 184,84 4837 648,94 -4 361 464,10

ubezpieczeniowych

Pozostate naleznosci 74 679,21 74 679,21

Srodki pieniezne 132 222,53 132 358,54 -136,01

Pozostate aktywa 0,00 735 165,21 -735 165,21

Aktywa ogélem 153 718 671,76 | 154 225 812,85 678 201,94 | -1 191 343,03
Réznica Réznica

Aktvwa Wycena W II Wycena PSR | wynikajaca | wynikajacaz

yw 31.12.2016 31.12.2016 z innej innej

wyceny prezentacji

Aktywowane koszty 478 251,91 -478 251,91

akwizycji

Wartosci niemateriaine i 0,00 65 459,84 65 459,84

prawne

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku 1789 063,42 1482382,72| 306 680,70

dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate 614 759,05 543 449,50 71 309,55

Akcje i udziaty 150 210,16 495 000,00| -344 789,84

Obligacje panstwowe 112 872 012,51 | 110 676 005,82 | 2 196 006,69

Jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych 337 882,78 337 882,78

Depozyty 17 886 785,39| 17 886 785,39

Aktywa dla ubezpieczen

2wigzanych z UFK 1863 058,13 1863 058,13

Pozyczki i pozyczki

zabezpieczone hipotecznie 18 954,82 18 954,82

Kwoty nalezne z umow 2740952,93| 2768369,49| -27 416,56

reasekurac;ji

Naleznosci z tytutu

ubezpieczen i od 1565810,10| 1565 810,10

pos$rednikéw

ubezpieczeniowych

Pozostate naleznosci 159 695,87 159 695,87

Srodki pieniezne 249 762,73 310 043,35 -60 280,62

Pozostate aktywa 0,00 637 910,20 -637 910,20

Aktywa ogoélem 140 248 947,89 | 139 289 059,92 | 2 201 790,54 -1 241 902,57
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- Roéznica
Réznica o .
WycenaWIl | Wycena PSR o wynikajaca z
Pasywa 31.12.2017 | 31.12.2017 | Wynikajacaz | T .
innej wyceny -
prezentacji

- Rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe (z 68 747 127,05| 68217 128,79| -529 998,26

wytgczeniem UFK)

Rezerwy techniczno- ‘

ubezpieczeniowe z UFK 1869 013,71 1667 508,94, -201504,77

Pozostate rezerwy 3423 282,22 3 423 282,22

Zobowigzania z tytulu ~

depozytéw reasekuracyjnych 2 678 591,39 2 678 591,39

Rezerwy z tytutu

odroczonego podatku 2 929 605,36 313 368,59 | -2616 236,77

dochodowego ,

Zobowigzania z tytutu

ubezpieczen i wobec ;

posrednikéw 283 772,21 9958 424,50 | 9674 652,29
ubezpieczeniowych

Zobowigzania  tytutu 543749,64| 543 749,64

reasekuracji biernej

Pozostate zobowigzania

(handlowe, inne niz z tytutu

dziatalnosci 947 466,20 947 466,20

ubezpieczeniowej)

Pozostate zobowigzania 391 522,61 391 658,62 136,01
Zobowiazania ogétem 82 834 226,47 | 88 141 178,89 6 326 912,49 136,01
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Réznica Réznica
Wycena Wil | Wycena PSR o - wynikajaca z
Pasywa 31.12.2016 | 31.12.2016 | Ynikajacaz innej
innej wyceny o
prezentacji
Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe (z 56 014 670,10| 60 846 775,12 | -4 832 105,02
wytgczeniem UFK)
Rezerwy techniczno- ; '
ubezpieczeniowe z UFK 2 097 969,81 1 863 058,13 234 911,68
Pozostate rezerwy 2648 090,00 2648 090,00
Zobowigzania z tytutu
depozytow reasekuracyjnych 2713 369,49 2713 369,49
Rezerwy z tytutu
odroczonego podatku 1631 704,49 315994,35| 1315710,14
dochodowego
Zobowigzania z tytutu
ubezpieczenh i wobec
posrednikow 9489 017,51 9 489 017,51
ubezpieczeniowych
Zobowigzania z tytuty 213966,32| 213 966,32
reasekuracji biernej
Pozostate zobowigzania
(handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosei 846 166,38 846 166,38
ubezpieczeniowej)
Pozostate zobowigzania 372 519,97 432 800,59 -60 280,62
Zobowiazania ogotem 76 027 474,07 | 79 369 237,89 -3 281 483,20 -60 280,62

D.1 AKTYWA

Aktywowane koszty akwizycji na uzytek sprawozdania dla celéw wyptacalnosci zostaty ujete
w wysokosci zerowej. W sprawozdaniu finansowym dla celéw rachunkowos$ci pozycja ta jest
wyceniana w wysokosci nominalnej prowizji agencyjnych bedacych kosztami pozyskania

sktadki w przysztych okresach sprawozdawczych.

Wartosci niematerialne i prawne obejmowaty wartoS¢ licencji i oprogramowania

uzytkowanego przez Spotke. Pozycja ta w sprawozdaniu finansowym dla celdw

ceny nabycia. Dla celow

rachunkowosci wyceniana byla wedhig zamortyzowanej

Wyptacalnosci Il elementy te sg wyceniane:

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
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o w wartosci godziwej - jezeli mozna je wydzieli€ i sa one zbywalne na rynku, czyli
wystepuje cena notowana na aktywnym rynku dla takich samych lub podobnych
wartosci niematerialnych;

e wycena wynosi zero - jezeli warto$¢ godziwa jest niemozliwa do ustalenia.

Rzeczowe aktywa trwale, w sprawozdaniu finansowym wyceniane byly wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, dla celow wyptacalnosci wyceniane w wartosci godziwej, na

podstawie historycznych cen transakcji dla podobnych aktywoéw.

Lokaty

Na 31 grudnia 2017 r. gtéwna cze$¢ portfela stanowity aktywa wltasne. W tej czesci portfela
najwiekszy udziat miaty obligacje skarbowe i depozyty - tacznie 98,9%. Réznice w wycenie
pomiedzy wartoScig godziwag prezentowana w sprawozdaniu Wyptacalno$é Il a wartoscia
zamieszczong w sprawozdaniu finansowym Spétki dotyczg nastepujacych pozycji aktywow:

a. obligacje skarbowe zaklasyfikowane jako utrzymywane do terminu wymagalnosci na
potrzeby sprawozdania Wypfacalnosé Il zostaly wycenione wedlug notowanej ceny
rynkowej publikowanej przez renomowany serwis finansowy a nie jak ma to miejsce w
sprawozdaniu finansowym metoda amortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny
nabycia),

b. obligacje municypaine zaklasyfikowane jako utrzymywane do terminu wymagalnosci
na potrzeby sprawozdania Wyptacalno$¢ |l zostaly wycenione wedtug wartosci
rynkowej przygotowanej przez wyspecjalizowany podmiot bedacy posrednikiem w
obrocie tymi instrumentami a nie jak ma to miejsce w sprawozdaniu finansowym
metoda amortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia),

C. udzialy - ze wzgledu na brak wyceny rynkowej na potrzeby sprawozdania
Wyptacalno$¢ Il zostaty wycenione wedtug skorygowanej metody praw wtasnosci, za$
w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w koszcie nabycia,

d. rzeczowe aktywa trwate na potrzeby sprawozdania Wyptacaino$¢ Il zostaty wycenione
wedtug wartosci godziwe;.

Na dzieh 31 grudnia 2017 r. wycena prezentowana w sprawozdaniu Wyptacalnos¢ Il oraz wartos¢

zamieszczona w sprawozdaniu finansowym Spétki byla taka sama dla nastepujacych pozycji aktywow:

Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowe;j
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— jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz aktywa dla ubezpieczen
zwigzanych z UFK wycenione zostaty wedtug notowanej ceny rynkowej publikowanej
przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych dla poszczegéinych jednostek
uczestnictwa na kazdy dzien roboczy,

— depozyty wycenione zostaty w wartosci nabycia powiekszonej o naroste odsetki,

— pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie wycenione zostaty w wartosci naleznej
Spétce w przypadku natychmiastowego wykupu przez Klienta w dniu wyceny, tj.
wartosci sumy niesptaconych rat kapitatowych i narostych odsetek na dzien

sprawozdawczy.

Kwoty nalezne z tytutu reasekuracji zostaty wyliczone dla celéw wyptacalnosci przy uzyciu
wolnej od ryzyka krzywej stop procentowych. W sprawozdaniu dla celéw rachunkowosci sg

wyceniane w warto$ci nominalnej nalezno$ci od reasekuratorow.

Srodki pieniezne dla celéw wyptacalnoéci zostaly pomniejszone o warto$é Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz Funduszu Prewencyjnego, ktére zgodnie z zasadami

Wyptacalnosé Il nie podlegaja zbyciu.

Pozostate aktywa obejmowaly rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, ktére zostaty wycenione
w wartosci zerowej ze wzgledu na brak mozliwo$ci zbycia na rynku. W sprawozdaniu dla celéw
rachunkowos$ci s3 wyceniane w wartosci nominalnej. Inne pozycje aktywow Spdiki, tj.:
pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie, naleznosci z tytutu ubezpieczen oraz
pozostale naleznosci ze wzgledu na swdj krotkoterminowy charakter zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu dla celéw wyptacalnosci identycznie jak w sprawozdaniu
finansowym dla celéw rachunkowo$ci, tzn. w wartosci nominalne;j.

W ramach swojej dziatalnosci Spdtka nie byta strong uméw leasingu operacyjnego i

finansowego.
Wycena podatku odroczonego

Wysoko$¢ aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowiazku
podatkowego. Korekta podatku odroczonego wynikata z wyliczenia kazdej réznicy
przejsciowej pomiedzy bilansem sporzadzonym zgodnie z systemem Wyplacalnosé |
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(prezentujgcym warto$¢é rynkowa) a sprawozdaniem sporzgdzonym dla celéw rachunkowosci
przedstawiajgcym podstawe podatkowa.
Korekty zostaty dokonane wedtug ponizszych schematéw.

Po kstronie aktywow:
e w przypadku gdy warto$é rynkowa pozyciji jest wieksza od wartosci podatkowej Spotka
tworzy zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego;
e w przypadku gdy warto$¢ rynkowa pozycji jest mniejsza od wartosci podatkowej

tworzone jest aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Po stronie pasywow:
e w przypadku gdy warto$¢ rynkowa pozyciji jest mniejsza od wartosci podatkowej Spétka
tworzy zobowiazanié Z tytutu odroczonego podatku dochodowego;
e w przypadku gdy warto§¢ rynkowa pozycji jest wieksza od wartosci podatkowej

tworzone jest aktywo z tytutu odroczonego podatku.

Pozycje bilansu wplywajgce na wysokosé aktywa z Korekta Korekta
tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 31.12.2017
Odroczone koszty akwizycji 90 867,86 408 213,94
Wartosci niematerialne i prawne 12 437,37 41 827,87
Udziaty 65 510,07 286 261,02
Kwoty nalezne z tytutu reasekuracji 5 209,15 20 025,16
Nalezposcn z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw 0.00| 4361 464,10
ubezpieczeniowych

Srodki pieniezne 11 453,32 136,01
Pozostate pozycje aktywdw 121 202,94 735 165,21
Rez_erv_vy techniczno-ubezpieczeniowe (ubezpieczenia nd. 731 503,03
na zycie)

Korekta fgcznie 306 680,71 | 6 584 596,34

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j
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Pozycje bilansu wplywajace na wysokos$¢ rezerwy z Korekta Korekta
tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 31.12.2017
Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku 13 548,81 184 233,48
wiasnego

~ Obligacje 417 241,27 3910 645,44
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 873 466,74 n.d.
Zobovquzanl_a Z tytutu ubezpieczen i Qd posrednikéw 0,00| 967465220
ubezpieczeniowych
Pozos.ta{e zobowigzania (niewykazane w innych 11 453.32 136,01
pozycjach)
Korekta tacznie 1315710,14| 13 769 667,22

D.2 REZERWY TECHNICZNO-UBEZPIECZENIOWE

Polisa-Zycie tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zgodnie z art. 224 ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej w wysokosci biezgcej kwoty, ktérg zaktad ubezpieczen
zaptacitby przy natychmiastowym przeniesieniu zobowigzan z tytutu zawartych uméw
ubezpieczenia na inny zaktad ubezpieczen lub inny zaktad reasekuracji. Zgodnie z art. 80
dyrektywy Wyptacalnos¢ Il przy ustalaniu wartoéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
segmentacji swoich zobowigzan ubezpieczeniowych i

Polisa-Zycie  dokonuje

reasekuracyjnych na jednolite grupy ryzyka.
Porownanie wartosci wyznaczonych wg zasad PSR i Wyplacalnos¢ I

Ponizej przedstawiona zostata wysoko$¢ rezerwy techniczno-ubezpieczeniowych na
31.12.2017 r. wyliczonych zgodnie z zasadami Wyptacalno$é€ |l w poréwnaniu z warto$ciami

wykazanymi w sprawozdaniu dla celéw rachunkowos$ci tgcznie oraz w podziale na jednolite

grupy ryzyka.

Wycena Wil | Wycena PSR | Roéznicaw
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 31.12.2017 31.12.2017 wycenie
31.12.2017
ubezpieczenia z udzialem w zyskach 20 691 547,70 | 21113 027,76 421 480,06
ubezpieczenia z UFK 1869 013,71 1667 508,94 | -201 504,77
pozostate ubezpieczenia na zycie 48 055 579,35 | 47104101,03| -951 478,32
razem 70 616 140,76 | 69 884 637,73 | -731 503,03

Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej
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Roznicaw
. . Wycena Wil | Wycena PSR
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wycenie
31.12.2016 31.12.2016
31.12.2016
ubezpieczenia z udzialem w zyskach | 21635296,05 | 20736 682,43 | -898 613,62
ubezpieczenia z UFK 2 097 969,81 1863 058,13 | -234911,68
pozosta*e ubezpieczenia 34 379 374,05 40 110 092,69 5730 718,64 .
razem 58 112 639,91 ( 62 709 833,25 | 4 597 193,34

Najwieksza réznica rewaluacyjna powstata miedzy rezerwami dla celéw rachunkowosci i

rezerwami Wyptacalnos¢ Il w grupie ,pozostate ubezpieczenia”. Jest ona zwigzana z

nastepujacymi réznicami w metodach wyceny:

1.

W przypadku trzyletnich grupowych polis odnawialnych dla celéw rachunkowosci
zawigzywana jest wytgcznie rezerwa sktadek i rezerw na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia, poniewaz wysoko$¢ przysziych sktadek w tych polisach jest w kazdym
przypadku wigksza niz wysokoSC przysztych zobowigzan (zatem rezerwa
matematyczna dla celéw rachunkowosci jest réwna 0). Najlepsze oszacowanie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci jest ujemne dla tej grupy
ubezpieczen, co obniza taczng kwote rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci.

W przypadku rezerw dla celéw wyptacalnosci warto$¢ najlepszego oszacowania jest
skorygowana o kwote zobowigzan z tytutu sktadek przedptaconych oraz zobowiazan z
tytutu nieprzeterminowanych prowizji dla posrednikéw ubezpieczeniowych (kwota tych
zobowiazan jest takze usunieta z pozycji zobowigzan ubezpieczeniowych pasywoéw
Spétki dla celéw wyptacalnosci).

Wartos$¢ rezerw dla celéw wypfacalno$ci zostata skorygowana o naleznosci z tytutu
sktadek dla odnawianych Uméw ha Zycie i Dozycie Super Netto. O tg sama kwote
zostaty pomniejszone nalezno$ci ubezpieczeniowe aktywéw dla celéw wyplacalnoéci.

Réznica miedzy wyceng dla celéw wyptacalnosci i na potrzeby sprawozdan dla uméw z UFK

jest rowna Marginesowi Ryzyka uwzglednionego w wycenie dla celéw wyptacalnosci.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
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W przypadku rezerw dla uméw ubezpieczenia z udziatem w zyskach gtéwnym powodem
wykazania réznicy miedzy rezerwami dla celéw rachunkowosci i rezerwami dia celéw
wypfacalnosci bylo uwzglednienie przy kalkulacji rezerw ekonomicznych wskaznikéw

rezygnacji przez ubezpieczonych z uméw.

W poprzednim okresie sprawozdawczym Spétka nie korygowata rezerw dla celow
wyptacalnosci o zobowigzania z tytutu przedptaconych skitadek i prowizji dla posrednikéw oraz

naleznosci z tytutu odnawianych Uméw na Zycie i Dozycie Super Netto.
Poréwnanie wartosci rezerw Wyplacalnos$¢ Il na 31.12.2017 i 31.12.2016

Wartosé rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéow wyptacalnosci jest tworzona w

wysokos$ci sumy najlepszego szacowania i marginesu ryzyka.

najlepsze
Linia biznesowa (31.12.2017) oszacowanie margines ryzyka
ubezpieczenia z udziatem w zyskach 16 517 709,18 4173 838,52
ubezpieczenia z UFK 1 667 508,94 201 504,77
pozostate ubezpieczenia 41 346 912,49 6 708 666,862
razem 59 532 130,61 11 084 010,15
najlepsze
Linia biznesowa (31.12.2016) oszacowanie margines ryzyka
ubezpieczenia z udziatem w zyskach 16 452 270,51 5183 025,54
ubezpieczenia z UFK 1 863 058,13 234 911,68
pozostate ubezpieczenia 27771 174,10 6 608 199,95
razem 46 086 502,74 12 026 137,17

W poprzednim okresie sprawozdawczym Spétka nie korygowata rezerw dla celow
wyptacalnosci o zobowigzania z tytutu przedptaconych sktadek i prowizji dla posrednikéw oraz

naleznoéci z tytutu odnawianych Uméw na Zycie i Dozycie Super Netto. Powyzsza zmiana
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byta gtéwnym powodem wzrostu w okresie sprawozdawczym najlepszego oszacowania dla

pozostatych ubezpieczen.

Najlepsze oszacowanie, zgodnie z art. 77 ust. Dyrektywy Wyptacalnosé Il, odpowiada
wazonej prawdopodobienstwem Sredniej przysztych przeptywéw pienieznych przy
uwzglednieniu wartosci pieniadza w czasie (oczekiwanej obecnej wartosci przysztych
przeptywbéw pienieznych), przy zastosowaniu odpowiedniej struktury terminowej stopy

procentowej wolnej od ryzyka.

Najlepsze oszacowanie obliczane jest w wysokosci brutto, bez odliczania kwot, ktére moga
by¢ odzyskane z uméw reasekuracji. Kwoty nalezne z tytutu reasekuracji obliczane sa

oddzielnie.

Prognoza przeplywéw pienieznych wykorzystywana przy obliczaniu najlepszego oszacowania
obejmuje wszystkie nastepujace przyszite przeptywy pieniezne w zakresie, w jakim przeptywy
odnosza sie do obecnych uméw ubezpieczenia i umoéw reasekuracji:
1. wyptaty $wiadczen na rzecz ubezpieczajacych i beneficjentéw, w tym oczekiwany przyszty
wzrost tych swiadczen;
2. ptatnosci, jakich zaktad ubezpieczen Ilub zaklad reasekuracji dokona w zwigzku
z dostarczaniem $wiadczen umownych w postaci $wiadczen rzeczowych;
3. ptatnosci z tytutu wydatkéw zwigzanych z obstugg umoéw ubezpieczenia, t.j.:
e wydatki administracyjne bezposSrednie i posrednie zwigzane z utrzymaniem
i obstuga uméw ubezpieczenia; |
e bezposrednie i posrednie wydatki zwigzane z obstugg roszczen zwigzanych
z portfelem czynnych uméw ubezpieczen;
o koszty prowizji i wynagrodzen agencyjnych wyptacanych z tytutu obstugi uméw;
o wydatki zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci lokacyjnej;
» oczekiwany wzrost kosztéw ubezpieczeniowych;
4. platnosci skladek i wszelkie dodatkowe przeplywy pieniezne, ktére wynikajg z tych skiadek;
ptatno$ci miedzy zaktadem ubezpieczen, a posrednikami, zwigzane z zobowigzaniami

ubezpieczeniowymi lub zobowigzaniami reasekuracyjnymi;

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dzien 31-12-2017 roku :

]

58



]

. EE
POLISA-ZYCIEE

VIENNA INSURANCE GROUP

6. pfatnosci podatkowe natozone, Ilub ktérych nalozenie jest oczekiwane, na
ubezpieczajgcych lub ktére sg niezbedne do uregulowania zobowigzan
ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych (w tym ptatnosci zwigzane z funkcjonowaniem
nadzoru ubezpieczeniowego, Rzecznika Finansowego i Polskiej Izby Ubezpieczen).

Prognozy przeptywéw pienigznych wykorzystywane przy obliczaniu najlepszych oszacowan
dla zobowigzan z tytutu ubezpieczen na zycie wykonuje sie¢ oddzielnie dla kazdej polisy
(w przypadku polis grupowych osobno dla kazdego ubezpieczonego w ramach danej polisy).

Margines ryzyka, zgodnie z art. 77 ust. 3 dyrektywy Wyptacalnosé Il, tworzony jest w
wysokosci zapewniajgcej, by wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiadata
kwocie, jakiej zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zazadatyby za przejecie zobowigzan

ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych i wywigzanie sie z nich.

Margines Ryzyka wyliczany jest w wysoko$ci réwnej kosztowi kapitatu, tj. kosztowi pozyskania
dopuszczalnych $rodkéw wilasnych réwnych kwocie biezacych i przysztych wymogéw

kapitatowych zwigzanych z umowami ubezpieczenia Spéiki.

Biezace i przyszte wymogi kapitatowe konieczne do utrzymania przenoszonego portfela
ubezpieczen i stanowigce podstawe wyliczenia marginesu ryzyka obejmuje nastepujace

rodzaje ryzyka:

¢ modut ryzyka aktuarialnego;

e modut ryzyka operacyjnego.

Koszt pozyskania kapitatow uzyty do wyliczenia marginesu wyptacalnosci wynosi 6%.
W celu przeanalizowania poziomu niepewnosci kalkulacji rezerw dla celéw wyptacalnosci,
takze pod katem przyjetych zatozen, Spétka przeprowadzita analizy scenariuszowe opisane w

pkcie C.7 niniejszego dokumentu.
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ZASTOSOWANE UPROSZCZENIA

Wyniki dziatainosci lokacyjnej

Dia celéw wyliczenia najlepszego oszacowania Spotka przewiduje, ze przyszie wskazniki
wynikoéw na dziatalnosci lokacyjnej bedg identyczne ze stopami wolnymi od ryzyka uzytymi do
dyskontowania przyszlych przeptywow finansowych. W zwiazku z powyzszym Spoika dla
celow wyliczenia najlepszego oszacowania nie wykazuje Zzadnych kwot przysziych

przeptywow zwigzanych z dziatalnoscia lokacyjna.

Umowy ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym

Warto$¢ najlepszego oszacowania przysziych przeptywéw dia uméw ubezpieczenia
zwigzanych

z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi jest wyliczana w wysokos$ci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych prezentowanych w bilansie sprawozdania sporzadzonego dla celéw
rachunkowosci w pozycji C.VIll. ,Rezerwa ubezpieczenn na Zycie, gdy ryzyko lokaty

(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy”.

Wymogi kapitatlowe do wyliczenia marginesu ryzyka

Kwota przyszlych kapitalowych wymogéw wyptacalno$ci koniecznych do pokrycié zobowigzan
z tytulu przenoszonego portfela jest w kazdym roku szacowana jako utamek wartosci
przysziego najlepszego oszacowania przeptywow z tytutu tych zobowigzan. Utamek ten jest
réwny ilorazowi najlepszego oszacowania do sumy ryzyka operacyjnego oraz aktuariainego

wedtug stanu na koniec poprzedniego kwartatu.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowe]
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D.3 INNE ZOBOWIAZANIA

Pozostate pozycje zobowigzan (wylgczajac rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) zostaty

ujete wg nastepujgcych zasad:

e zobowiazania z tytulu depozytéw reasekuracyjnych — wg wartosci nominalnej
depozytu; |

e zobowiagzania z tytulu ubezpieczen - wg warto$ci nominalnej, z wytgczeniem

~ zobowigzan =z tytutu przedptaconych skladek oraz zobowigzan z tytulu

nieprzeterminowanych prowizji agencyjnych, o ktére zostata réwniez skorygowana
warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci (patrz pkt
D.2). Zobowigzania z tytutu ubezpieczen obejmujg kwoty zaliczek na poczet skiadek i
na dzien 31 grudnia 2017 r. stanowity kwote 116 218,13 zt, co oznacza przyrost w
stosunku do roku 2016 o kwote 4 179,68 zi. Metoda wyceny tych zobowigzan nie ulegta
zmianie. Wycena zobowigzan z tytutlu ubezpieczen nie jest obarczona ryzykiem
niepewnosci, gdyz sa to zobowigzania wylacznie w walucie polskiej i o
krétkoterminowym charakterze.

o zobowiazania z tytulu reasekuracji — wg warto$ci nominalnej;

e zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i operacyjnego — Spdtka nie posiadata
zobowigzan wynikajacych z uméw leasingowych;

e pozostale zobowiazania — wg wartosci nominalnej, z wytgczeniem:

e Zakiadowego Funduszu Swiadczerh Socjalnych oraz Funduszu Prewencyjnego
(wycenione w wysoko$ci zero zgodnie z zasadami Wyptacalno$é 1l i wytycznymi KNF).

Dane wejsciowe do wyceny wszystkich powyzszych pbzycji sg danymi analitycznymi z
systemu finansowo-ksiegowego Spoiki, identycznymi z danymi do wyceny bilansu dia celéw
sprawozdawczosci. Wszystkie powyZzsze pozycje majg krotkoterminowy charakter
(oczekiwany czas uzyskania korzysci ekonomicznych z ich tytutu do 1 miesigca) i sa
wyceniane wg wartosci nominalnej okreslonej w stosownych umowach. W zwigzku z
powyzszym Polisa nie okreSla niepewnosci zwigzanej z kwotg lub czasem przeplywéw

pienieznych, a takze nie uwzglednienia ryzyka odchylenia w wycenie.

Zmiany w okresie sprawozdawczym

Sprawozdanie o wypiacalnoéci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2017 roku
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W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana w zakresie wyceny zobowigzan
ubezpieczeniowych — w poprzednim okresie Spétka ujmowata je tgcznie ze zobowigzaniami z
tytutlu sktadek przedptaconych oraz zobowigzaniami z tytutu prowizji dla posrednikéw
ubezpieczeniowych naleznymi za ostatni miesigc okresu sprawozdawczego, ale z terminem

ptatnosci po zakorczeniu tego okresu.
Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych wykazywane w pasywach bilansu dla celéw

wyptacalno$ci obejmujg kwoty nastepujgcych rozliczen miedzyokresowych biernych.

31.12.2016 31.12.2017
odpraw emerytalnych 72 810,22 79 253,94
$wiadczen zgonowych 12 505,56 22 209,54
$wiadczen rentowych 1 579,27 2 523,20

Powyzsze kwoty sg wyliczane metodami aktuarialnymi, osobno dla kazdego zatrudnionego
pracownika, na podstawie wskaznikbw wzrostu wynagrodzen, wskaznikéw rotacji
zatrudnionych oraz wskaznikdw $miertelnosci i niepetnosprawnosci wyliczonych na podstawie
danych GUS i NFZ. '

Spétka nie analizowata poziomu niepewnosci kalkulacji innych zobowigzan.

D.4 ALTERNATYWNE METODY WYCENY

Spotka zastosowata alternatywne metody wyceny w przypadku wyceny nastepujacych pozycii.

Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku wtasnego w sprawozdaniu finansowym
dla celéw wyptacalnosci wyceniana byty w warto$ci godziwej, szacowanej na podstawie

historycznych cen transakgji dla podobnych aktywéw, ze wzgledu na:

e brak cen notowanych na aktywnych rynkach dla takich samych lub podobnych
aktywoéw lub zobowigzan;

e wysokie koszty i brak ekonomicznego uzasadnienia wyceny przez rzeczoznawce.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie" TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2017 roku
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W celu oceny adekwatnosci wyceny Spoétka na koniec okresu sprawozdawczego dokonata
wyrywkowego poréwnania wartosci Srodkéw trwatych wyliczonych przy uzyciu powyzszej
metody =z dostepnymi cenami rzeczywistych transakcji zakupu podobnych

urzadzen/wyposazenia. W wyniku analizy nie stwierdzono istotnych réznic.

Srodki pienigzne dla celéw wyptacalnoéci zostaly pomniejszone o warto$é Zakiadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz Funduszu Prewencyjnego, ktére zgodnie z zasadami

Wyptacalnos$¢ Il nie podlegaja zbyciu.

Obligacje municypalne dla celéw wyptacalnoéci zostaty wycenione wedtug wartoéci rynkowe;j
przygotowanej przez wyspecjalizowany podmiot bedacy posrednikiem w obrocie tymi
instrumentami. Spétka zleca dokonanie wyceny tych obligacji Bankowi Gospodarstwa
Krajowego, ktéry jest Agentem Emisji tych obligacji oraz posrednikiem w obrocie tymi
instrumentami. Wycena ta sporzadzana jest na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.
Spotka uznaje otrzymywang od Banku Gospodarstwa KrajOwego wycene za adekwatng ze
wzgledu na fakt, iz, zgodnie z potwierdzeniem otrzymanym od BGK, jest ona sporzadzana z
uwzglednieniem w wycenie sytuacji finansowej emitenta oraz krzywej dochodowosci obligaciji
skarbowych. W zakresie przedmiotowej wyceny Spétka na dzien 31 grudnia 2017 r.
identyfikuje ryzyko niepewnos$ci oceny przysziej sytuacji emitentéw przeprowadzanej przez
BGK. Ze wzgledu na fakt, iz sa to obligacje jednostek samorzadu terytorialnego Spétka uwaza
to ryzyko za niewielkie. Obligacje municypalne stanowity na dzien 31 grudnia 2017 r. 0,8%
wartosci portfela aktywéw na ryzyko Towarzystwa w zwigzku z czym ich wycena ma nieistotny

wplyw na kalkulacje zwigzane z wymogiem wyptacalnosci.

Udzialy ze wzgledu na brak wyceny rynkowej dla celéw wyptacalnosci zostaty wycenione
wedtug skorygowanej metody praw wiasnosci. Ceny aktualizowane sg na koniec kazdego
kwartatu kalendarzowego na podstawie danych z najaktualniejszego sprawozdania
finansowego danego podmiotu. Ze wzgledu na realizowane reorganizacje podmiotéw, ktérych
udziaty sg przedmiotem wyceny zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2017 r. moze wystepowac
nieznaczna niepewnos$¢ co do wartosci wyceny. Udziaty stanowity na dzieh 31 grudnia 2017
r. 0,1% wartosci portfela aktywdw na ryzyko Towarzystwa w zwigzku z czym ich wycena ma

nieistotny wplyw na kalkulacje zwigzane z wymogiem wyptacalnosci.

Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej
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Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla celéw wyptacalnosci wycenione zostaty

w wartosci naleznej Spotce w przypadku natychmiastowego wykupu przez Klienta w dniu
wyceny, tj. wartosci sumy niesptaconych rat kapitalowych i narostych odsetek na dzien
sprawozdawczy. Odsetki naliczane sg na bazie 365 dni, a pierwszym dniem, w ktérym
naliczone s3g odsetki jest dzien nastepqucy po dniu uruchomienia pozyczki (odsetki za 1
dzien). Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spétka nie identyfikuje niepewnosci adekwatnosci
przedmiotowej metody wyceny. Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie stanowity na
dzier 31 grudnia 2017 r. 0,01% wartosci portfela aktywéw na ryzyko Towarzystwa w zwigzku
z czym ich wycena ma nieistotny wplyw na kalkulacje zwigzane z wymogiem wyptacalnosci.

Inne pozycje aktywow Spéiki, tj.: pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie,
naleznosci z tytulu ubezpieczern oraz pozostate nalezno$ci ze wzgledu na swoj
krétkoterminowy charakter zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu dla celow wyptacalno$ci
identycznie jak w sprawozdaniu finansowym dla celéw rachunkowosci, tzn. w wartosci

nominalne;j.

Do zaciggania zobowiazarn w imieniu Spotki jest uprawniony Zarzad, ktéry doktada szczegéinej
starannosci przy podpisywaniu uméw, w celu niedopuszczenia do powstania zobowigzan

warunkowych.

D.5 WSZELKIE INNE INFORMACJE

Nie miaty miejsca w okresie sprawozdawczym.

E. ZARZADZANIE KAPITALEM

Na potrzeby planowania dziatalnosci Spétka stosuje trzyletni horyzont czasowy. W tym
horyzoncie czasowym Spétka przewiduje, ze — z uwagi na przyszie zyski finansowe —
nadwyzka $rodkow wtasnych nad wymogami kapitatowymi bedzie stale rosngé. Na 31.12.2016
r. Srodki wtasne przewyzszaty kapitatowe wymogi wyptacalnosci o ponad 100%.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowe;
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
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W zwigzku z powyzszym, w celu utrzymania kapitatdbw wtasnych na wtasciwym poziomie
Polisa-Zycie prowadzi statym monitoring wysokosci srodkéw wiasnych i wymogu kapitatowego

oraz dynamiki zmian tych wartosci.

E.1 SRODKI WLASNE

Srodki wiasne Spotki powstaty po pomniejszeniu nadwyzki aktywéw dla celéw wyptacalnosci
nad pasywami o kwote przewidywanej wysoko$ci podatku od aktywéw nalezna za okres 12
miesiecy przypadajacych po dniu bilansowym oraz o kwote dywidendy, ktérej wypfata jest
- przewidywana w okresie nastepnych 12 miesiecy.

W latach 2016-2017 powyzsze wielkosci ksztattowaly sie nastepujaco.

31.12.2016 31.12.2017
Nadwyzka aktywéw nad pasywami 64 221 473,82 71 904 541,37

Przewidywana wysokos§¢ podatku od aktywéw w okresie

. 456 000,00 500 000,00
nastepnych 12 miesiecy

przewidywana wysokos¢ dywidendy za rok 2016 3576 634,07| 6178 586,13

$rodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu

) 60 188 839,75 65 225 955,24
wyptacalno$ci

Wysokos¢ kapitatow wtasnych wykazanych w sprawozdaniu dla celéw rachunkowosci Spotki
na 31.12.2017 r. wyniosta 66 084 633,96 zi. R6znica miedzy wysokoscig kapitatéw wtasnych
dla celdéw rachunkowosci a nadwyzkg aktywow dla celow wyptacalnosci i pasywow dla celéw
wyptacalnosci wynikata z réznic w wycenie poszczegdlnych pozycji bilansu dla celéw
wyptacalnosci i rachunkowosci. Réznice te zostaty szczegotowo opisane powyzej, w pkcie D

niniejszego dokumentu.

Podstawowe pozycje srodkéw wtasnych tworzonych wedtug zasad Wyptacalnosé [l obejmuija:

1. Optacony kapitat zaktadowy Spotki;
2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy udziatéw powyzej ich wartosci nominalne;j;

3. Rezerwy uzgodnieniowe:

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group (
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o rezerwy kapitatowe (np. zyski zatrzymane, rezerwa z zysku, dostepny kapitat

zapasowy);

e réznice miedzy wyceng dla celéw wyptacainosci a wyceng statutows;

o korekty (patrz ponizej “korekty ujete w rezerwie uzgodnieniowej”);

4. Zobowigzania podporzadkowane;

5. Kwota réwna wartosci netto aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

6. Innke pozycje zaakceptowane przez organ nadzorczy.

Zgodnie z zasadami Wyptacalno$c¢ Il srodki wlasne sg podzielone na trzy kategorie (Kategoria
1, Kategoria 2, Kategoria 3), gdzie Kategoria 1 jest kapitatem o najwyzszej jakosci. Podziat

srodkéw wiasnych spétki na kategorie zostat zaprezentowany ponizej.

Rodzaj srodkéw wiasnych na

kategoria 1 kategoria2 | kategoria 3
31.12.2017 r.
srodki wtasne na pokrycie
. 65 225 955,24 0,00 0,00
minimalnego wymogu wyptacalnosci
srodki wtasne na pokrycie
o 65 225 955,24 0,00 0,00
kapitatowego wymogu wyptacalnosci
Rodzaj srodkow wiasnych na .
kategoria 1 kategoria 2 kategoria 3
31.12.2016r.
srodki wiasne na pokrycie
o 60 031 480,82 0,00 0,00
minimalnego wymogu wyptacalnosci :
srodki wtasne na pokrycie
60 031 480,82 0,00 157 358,94

kapitatowego wymogu wyptacalnosci

Na $rodki wtasne Spétki nalezgce do Kategorii 1 sktadajg sie: optacony kapitat zakiadowy
(akcyjny) w wysoko$ci 57 313 250,00 PLN oraz rezerwa uzgodnieniowa w wysokosci 6

Sprawozdanie o wyptacalno$ci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dzien 31-12-2017 roku
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31.12.2016

31.12.2017
Rezerwa uzgodnieniowa tgcznie 2718 230,82 7912 705,24
rézriice w wycenie pozycji aktywéw bilansu 959 887,97 -507 141,09
réznice w wycenie pozycji pasywow bilansu 3 341 763,82 6 327 048,50
przewidywana wysokoéé dywidendy za rok 2016 3576 634,07 6178586,13
przewidywana wysokos¢ podatku od aktywow
nalezna za okres 12 miesiecy przypadajacych po 456 000,00 500 000,00
dniu bilansowym
zyski zatrzymane 2 449 213,09 8771 383,96

Spétka nie wyliczata w okresie sprawozdawczym dodatkowe wspétczynniki wyptacalnosci
innych niz prezentowane w zatgczniku $.23.01. SFCR. Spétka nie dokonata w okresie

sprawozdawczym emisji pozycji srodkéw wiasnych wyemitowanych, ani nie dokonata

umorzenia.

E.2 KAPITALOWY WYMOG WYPLACALNOSCI | MINIMALNY WYMOG KAPITALOWY

Sytuacja Spoétki w zakresie wyptacalnosci na 31.12.2017 r.

31.12.2016

31.12.2017

$rodki wlasne

60 031 480,82

65 225 955,24

minimalny wymoég wyptacalnosci

16 008 790,00

15 724 260,00

kapitatowy wymég wyptacainosci

28 738 507,94

27 620 361,74

wskaznik pokrycia minimalnego wymogu wyptacalnosci

376%

415%

Wskaznik pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalinosci

209%

236%

Sprawozdanie 0 wyplacalnosci i kondycji finansowej
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Minimainy wymog wyptacalno$ci zostat wyliczony w wysokosci nieprzekraczalnego doinego
progu minimainego wymogu kapitatowego dla zaktadéw ubezpieczen na zycie okre$lonego w
art. 129 ust. 1 lit. d) ppkt (ii) dyrektywy Wyptacalno$é Il. Zmiana w okresie sprawozdawczym
minimalnego wymogu kapitatowego wigzata sie ze zmiang wysokosci kursu EUR.

Wskaznik pokrycia srodkami wlasnymi kapitatowego wymogu wyplacalnosci wniést na
31.12.2017 r. ponad 230%. Wynik ten znacznie przewyzszat bezpieczny wskaznik pokrycia
wyznaczony przez KNF na potrzeby wyptaty dywidendy przez zaktady ubezpieczen na zycie
(175%). Polisa-Zycie przewiduje, ze w przysztych latach wspdiczynnik pokrycia $rodkami
wiasnymi wymogow kapitatowych bedzie systematycznie wzrastat ze wzgledu na planowane

zyski finansowe.

31.12.2016 31.12.2017
Kapitalowy wymog wyplacalnoséci 28738 507,94 27 620 361,74
modut aktuarialny 16 376 721,86 | 16 631 174,50
modut rynkowy 11 069 910,63| 9901 855,00
ryzyko niedotrzymania zobowigzan przez kontrahenta 332 261,93 298 505,60
ryzyko wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
podstawowy wymog wyptacalnosci 22 046 643,68 21 471 648,09
ryzyko operacyjne 6 691 864,26 651351558
zdolno$¢ podatkoéw odroczonych do absorbciji start 0,00 364 801,93
zdolno$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do
absorbciji strat 0.00 0.00
nadzorczy narzut kapitatowy 0,00 0,00

Polisa-Zycie wylicza kapitalowy wymég wyptacalno$ci przy uzyciu formuly standardowe;.
Spoétka stosuje uproszczenia jedynie do wyliczenia wymogu kapitatowego dla podmodutu
ryzyka katastroficznego. W przypadku pozostatych podmodutéw kalkulacja zostata wykonana
bez zastosowania uproszczen. Spétka nie stosuje parametréw specyficznych dla zaktadu
zgodnie z art. 104 ust. 7 dyrektywy Wyptacalnos¢ Il.

Istotne zmiany kapitalowego wymogu wyptacalno$ci oraz ich powody zostaly szczegétowo

opisane w punktach C.1-C.3 niniejszego dokumentu.

Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej
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E.3 ZASTOSOWANIE PODMODUtU RYZYKA CEN AKCJI OPARTEGO NA DURACJI DO
OBLICZENIA KAPITALOWEGO WYMOGU WYPLACALNOSCI

Spétka nie stosowata podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczania

kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

E.4 ROZNICE MIEDZY FORMUtA STANDARDOWA A STOSOWANYM MODELEM
WEWNETRZNYM

Spétka nie stosowata czeSciowego lub peinego modelu wewnetrznego do wyliczania

wymogéw kapitatowych.

E.5 NIEZGODNOSC Z MINIMALNYM WYMOGIEM KAPITALOWYM | NIEZGODNOSC Z
KAPITALOWYM WYMOGIEM WYPLACALNOSCI

Kapitatowy wymog wyptacalnosci i minimalny wymog kapitatowy byly pokryte $rodkami

wiasnymi ze znaczng nadwyzka.

E.6 WSZELKIE INNE INFORMACJE

W roku 2017 toczyto sie z udziatem Spétki 6 postepowan pozasgdowych, o ktérych mowa w
rozdziale 4 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku
finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 892 i 1823 oraz z 2017 r. poz.

245 819).

W SFCR za rok 2017 Spétka zawarta informacje poréwnawcze dotyczacych swojej
wyptacalnosci i kondycji finansowej wedtug zasad Wyptacalno$¢ Il na 31.12.2016 r., ktérych
publiczne ujawnienie nie jest wymagane na mocy art. 54 ust. 2 dyrektywy Wyptacalnos¢ Il oraz
art. 287 ust. 5 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

Dane te zostaly umieszczone w sprawozdaniu ze wzgledu na dokonane w okresie
sprawozdawczym istotne zmiany prezentacyjne dotyczace uwzglednienia na 31.12.2017 r.
wieksze] czeSci zobowigzan wobec posrednikéw ubezpieczeniowych (wykazywanych
poprzednio w pozycji zobowigzania ubezpieczeniowe) jako element sktadowy najlepszego
oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Mialo to na celu wyczerpujace

zilustrowanie skutkéw dokonanego przeszeregowania.

Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowe;j
dla ,Polisa —~ Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group ;
na dzien 31-12-2017 roku &J
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Spétka potwierdza, ze wszystkié powyzsze informacje sg zgodne z informacjami
przekazanymi organowi nadzoru zgodnie z art. 35 dyrektywy Wyptacalnos¢ Il oraz art. 335 ust.
5 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

CZLONEK ZARZADU

PREZES ZARZADU

Dorota Czepp

Wiestaw Szermach ) Dorota Czerwinska-Rybska

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
K ZARZADU
J Zadrogny
Andrzej Zadrozny

Cztonek Zarzgdu

Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej (
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group R
na dzier 31-12-2017 roku , /“L\ 70
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F. ZALACZNIKI

S.02.01.01.01 Bilans

S.05.01.01.02  Skfadki, odsikodowania.i $wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych'

S.12.01.01.01 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie
i ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie.

S.23.01.01.01  Srodki wiasne

S.23.01.02.02  Srodki wiasne

S.25.01.01.01  Podstawowy kapitatowy wymég wyp#acalnoéci dla podmiotéw stosujacych
formute standardowa.

S$.25.01.01.02 Kapitatowy wymég wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujacych formute
standardowa

S.28.01.01.03 Minimalny wymog kapitaltowy — dzialalno§¢ ubezpieczeniowa
lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie
lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

S$.28.01.01.04 Minimalny wymoég kapitalowy — dziatlalno§¢ ubezpieczeniowa
lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie
lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

S.28.01.01.05 Minimalny wymég kapitatowy — dziatalno§¢ ubezpieczeniowa

lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczenh na zycie

lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

Sprawozdanie o wypiacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group K
71
4
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j na dzier 31-12-2017 r.

Nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami

K ZARZADU

gj Zadrgzny

CZL

An

,_,‘,,,

AR

P o ycH
Bilans
§.02.01.01.01
tys. PLN
Wartos¢ wg
ych
Wyplacalnosé I! sprawozdart
finansowych
Aktywa . €0010 €0020
Wartosé firmy RQ010 i} 0
Aktywowane koszty akwizycji R0020 0 408,
Wartosci ni i i prawne R0030 O 42
Akiywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego R0040 2 5685 1314
yzka na emerytalnych RO050 [ 9|
Nieruchomoscl, maszyny i wyposazenie (R aklywa trwale) wykorzy na uzytek wiasny RO060 532 347
Lokaty {inne niz aktywa dia ubezpoeczen na zycie, w k‘lélrych ie jest w oparciu o ok € 1 indeksy ROO70
lub inne wartosci bazowe i dia na 2ycie zwigzanych z ubezpi Y kapi
Niers $ci (inne niz do uxytku R0080 0 [
Udzialy w jednostkach powiazanych, w tym udzialy kapitat RO090 [1]
Akcje i udzialy R0100 )51
Akcje | udziaty ~ notowane R0110 0
Akgie i udzialy — ni R0120 0
Diuzne paplety R0130 24 11 0]
Obligacje p RO140 124 111 0
Obiligacje korporacyjne R0150 0 0
trukiury; papiery wartosci R0O160 Q 0]
paplery i RO170 0 0
di ki oraz certyfikaty i yine w pr h g RO180 91 91
Instrumenty pochodne RO180 0 0|
Depozyly inne niz i Y kéw pienie R0O200 21189 21 189
Pozostate lokaty R0210 0 0
Aktywa dla ubez leczen na 2ycie, w ktdrych Swiad: ie jest lane w oparciu o indeksy lub inne wartosci
- . fina nynye i o z ubezgneczejmoﬂm funduszem kapitatowym Y RG220 1668 1688
PoZyczks ip i ip R0230
Pozyczki pod zastaw polisy R0240
Pozyczki i pozyczki zabezpi hlpotecznle dla aséb fizycznych R0O250
F p i i pozyczki hipotecznie R0260
Kwoty nalezne z uméw ji dia wynikajaeych 2: R0O270
L pi ia inne niz ia na zycie i pil i o e b innych nix
N esonts no Sy o ¥ R0280
Ubezpieczefi innych niz ub Zzenia na Zycie ( R0290
Ubezpieczenia zdrowotne o e innych niz i ja_na 2ycie R0O300
Ubezp ia na zycie i ubezpi i ach e na zycie, 2 wylaczeniem ubezpieczen
ych oraz ubezpi w ktérych ie jest w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartoéei R0310
bazowe | ubezpi 174 i oWy i Vi
Ubezpi ia zdrowotne o ch pil na zycie R0320
Jbezpi ia na zycie z wyk i i ych oraz ub w ktorych ie jest
. ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i 2 it iowy RO330 2 659 2679
Ubezpneczema na zycie, w ktérych ie jest w oparciu o okre$l indeksy lub inne wartogci bazowe, i RO340 o ol
ub ia na 2ycie 2 ubezpi iowym funduszem kapitalowym
Depozyty u cedentéw RO350 0 0
i Z tytuly ubezpi i i od posrednikéw ubezpieczeniowych RO360 476 4 838
J §ci 2 tytutu acji biernej RO370 0 0
Pozostale &ci , inne niz z dziatalnosci ubezgieczenlowej_} RO380 75 75
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio) R0380 0| 0
Kwoty nalezne, dotyczgce pozycii Srodk yeh [ub kapitats zatozyci do ktérych op ale
ktér;y nie zostaly ;el:zczqe ,p o i i Ro400 9 0
Srodki pieni i i ty Srodkéw pienigznych RO410 132 132
f aktywa (niewyk w innych pozycj R0420
Aktywa ogélem RO500
S abow =
Rezerwy i bezpi i - i ia inne niz ubezg ia na Zycie R0510
Rezerwy i pi i -~ ubezpieczenia inne niz ub la na Zycie (z wylaczeniem zdrowotnych) RO520 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeni fozane facznie R0530 0 0|
Najlepsze oszacowanie RO540 4] 0
M yzyka R0550 0 0
Rezem ! i 1 bezpi i — ubezpi {0 e ubezpi i innych niz ROS60 o
ubezpieczenia na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane lacznie RO570 0
Najlepsze oszacowanie R0580 0
Mavgmes ryzyka R0580 0
i b i ia na 2ycie (z wyla bezpi w ktorych
jest us(a[ane w oparciu o okreélone mdeksy lub intne wartoci bazowe | ub z pi iowy RO600
kapitalowym)
Rezerwy techniczno-ubezpi i - ubezpi i {0 e ubezpieqzeri na zycie) R0610 o Q
Rezerwy i i li fqcznie R0620 0 0
Najlepsze oszacowanie R0630 0 0
Margines ryzvka R0O640 0 0
Rezerwy techni - i ia na 2ycie (z wyk oraz ubezp w .
ktdrych swiad: e jest w oparciu o okreslone indeksy fub inne wartosci bazowe l ubezpieczen z R0B650 68 217
Rezerwy techni pi igcznie RO660 0
i RO670 0
1 zyka R0680 0|
Rezerwy techni hezpi 1t - w kt6rych ie jest i w oparciu o okreslone
indekmubir‘ne wartoéci bazowe i ubezp ia Z ubezpi - iowy . D y ROGSC 1668
Rezerwy i pi obficzane fgcznie RO700 0 0
j OSZa i RO710 1668 0
Margines ryzyka RG720 202] 0
F rezerwy zeniowe RO730 0 0}
Zobowigzania warunkowe RO740 4] 0]
Pozostale rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) RQ750 3 423 3 423
Zobowigzania z tytuly i emerytalnych dia pracownil RO760 0 0
Zobowigzania z tytulu dep reasekuraci RO770 2879 2679
Rezewy z ytufu odroczonego podatku doch: g RO780 2930 33
pochod R07%0 0 ¢}
Zobowigzania wobec instytucii kredytowych RO80O [4] 0
Zobowigzania inne niz i ia wobec i ji ytowych R0810 0| 0
Zaobowi ia 2 tytulu i | wobec po$ i bezpi jowych R0820 284, 9858
Z i ia Z tytulu ji biernej RO&30 544 544/
F te zobowigzania (hand inne niz z tytuhs dziataino$ci ubezp l R0840 947 947
Zobowigzania podpor R0850
Zobownqzama podporza w podstawowych Srodkach ych RO860
podpor uwzglgdnione w p ych R0870
P h zobowtgzama {niewy w innych pozycjach) R0880
Zabowigzania ogéiem RO300
R1000
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"Polisa-Zycie" TU S.A. Vienna Insurance Group

p janie o wyp tnoéci i kondycji fi j na dzief 31-12-2017 r,
Srodki wiasne
5.23.01.01.01
tys. PLN

Kategoria 1 - | Kategoria 1 - : .
Ogélem nieogr sgraniczona Kategoria 2 | Kategoria 3
Podstawowe Srodki wiasne przed odliczeniem z
fytulu w innych instytucjach sektora 0010 0020 €0030 cood0 | o050
g0 29 z art. 68 rozp
delegowanego (UE) 2015/35
Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wlasnymi) R0010 57 313 0 0 0
Naqufzkg ze 'spnzedizy alfc): ptjwyli:a] 1ch wartosci RO030 o 0 o 0
2] 1 T t4
tar I A1 , WKTi Ji {

lub ré Zna pozycja podst ych §rodkow

cnych w przypadhe towarzystw ubezpieczet R0040 0 0 0 [
Podporzadkowane fundusze

dziaf h kie w pr dku towar2ystw
ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji RO0S0 0 0 ] 0
wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczeri
opartych na zasadzie wzajemnosci

Fundusze nadwyzkowe R0070 [4] Q 9 0
Akcje uprzywilejowane R0090 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosci
fommi Jj zwig 2 akcjami uprzywilej ymi RO110 0 0 0 o}
Rezerwa uzgodnieni R0130 7 913 0 0 0]
Zobowiazania podporzadk RO140 0 0 Q 0
Kwota odpowiadajaca wartosci aktywdw netto z
tytul odr podatku dochadoweg R0O160 0 0 0 0
Pozostale pozycie érodkdéw wiasnych zatwierdzone
przez organ nadzoru jake podstawowe Srodki RO180 o] 0 o) 0]
wiasne, niewymienione powyzef

Srodki wiasne ze sprawozdan finansowych,
ktére nie powirnny byé uwzglednione w rezerwie

godni j i nie spelniaja kryteriow
kiasyfikacji jako $rodki wlasne wg Wyplacalnoéé
i

Srodki wlasne ze sprawozdari finansowych, ktére
nie powinny by uwzglednione w rezerwie

uzgodnieniows | nie spetniaja kiyteriow klasyfikagji | K022 0 0 0 0 0
jako Srodki wlasne wg Wyplacalno$é i

Odliczenia / Deductions
Wartoéé odliczen z tytulu udziatow kapitatowych w R0230
instytucjach finansowych i kredytowych
Poc'lstaw.owe $rodki wiasne ogdlem po R0290
odliczeniach

Uzupelniajace Srodki wlasne
Nieoptacony kapitat zakladowy, do ktérego
opfacenia nie wezwano i ktory moze byé wezwany RO300
do oplacenia na 2gdanie

tnrveisleki wklad

Nieop y kapitat y
czionkowskie lub réwnowazna pazycja
podstawowych Srodkdw wiasnych w przypadku
towarzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw RO310
reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw
ubezpieczert opartych na zasadzie wzajemnosci, do
ktérych opfacenia nie wezwana | ktére moga by¢
wezwane do oplacenia na zadanie

Nieoptacone akcje uprzywitej; e, do ktérych
oplacenia nie wezwano i ktére moga by¢ wezwane RO320
do oplacenia na zadanie

Prawnie wig2gqce zobowigzanie do subskrypcji i
optacenia na zgdanie zobowigzan R0330
podporzadkowanych

Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 RO340
dyrekiywy 2009/138/WE

Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 RO350
pii 2 dyrektywy 2009/138/WE

Dadatkowe wkiady od czlonkéw zgodnie z art. 96 RO360
ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE

Dodatkowe wkiady od czlonkéw ~ inne niz zgodnie
z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy RO370
2009/138/WE
P tah peiniajace $rodki wlasne R0390
¢} Iniajace $rodki wlasne ogéfe R0400

Dostepne | dopuszezone Srodki wlasne

ch;ta dostepnych srudkéw‘ wlasnych na pokrycie RO500

towego wymogu wyplacainosei (SCR)

P

l\l;véc;a dostepnych §rodkéw wiasnych na pokrycie RO510

Kwota dopuszczonych §rodkéw whasnych na

pokrycie SCR R0540

Kwota dopuszczonych srodkdw wiasnych na

pokrycie MCR R0550

SCR R0O580

MCR RO600

S k dop h srodkéw wi: h do

SCR 7 4 R0620 4] 0% 0% 0%

Stosunek dop yoh Srod yeh o pogao ; 0 0% 0% 0% (\
ARZAD CZELONEK, ZARZADU i

CZLQNEK Z U A PREZES ZARZADU
; i .

-~

Wiest zeymach




"Polisa-Zycie"” TU S.A. Vienna Insurance Group
Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej na dzien 31-12-2017 r.

$rodki wiasne

$.23.01.01.02
tys. PLN
c0060 |

Rezerwa uzgodnieniowa

Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami R0O700 - 71905
Akcje wlasne (posiadane bezposrednio i posrednio) RO710 0
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia R0O720 6679
Pozostate pozycije podstawowych srodkéw wiasnych R0730 57 313
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje srodkow wiasnych w ramach R0740 0
portfeli objetych korekta dopasowujacy i funduszy wyodrebnionych

Rezerwa uzgodnieniowa RO760
Oczekiwane zyski

Oc:zelqwane zyski z przysztych skfadek — Dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczen RO770 11112
na zycie

Oczekiwane zyski z przysziych skfadek — Dziatalno$é¢ w zakresie ubezpieczen R0O780 0

innych niz ubezpieczenia na zycie

Oczekiwane zyski z przyszlych skladek - Ogélem

R0O790

(EEEEZH(ZMJ&QUDU

ej Zadrogny




"Polisa-Zycie” TU $.A. Vienna In:

Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej na dzient 31-12-2017 r.

Kapitatowy wymég wyplacalnosci — dla podmiotéw stosujacych formute standardows - Podstawowy kapitatowy wymég wyplacalnosci

$.25.01.01.01
tys. PLN
[Artykut 112 [ 70010 |2-regulame przekazanie informacii |
Przypisanie z
Kapitatowy wymég Kapitatlowy wymog dostosowart Artykut 112
wyplacalnosci netto | wyptacalnosci brutto | wynikajacych z
RFF i MAP
€0030 C0040 C0050 Z0010
2 —regularne
R0010 9902 9902 0| przekazanie
Ryzyko rynkowe informacji
2 —regularne
Ryzyko niewykonania R0020 299 299 0] przekazanie
zobowigzania przez kontrahenta informacji
2 - regularne
Ryzyko ubezpieczeniowe w R0030 16 631 16 631 0| przekazanie
ubezpieczeniach na zycie informacji
2 —regularne
Ryzyko ubezpieczeniowe w R0040 [¢] 0 0| przekazanie
ubezpieczeniach zdrowotnych informacii
Ryzyko ubezpieczeniowe w 2 - regularne
ubezpieczeniach innych niz R0050 ] 4] 0] przekazanie
ubezpieczenia na zycie informacii
2 —~ regularne
R0O060 -5 360 -5 360 0} przekazanie
Dywersyfikacja informacji
2 ~ regularne
Ryzyko z tytulu wartosci R0070 0| przekazanie
niematerialnych i prawnych informacji
2 —regularne
Podstawowy kapitalowy wymég! R0100 0] przekazanie
wyptacalnosci informacji

Andrzej Zadropay

:
:




"Polisa-Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej na dzien 31-12-2017 r.
Kapitatowy wymég wyplacalnosci — dla podmiotéw stosujacych formule standardowa

§.25.01.01.02
tys. PLN
lArtykut 112 | Z0010 [2 = regularne przekazanie informacji
Wartosé Artykut 112
C0100 20010
Obliczanie kapitalowego wymogu wyplacalnosci

RO120 0 2~ regu!afrne prziekazame

Korekta w wyniku agregacii RFF/MAP nSCR informacyl
2 —regularne przekazanie

Ryzyko operacyjne R0130 6514 informacji
Zdolnos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do 2 —regularne przekazanie

X R0O140 0 . .

pokrywania strat informacji
Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do RO150 365 2 - regularne przekazanie

pokrywania strat ) informacji
Wymoég kapitalowy dla dziatalnosci prowadzonej RO160 0 2 —regularne przekazanie

zgodnie z art. 4 dyrektywy 2003/41/WE informacji
Kapitatowy wymég wyplacalnosci z wylgczeniem R0200 27 620 2 — regularne przekazanie

wymogu kapitatowego informacji
2 — regularne przekazanie

Ustanowione wymogi kapitatowe R0210 0 informacji
R0220 2 - regularne przekazanie

Kapitatowy wymég wyptacalnosci informacji

Inne informacje na temat SCR

Wymoég kapitatowy dla podmodutu ryzyka cen akcji RO400 0 2 —regularne przekazanie
opartego na czasie trwania informac;ji
tgczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu R0410 0 2 - regularne przekazanie
wypltacalnosci dla pozostaiej czesci informacji
taczna wartos¢ hipotetycznego kapitatowego wymogu R0420 0 2= reguil?;'gremzr(z:_? kazanie
wyptacalnosci dla funduszy wyodrebnionych 1
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu B .
wyptacalnosci dla portfeli objetych korekta R0430 o| 2~ regulame przekazanie

- informacji
dopasowujgcyg
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR RO440 0 2 —regularne przekazanie
dia RFF na podstawie art. 304 informacji
Metoda stosowana do obliczenia korekty w wyniku : G 2 —regularne przekazanie
agregacji nSCR dla RFF/MAP RO450 | 4 Brakkorekly informagji

2 - regularne przekazanie

Przyszie $wiadczenia uznaniowe netto R0460 0 informaciji




"Polisa-Zycie" TU S.A. Vienna Insurance Group
Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej na dzienrt 31-12-2017 r.

Minimalny wymég kapitatowy — dziatalno$é ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona
jedynie w zakresie ubezpieczeri na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczefi innych niz
ubezpieczenia na zycie

$.28.01.01.03
tys. PLN
Komponent formuly liniowej dla
zobowiazan ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych z tytulu ubezpieczen na
zycie
C0040
R0200 7 434
MCRL Wynik
CZEQONEK ZARZADU PREZESK ZARZADU
Andgzey zny
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"Polisa-Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej na dzien 31-12-2017 r.

Minimalny wymog kapitatowy — dziatalno$é ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie
ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

$.28.01.01.04
tys. PLN

Najlepsze oszacowanie i
rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe obliczane
tacznie netto (tj. po
uwzglednieniu reasekuracji
biernej i spétek celowych
{podmiotéw specjalnego
przeznaczenia))

Catkowita suma na ryzyku
netto (z odliczeniem uméw
reasekuraciji i spotek
celowych (podmiotéow
specjalnego przeznaczenia))

C0050 C0060

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen z udziatem w zyskach
- $wiadczenia gwarantowane R0210 16 518 0
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen z udziatem w zyskach RO22
— przyszte swiadczenia uznaniowe 0 0 0
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen zwigzanych z
wartoscig indeksu i ubezpieczen z ubezpieczeniowym R0230 1668 0
funduszem kapitatowym
Inne zobowigzania z tytutu (reasekuracji) ubezpieczen na
zycie i (reasekuracji) ubezpieczen zdrowotnych R0240 38688 0
Catkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich R0250 0 8 568 954
zobowigzan z tytulu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie
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Dorota Czerwiniska-Rybska

CZLONEK ZARZADU




"Polisa-Zycie" TU S.A. Vienna Insurance Group
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej na dzien 31-12-2017 r.

Minimalny wymég kapitatowy - dziatalnoé¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie
w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczeri innych niz ubezpieczenia na

zycie
$.28.01.01.05
tys. PLN

Ogéline obliczenie MCR

C0070

Liniowy MCR R0300 7 434
SCR R0310 27 620
Gorny prég MCR R0320
Dolny prég MCR R0330
taczny MCR R0340
Nieprzekraczalny dolny prég MCR R0350

Minimalny wymog kapitatowy

R0400

CZEQNEK ZARZADU
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CZLONEK ZARZADU
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