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1. Opinia biegtego rewidenta

Dla Rady Nadzorczej ,POLISA-ZYCIE” Towarzystwo Ubezpieczen Spétki Akcyjnej Vienna
Insurance Group

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
,POLISA-ZYCIE” Towarzystwo Ubezpieczen Spaétki Akcyjnej Vienna Insurance Group (,Spotka)
z siedzibg w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 162A, na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok
obrotowy zakonczony tego dnia (,sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej”)
sporzadzonego zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami:

s  Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej z dnia 11 wrzes$nia 2015
(Dz.U.2015.1844 z dnia 10 listopada 2015 r. z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa o
dziatalnosci ubezpieczeniowej’) oraz

o tytulu | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014
r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnos¢ Il) (Dz. U. UE L.12 z 17 stycznia 2015 1., s.1) (,Rozporzadzenie”)

zwanych dalej tgcznie ,Podstawg sporzadzenia’. Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondyciji
finansowej zostato sporzadzone w celu wypetnienia wymogdw art. 284 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego sprawozdania o
wyplacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz Rozporzagdzenia. Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdanie o
wyptacalnosci i kondycji finansowej nie zawierato istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Badanie przeprowadzilismy stosownie do
wymogow art. 290 ustawy o dziafalnosci ubezpieczeniowej i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg Krajowe] Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej jest
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z majagcymi zastosowanie
przepisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz Rozporzadzenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycij
finansowej. Wybor procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia
istotnej nieprawidtowo$ci sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej na skutek
celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage
kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania
o wyptacalnosci i kondyciji finansowej.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej ,POLISA-
ZYCIE” Towarzystwo Ubezpieczen Spétki Akcyjnej Vienna Insurance Group sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy kohAczgcy sie tego dnia zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Podstawg sporzgdzenia.

Podstawa sporzadzenia

Nie zglaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na podstawe sporzadzenia opisang w
Podsumowaniu do sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej. Sprawozdanie o
wyptacalnosci i kondycji finansowej zostalo sporzadzone w celu speinienia wymogow art. 284
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i moze nie by¢ odpowiednie dla innych celdw.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

arcin Dymek \
uczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

28 kwietnia 2017 r.
Warszawa
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"POLISA-2ZYCIE” Towarzystwo Ubezpieczer Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group
Raport z badania sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej

za rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2016 r.

2. Ogdlna charakterystyka zakladu (dane identyfikujace zaklad)

2.1 Nazwa Spétki

,POLISA-ZYCIE" Towarzystwo Ubezpieczen Spotki Akcyjnej Vienna Insurance Group, zwana

dalej ,Spoikg”.
2.2 Siedziba Spotki

Al. Jerozolimskie 162 A

02-342 Warszawa

2.3 Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy:

Data:

Numer rejestru:
Kapitat zakladowy na
dzien bilansowy:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
29 pazdziernika 2001 r.
KRS 0000057533

57 313 250,00 ztotych

3. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

3.1 Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko:
Numer w rejestrze:

Marcin Dymek
9899

3.2 Dane identyfikujagce podmiot uprawniony

Firma:

Adres siedziby:
Numer rejestru:
Sad rejestrowy:

Numer NIP:

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k. jest wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-188 Warszawa

KRS 0000339379

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
527-26-15-362

Rewidentow, pod numerem 3546.
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"POLISA-ZYCIE” Towarzystwo Ubezpieczeri Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group
Raport z badania sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

4. Stwierdzenie uzyskania od zaktadu zadanych informacji, danych,
wyjasnien i oswiadczen

Zarzad Spoiki ziozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o prawidiowosci
sporzadzenia sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej.

W trakcie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej Zarzad Spoilki ztozyt
wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty

i informacje niezbedne do realizacji badania.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

5. Pozostale stwierdzenia

Wartosci aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe zobowigzan dla celdw wyptacainosci, a takze kapitatowego wymogu
wypfacalnosci oraz minimalnego wymogu kapitatowego zostaty ustalone przez Zarzad, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz tytutu | Rozporzgdzenia.

Spéitka posiada dopuszczone $rodki witasne w wysokosci nie nizszej niz kapitatowy wymag
wyptacalnosci oraz dopuszczone podstawowe $rodki wlasne w wysokosci nie nizszej niz
minimalny wymaog kapitatowy.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

I\garcin Dymek
Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

28 kwietnia 2017 1.
Warszawa



“POLISA-ZYCIE” TU S.A.

VIENNA INSURANCE GROUP

SPRAWOZDANIE

O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI
FINANSOWEJ ZA ROK 2016

S

S



VIENNA INSURANCE GROUP

SPIS TRESCI
PODSTAWOWE POJECIA. .......cccooeiercerrisnsseessensascsssnssmsssssssessossessssns . 3
PODSUMOWANIE..........coccsrerreervesnnn. eeresissersnnersesrnsssenisarsansanans . 4
A. DZIALALNOSC | WYNIKI OPERACYJINE ..o..oveceereveeereeseesssssssessensesssssssssses verresren s sersbesresasnaens 5
AT DZIALALNOSC......o et tevevebesessnsestssssstsss et eessaneesans e ens st sanssssessassesesesesasasesss e s esesseeeoees s 5
A2 WYNIK Z DZIALALNOSCI UBEZPIECZENIOWE .....vuiuitvirereiereeeaeeseeesessssssesessssessesesssssssosssssssssnsessssssssesoe 8
A3 WYNIK Z DZIALALNOSCI LOKACYJINEJ (INWESTYCYUNEJ) ...o.vvmieeieeieeeminsiaseeseesessssessessessessssssesssssssesens 9
A4 WYNIKI Z POZOSTALYCH RODZAJOW DZIALALNOSC! ....eeeeeeeeeeeeeeseesesesessesssserasesssssssssesssseeesesesees oo 9
AL WSZELKIE INNE INFORMACUE ...oovevititrntieittstees e eeseeseessesasseessstessssesssssssessssesesessmrssasseseeeesesseseeeeenseesos 10
B. SYSTEM ZARZADZANIA . EeteiesreshissretiebtEsa st e e r e nrasesane s s eeRE LR e e R RS SRS s RN e S RRe SRR RS e On R anE 10
B.1  INFORMACJE OGOLNE O SYSTEMIE ZARZADZANIA....c.cvveeeeersessssesesasessssessesessssessasssssesssesseseese e eeeseses 10
B.2  WYMOGI DOTYCZACE KOMPETENCU! | REPUTACU . c..eveeveeeeeeeeesseerseeeesesessesesssssessssssmesssssssesesseeseseseeses e 15
B.3  SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM, W TYM WEASNA OCENA RYZYKA | WYPLACALNOSCH oo, 16
B.4  SYSTEM KONTROLIWEWNETRZNES c..v.vvvsieeraisisiisteseeeeeeseeessesstesesssssssssssasesssssessssssessssssssssesesssessesssees 18
B.5  FUNKCJAAUDYTU WEWNETRZNEGO w.ov.vviiiriiseeeeeeseeeseeeseeeesessstsssssssessasessesssssssessessesssesssses s eseeenseesss 18
BB FUNKCJA AKTUARIALNA ....cooererurtereritcesiseseseseestssesseeesesesesesesssssssssssatesesssessesssmsasssssesssesssesemseseeeseseeeseeos 19
B.7  OUTSOURCING.....ceeerurierieeteesnerssse e st sttt r e eeneeseeseoesssnsasesese e sesastasesesasssasss e e st et e esene s sseeoens 20
B.8  WSZELKIE INNE INFORMACUE ...oevervetieetreetsisesisiesesteeeeoseeseesessssssesssssesessssssesassasssssssssssessseemsesseesseseeseens 20
C. PROFILRYZYKA ...cciitirrerrerreneearissssssessessesssssistessssssssssssssssansssssssssensansassssssssssssane trrresensserarsnssannas 21
C.1 RYZYKO AKTUARIALNE ...ocotrteterectete st sressscsssssesseesesesseseessesessessssssessessssssessesassssesessssesssssesseessseesene 24
C.2  RYZYKO RYNKOWE ....coruemirririertereretenimeetsisistsastsseseseessessesesesssasssssasssassssasasasasessesessssessssssmsessesssees s sons 26
C.3  RYZYKO KREDYTOWE ...eovevereenrerniretsesseesitsssiseesessesesssesseeseesesessesssassessesssssssssssesessssessssssssssssesseseseesesesens 27
C.d RYZYKO PLYNNOSCI c..ovcvreerietetcereeeisis it res st eseee e sesesses e tesassasassssesssssesssessssssees st st eseeeeeeeeeee oo 27
C.5  RYZYKO OPERACYINE wc.cuevviitreeritseimieresisnstststsesesesseotesasasssssseestssesasssssssossssesssssssssssssenessssssssesessssseeseness 27
C.0  POZOSTALE ISTOTNE RYZYKA ..vovcuitvririeeeiereseseeeseseseseseeseeasasasesssssesessssesassenesesssssssssssssssssessesesesseseseseeeses 29
C.7  WSZELKIE INNE INFORMACUE ....euvevveresisieessissteesosiessatseeesensesssssessnesssssesssssssasessesesesssssssssssssseesesesssssess 29
D. WYCENA DO CELOW WYPLACALNOSCH ......ouvrmrerercinrirssinerssseessssssssssssssssssesssessssssosssssessasesssssane 30
Dl AKTYWA Lottt s st s e s e st se et st et et s eesteseseseasasesasesseeeseseees e e e et et eeee e e 32
D.2  REZERWY TECHNICZNO-UBEZPIECZENIOWE ....cvetivivrrevereeesesesesssssssssssssessssssssssessssssssessesssssseeseessessesss 35
D.3  INNE ZOBOWIAZANIA ........ooouiritrterenitieeestsisesisisiss e stsssssseeeeseeessansassssssssssenssssasassessssesessessess e eseseneeesess 39
D.4  ALTERNATYWNE METODY WYCENY ...ovveievriieisisercreeeeseseseeseeessssssssssssssesssssessesssesssssssssssesssssesesesessssssens 40
D.5  WSZELKIE INNE INFORMACUE ....ovvvvtemirisieiisiereeeteeeeossesesseeessesesassssssessesesssesasssssssesssssessesssesseseseeeseesos 41
E. ZARZADZANIE KAPITALEM.......coviveiceierisecssessessisnsssssssssssssssssesssssensasssssessensarsasses 41
EcT SRODKIWEASNE ....o.ovunveneeenceeeeseseseosesessesessessessesesssssssesssseessseesseessssesssees e e sssee e eee s o e ee e eseeeeeeeseeene 41
E.2  KAPITALOWY WYMOG WYPLACALNOSCI | MINIMALNY WYMOG KAPITALOWY oo 43
E.3 ZASTOSOWANIE PODMODULU RYZYKA CEN AKCJI OPARTEGO NA DURACJI DO OBLICZENIA
KAPITALOWEGO WYMOGU WYPLACALNOSCH......uecuivrrerireeiiieiesisiesscstsseereseessesssessssesesassssssssssssssssesssssssssosesesesss 44
E.4  ROZNICE MIEDZY FORMULA STANDARDOWA A STOSOWANYM MODELEM WEWNETRZNYM.................. 44
E.5 NIEZGODNOSC Z MINIMALNYM WYMOGIEM KAPITALOWYM | NIEZGODNOSG Z KAPITALOWYM WYMOGIEM
VWYPLACALNOSCL ...ttt tstesareste e oo be st stse s s s et seoees st s ese e sesesasesessssesseseseseessess s e e e e sesses et st esesessenes 45
E.6  WSZELKIE INNE INFORMACUE ...coovirerirerertetieicisisissesscessssneesesessesasassnsssssosssssssssssssessssessssssesssessesessses 45
F.  ZALACZNIKIL........coriiinsiiinnennenccrneerennissisnmsssssesesssesessssssossssssessessonsonsassssssssassnsssssssssssssnsas 46

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej

dia ,Polisa ~ Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group R

na dzien 31-12-2016 roku i 2
i



VIENNA INSURANCE GROUP

PODSTAWOWE POJECIA

~Spotka” albo ,Towarzystwo” rozumie sie przez to ,Polisa-Zycie” Towarzystwo Ubezpieczen

Spotka Akcyjna Vienna Insurance Group.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (dalej: dyrektywa Wyptacalno$é Il) — rozumie
sie przez to Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 roku w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej.

Rozporzadzenie delegowane Komisji UE (dalej: akt delegowany) — rozumie sie przez to
rozporzadzenie delegowane Komisji Europejskiej (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014

roku uzupetniajagcego dyrektywe Wyptacalnosc |l.

Ustawa o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (dalej: ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej) — rozumie sie przez to ustawe o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej z dnia 11 wrzesnia 2015 roku (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1844).

Ustawa o rachunkowosci (dalej: Ustawa) - rozumie sie przez to ustawe o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku poz.330 z pdzniejszymi zmianami).

Rozporzadzenie w sprawie kwartalnych i dodatkowych rocznych sprawozdan
finansowych i statystycznych zakladow ubezpieczen - rozumie sie przez to
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2014 roku w sprawie kwartalnych i
dodatkowych rocznych sprawozdan finansowych i statystycznych zaktadéw ubezpieczen (Dz.
U. z 2014 roku, poz. 1899).

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group \
na dzien 31-12-2016 roku \



POLISA-ZYCIE

VIENNA INSURANCE GROUP

PODSUMOWANIE

W dniu 01.01.2016 r. zostat wprowadzony w Polsce nowy zespét przepiséw prawa, zasad
i regulacji dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej, nazywany zasadami
Wyptacalno$¢ 1l. Nowe regulacie naktadajg na zaktady ubezpieczen m.in. obowiazek

sporzadzania okreslonych raportéw i sprawozdan opartych na ocenie ryzyka dziatalno$ci.

Ponizszy dokument jest pierwszym rocznym sprawozdaniem o wyptacalnoéci i kondyciji
finansowej ,Polisa-Zycie” Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group
sporzgdzonym wedtug nowych zasad. Sprawozdanie opisuje dziatalno$¢ i wyniki Spotki w roku
2016, system jej zarzadzania, profil ryzyka oraz spos6b wyceny aktywow i zobowigzan Spotki

zgodnie z zasadami Wyplacalnos¢ Il

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w celu spetnienia wymogoéw art. 284 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej, na podstawie Ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz.U.2015.1844 z dnia 10 listopada 2015 r. z poézniejszymi zmianami) oraz tytutu |
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazZdziernika 2014 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i pfowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé
II) (Dz. U. UE L.12 z 17 stycznia 2015r., s.1).

Dla celow sprawozdania zastosowano zasady wyceny aktywdw i zobowigzan réznigce sie od
dotychczas stosowanych przy sporzadzaniu sprawozdan dla celéw rachunkowos$ci. Zgodnie
z zasadami Wyptacalno$C Il bilans Spétki zostat wyceniony w oparciu o podejscie
ekonomiczne - wedtug kwoty, ktérg mozna byloby otrzymacé z transakcji sprzedazy sktadnika
aktywow lub zaptaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania na dzien wyceny.

Zgodnie ze sporzgdzonym wedtug powyzszych zasad sprawozdaniem w 2016 roku Spoétka
spetniata wszystkie ustawowe wymogi w zakresie bezpieczenistwa kapitatowego.
Wspbtczynnik pokrycia $§rodkami wiasnymi kapitalowego wymogu wyptacalnosci na
31.12.2016 r. wynosit 209% (minimalny wymagany ustawowo poziom pokrycia wynosi 100%;
poziom uznawany przez nadzér ubezpieczeniowy za bezpieczny wynosi 175%).

Z uwagi na osiggane zyski finansowe przewidywany w przysztych latach poziom pokrycia
$rodkami wiasnymi wymogdw kapitatowych ma sukcesywnie rosnagé.

Sprawozdanie o wyptacainosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group ;

na dzien 31-12-2016 roku /%\/ 4 *



POLISA-2YCIE

VIENNA INSURANCE GROUP

W zwigzku z wprowadzonymi w 2016 roku regulacjami Wyptacalnosé Il Spétka wprowadzita
szereg istotnych zmian w sposobie prowadzenia dziatainosci w celu dostosowania sie do

nowych wymogoéw ustawowych.

Gtéwne zmiany obejmowaty:

e wprowadzenie testowanych w poprzednich latach proceséw zarzgdzania
Spotkg w oparciu o ryzyko;

e harmonizacje ustug IT w ramach spétek grupy VIG Polska - w ramach projektu Spétka
objeta udziaty w spoétdzielni VIG IT, ktéra w drugiej potowie 2016 przejeta zadania z
zakresu IT realizowane dotychczas przez pracownikéw Spoétki;

e rok 2016 jest pierwszym, w ktérym od poczatku za proces obstugi roszczen
odpowiedzialny jest VIG Ekspert, obstuga roszczen z wyzszymi warto$ciami lub
kwestiami spornymi oraz kontrola procesu pozostaty w kompetencjach Spotki,

e kontynuowano prace nad zarzgdzaniem jako$cig danych (Data Quality Management
System);

e wdrozono z sukcesem informacje o aktywnych produktach ubezpieczeniowych na
platformie produktowej grupy VIG (VIG Product Information Platform).

Poza powyzszymi projektami rozwojowymi, w Spéfce nie nastgpily Zadne istotne zmiany w

zakresie rodzaju dziatalnosci, profilu ryzyka badz zarzadzania kapitatem.

A. DzIALALNOSC | WYNIKI OPERACYJNE

A.1 DzIAtALNOSC

Nazwa ,POLISA-ZYCIE” Spétka Ubezpieczer Spétka Akcyjna Vienna
Insurance Group

Adres siedziby Aleje Jerozolimskie 162A, 02-342 Warszawa

NIP 52510 01 382

REGON 011133445

Wpis do rejestru KRS 0000057533, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzieh 31-12-2016 roku
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Organ odpowiedzialny
za nadzor finansowy

Komisja Nadzoru Finansowego

Pl. Powstaricéw Warszawy 1, 00-950 Warszawa

Organ odpowiedzialny

za nadzor finansowy

Finanzmarktaufsicht
Otto-Wagner-Piatz 5, A-1090 Wien

Biegly Rewident

Marcin Dymek kluczowy biegly rewident nr. ewidencyjny 9899
dziatajgcy w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$ci sp.k. ul. Inflancka 4a, 00-189 Warszawa

1. ,Polisa — Zycie” Spétka Ubezpieczen Spotka Akcyjna Vienna Insurance Group zostata
zawigzana w dniu 10 maja 1994 roku, aktem notariainym — rep.A-1397/94.
2. ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group posiada zezwolenie Ministra Finanséw

na prowadzenie dziatalno$ci ubezpieczeniowej z dnia 26 czerwca 1995 roku nr
DU/M653/AU/KK/95 oraz z dnia 29 stycznia 1997 roku nr DU/355/AU/AP/97. Spotka jest
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
0000057533 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.
3. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 57 313 250,00 ztotych i dzieli sie na 1 146 265 akcji o
wartosci nominainej 50,- ztotych kazda. Akcje zostaty wyemitowane w seriach A, B, C, D,
E, F, G, uprzywilejowane co do gtoséw i dywidendy. Kapitat zaktadowy jest optacony w

cato$ci.
Kraj Wartosé Procent
Nazwa akcjonariusza |Adres siedziby | pochodzenia | nominalna | gtoséw na
kapitatu akeji WZA
57.313.250 100,00%

Vienna Insurance Group | Schottenring
AG Wiener Versicherung |30, A-1010 Austria 57.253.250 99,9%
Gruppe Wienna
Pozostali akcjonariusze

Polska 60.000 0,1%
rezydenci

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
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Gléwnym akcjonariuszem Spofki jest miedzynarodowy koncern ubezpieczeniowy VIENNA
INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (VIG) z siedzibg w Wiedniu
(Austria), dziatajgcy w Europie $rodkowo-wschodniej. VIG skupia w swojej strukturze okofo
50 spotek w 25 krajach.
W Polsce Vienna Insurance Group jest wiekszo$ciowym akcjonariuszem spoétek:
e Compensa TU S.A. Vienna Insurance Group
e Compensa TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
¢ InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group
s Polisa-Zycie TU S.A. Vienna Insurance Group
e Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
Gtébwnym akcjonariuszem VIG jest Wiener Stadtische Versicherungsverein.
Spétka jest takze cztonkiem dwodch Spoldzielni nalezgcych do grupy VIG:
e Spédidzielnia Vienna Insurance Group IT Polska (Spétka posiada 590 udziatow),
e Spodtdzielnia Ustugowa VIG Ekspert (Spétka posiada 50 udziatow).
4. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie nastepujacych linii biznesowych:
¢ indywidualnych umoéw ubezpieczenia na zycie,
¢ indywidualnych uméw ubezpieczenia z udziatem w zyskach;
e grupowych umow ubezpieczenia na zycie;
e zbiorowych uméw ubezpieczenia na zycie;
e posagowych uméw ubezpieczenia na zycie;
¢ dodatkowych umoéw ubezpieczenia zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym.
Polisa-Zycie prowadzi dziataino$¢ wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

5. Spoétka nie prowadzi dziatalnos$ci z zakresu reasekuracji czynnej.

6. Czas trwania Spéiki jest nieograniczony.

7. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
Spdtki w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krotszy niz jeden rok
od dnia bilansowego, gdyz nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez nig dziatalnos$ci.

8. Sprawozdanie niniejsze jest sprawozdaniem jednostkowym.

Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej
dia ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group .
na dzien 31-12-2016 roku . 7
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9. Sprawozdanie za rok 2016 jest pierwszym sprawozdaniem rocznym wediug zasad

Wyptacalnos¢ I,

z poprzedniego okresu sprawozdawczego.

nie obejmuje pordéwnania prezentowanych danych z danymi

10. Dane liczbowe w sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w zlotych z doktadnosciag do

groszy.

A.2 WYNIK Z DZIALALNOSCI UBEZPIECZENIOWEJ

Spotka za rok 2016 osiggneta przychdd netto z dziatalnosci operacyjnej wynoszacy tacznie
7317 271,35 zt. W okresie sprawozdawczym Spdika prowadzita dziatalno$é operacyjna
wylgcznie na terenie Polski. Wszystkie pozyskane sktadki pochodzg z dziatalnosci

bezposredniej.

Ponizej, w ujeciu tabelarycznym, przedstawione zostaty jako$ciowe i ilo§ciowe informacje na

temat poszczegoéinych pozycji sktadajacych sie na wynik z dziatalnoéci operacyjnej Spoétki, na

poziomie zagregowanym oraz w podziale na istotne linie biznesowe, w ktérych Spétka

prowadzita dziatalno$¢ w okresie sprawozdawczym.

Wyniki techniczne w podziale na linie biznesowe.

W tym:
Ubezpieczenia
Ogélem Ubezpieczenia zwigzane z Pozostate
Z udziatem w | ubezpieczeniowym | ubezpieczenia
zyskach funduszem na zycie
kapitatowym

Skiadka przypisana brutto 289 157 229,91 | 2591 905,70 150 670,50 | 286 414 653,71
Skiadka zarobiona brutto 288 991 705,73 2588 705,20 151 170,50 | 286 251 830,03
Odszkodowania i §wiadczenia
wyptacone na udziale 230 062 890,05 1727 939,36 271 500,76 | 228 063 449,93
wilasnym
Koszty prowizji 22 247 058,71 120 622,52 226469 22124 171,50
Koszty state i bezposrednie 21 802 616,85 171 466,36 3624,20| 21627 526,29
Wynik z zarzgdzania lokatami
witasnymi Towarzystwa nie 2882 805,15 - - -
stanowigcymi pokrycia rezerw
ubezpieczeniowych.
Wynik techniczny 6738 136,72 524 558,23 36 399,241 6177 179,25
Liczba ubezpieczonych 263 759 1692 121 261 946

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dzien 31-12-2016 roku
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A.3 WYNIK Z DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ (INWESTYCYJNEJ)

W tym:
Wynik z Wynik Wynik . . . .
dziatalnosci | Przychody z | dodatniz | ujemny z g:,eez;ezt??;\g N;iz;Z?:;ow
lokacyjnej lokat realizacji | realizacji |~~~ Y h ok y
lokat lokat okatac na lokatach

Inwestycje na ryzyko
Towarzystwa 4 688 952,56 | 4 188 031,66 734 025,43 | -37773,43 37 653,39 -34 657,82
Obligacje skarbowe 444254284 | 3746 661,92 732 935,16 ] -37 054,24 0,00 0,00
Obligacje municypaine 44 988,04 44 988,04 0,00 0,00 0,00 0,00
Depozyty 378 151,70 378 151,70 0,00 0,00 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych
(jednostki wiasne, bufory
UFK, $wiadczenia
dodatkowe typu kick
back) 19 087,25 15 720,60 1090,27 -719,19 37 653,39 -34 657,82
Udzialy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 2 509,40 2 509,40 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci
lokacyjnej -198 326,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje na ryzyko
Klienta 62 972,98 0,00 0,00 0,00 502 392,58 | -439 419,60
Jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych 62 972,98 0,00 0,00 0,00 502 392,58 | -439 419,60

Gtowng czes¢ zysku stanowi zysk z obligacji skarbowych i depozytéw bankowych. Jest to
zwigzane z politykg inwestycyjng Spditki, ktéra srodki stanowigce pokrycie zobowigzar wobec
klientdw inwestuje w te kategorie instrumentéw uwazajac je za najbardziej bezpiecznie.
Gtownym zrodtem przychodu Spoiki sg przychody z tytutu odsetek (4,41 min PLN). Przychéd
ten stanowit 94,1% wyniku dziatalno$ci inwestycyjnej prowadzonej na ryzyko Towarzystwa.

Wszystkie zyski i straty z dziatalno$ci lokacyjnej zostaly ujete bezposrednio w kapitale
witasnym. Spétka nie dokonuje inwestycji zwigzanych z sekuratyzacja.

A.4 WYNIKI Z POZOSTALYCH RODZAJOW DZIALALNOSCI

Pozostate przychody operacyjne osiggniete w roku 2016 wyniosty 54 381,74 zi. Giéwng
pozycja tych przychodow byly przychody ze sprzedazy srodkow trwatych.

Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowe;j

dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
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Pozostate koszty operacyjne poniesione w roku 2016 wyniosty 479 195,63 zi. Gtéwna pozycjg
pozostatych kosztow byty podatki od instytuciji finansowych w kwocie 407 479,00 zt).

A.5 WSZELKIE INNE INFORMACJE

Nie miaty miejsca w okresie sprawozdawczym.

B. SYSTEM ZARZADZANIA

B.1 INFORMACJE OGOLNE O SYSTEMIE ZARZADZANIA

System zarzgdzania istniejacy w Spétce funkcjonuje w oparciu 0 wymagania wskazane w
systemie Wyplacalnos¢ Il. Jego celem jest zapewnienie prawidlowego, ostroznego
i skutecznego zarzadzania zaktadem ubezpieczen. Jednym z kluczowych elementéw systemu
zarzadzania jest wiasna Ocena Ryzyka | Wyptacalnosci (ORSA) opisana szczegdlowo w

punkcie B.3 niniejszego dokumentu.

Spotka posiada przejrzysta oraz adekwatng do skali i charakteru prowadzonej dziatalnosci
oraz podejmowanego ryzyka strukture organizacyjna, w ktérej podlegto$é stuzbowa, zadania
oraz zakres obowigzkéw i odpowiedzialno$ci sg wyraznie przypisane i odpowiednio

podzielone.

W ramach systemu zarzadzania wyodrebnione zostaly: funkcja zarzadzania ryzykiem, funkcja
zgodnosci z przepisami, funkcja audytu wewnetrznego i funkcja aktuarialng. Wszystkie ww.
funkcje zostaty w Spotce przypisane do konkretnych os6b, w odrebnych regulacjach ustalone
zostaty ich kompetencje, zakres odpowiedzialnosci i obszar dziatania.

Kazdemu czionkowi Zarzadu podporzadkowany jest nadzér nad wskazanymi komérkami
organizacyjnymi oraz funkcjami nalezgcymi do systemu zarzadzania. Podziat kompetencji

cztonkow Zarzadu przedstawia ponizszy schemat organizacyjny.

Sprawozdanie o wyptacalnoéci i kondycji finansowe;
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dzien 31-12-2016 roku /&)\ZJ\ 10 %
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I Prezes Zarzadu

I |

Prezes Zarzadu ’l L

Biuro Jakosci i
Rozwoiju

Departament
Sprzedazy

Biuro Audytu
Wewnetrznego

Biuro Informatyki

Funkcja Audytu
Wewnetrznego

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu "

Biuro Zarzgdu

Biuro Prawne

Biuro Administracji

Zesp6t ds.
Personainych

Funkcja Zarzadzania
Zgodnoscig

Departament
Ksiggowosci

Departament
Ubezpieczen

Biuro Obstugi
Roszczen

Departament Finansow

Biuro Aktuariatu

‘7/Funkcja Aktuarialna /

Funkcja Zarzadzania
Ryzykiem

W 2016 roku Zarzad Spétki sktadat sie z Prezesa Zarzadu i dwoch Cztonkéw Zarzadu.

Prezes Zarzadu odpowiada za kierowanie pracg catego Zarzadu, a ponadto nadzoruje

dziatalno$¢ ponizszych komérek organizacyjnych i kluczowych funkgiji:

e Biuro Jakoscii Rozwoju — ktore realizuje swoje zadania w celu wykonania planu sprzedazy,

rozwoju struktur sprzedazowych oraz zapewnienia bezpieczenstwa sprzedazy portfela

ubezpieczen Spétki,

o Departament Sprzedazy - ktéry realizuje zadania w zakresie pozyskania i utrzymania

portfela ubezpieczeniowego Spoiki,

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dzien 31-12-2016 roku
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» Biuro Audytu Wewnetrznego — ktére odpowiada m.in. za identyfikacje obszaréw zagrozen
i nieefektywnosci w funkcjonowaniu Spoétki oraz wskazywanie metod zapobiegania
nieprawidtowosciom.

e Biuro Informatyki — ktére w ramach wspodipracy z dostawcg ustug IT realizuje zadania
zwigzane z analizg, rozwojem i utrzymaniem systemoéw teleinformatycznych Spéiki,

e Funkcja Audytu Wewnetrznego, ktéra obejmuje ocene adekwatnosci i efektywnosci
systemu kontroli wewnetrznej i innych elementéw systemu zarzadzania.

Jeden z Czionkow Zarzadu nadzoruje dziatalno$¢ ponizszych komorek organizacyjnych i

kluczowych funkgiji:

e Biuro Zarzgdu — wykonuje zadania w zakresie organizacji pracy Zarzadu, tworzenia,
modyfikacji i archiwizacji dokumentacji korporacyjnej Spoéiki oraz prowadzenia spraw
zwigzanych z akcjonariatem,

e Biuro Prawne — zapewniajgce organizacje i realizacje biezacej obstugi prawnej Spétki przy
wykorzystaniu wspétpracy z zewnetrznymi kancelariami prawnym celem zapewnienia
bezpieczenstwa prawnego w stosunkach zewnetrznych jak i wewnetrznych,

e Biuro Administracji — ktére realizuje zadania wynikajace z funkgji planowania i zarzadzania
kosztami Spétki oraz funkcji administracyjnych

o Zespot ds. Personainych — ktéry wykonuje zadania w zakresie administracji kadrowe;j i
ptacowej Spoiki

* Funkcja zgodno$ci z przepisami — obejmujaca m.in. doradzanie Zarzgdowi w zakresie
zgodnosci wykonywania dziatalnoSci ubezpieczeniowej z przepisami prawa oraz
okreslenie i oceneg ryzyka zwigzanego z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa, regulacii
wewnetrznych oraz przyjetych przez Spoétke standardéw postepowania.

Drugi z Cztonkéw Zarzgdu nadzoruje dziatalno$¢ ponizszych komérek organizacyjnych i

kluczowych funkgiji:

e Departament Ksiggowosci — ktéry prowadzi ewidencje zdarzen gospodarczych w Spotce,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, prawem podatkowym i innymi aktami prawnymi, ktére

szczegbtowo okreslajg zadania i odpowiedzialno§¢ w tym zakresie,

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dia ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
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» Departament Ubezpieczer - ktéry realizuje zadania zwigzane z zapewnieniem wiasciwej i
zgodnej ze strategig Spétki obstugi ubezpieczen,

* Biuro Obstugi Roszczen — ktdre w ramach wspétpracy z dostawcg ustug realizuje zadania
zwigzane z zapewnieniem wlasciwej i zgodnej ze strategig Spétki obstugi roszczen,

¢ Departament Finanséw i Controllingu — ktérego dziatalno$¢ obejmuje zagadnienia
zwigzane m.in. z planowaniem i analizowaniem biezacej dziatalno$ci Spétki w oparciu
dane ekonomiczno-finansowe, dziatalno$cig inwestycyjng Spotki, obstuga sktadek
zainkasowanych, obstugg naliczenn prowizyjnych sieci sprzedazy oraz raportowaniem
wielko$ci ubezpieczeniowych i finansowych,

¢ Biuro Aktuariatu — kiérego zakres dziatania obejmuje zagadnienia aktuarialne i
reasekuracji oraz zarzgdzania ryzykiem,

* Funkcja Aktuarialna — do celéw ktorej nalezy w szczegdlnoéci koordynacja ustalania
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci, zapewnienie
adekwatnosci metodyki stosowanych modeli, jak réwniez zatozen przyjetych do ustalania
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyplacalnoéci, wyrazanie opinii
na temat ogdinej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia,

» Funkcja zarzgdzania ryzykiem - zarzadzania ryzykiem, ktérej giéwne zadania w ramach
systemu zarzgdzania to identyfikacja ryzyka, jego pomiar, szacowanie, monitorowanie
oraz stosowanie mechanizmow kontrolujgcych i ograniczajacych zidentyfikowany,

zmierzony lub oszacowany poziom ryzyka.

W przypadku nieobecnoéci danego czlonka Zarzadu, nadzér nad dziatalnoscig podlegtej
komorki organizacyjnej petni cztonek Zarzadu zgodnie z obowigzujagcym schematem

zastepstw.

Zarzad zobowigzany jest do informowania Rady Nadzorczej o wszystkich istotnych kwestiach
biznesowych, w tym zwigzanych z wystepujacymi ryzykami oraz zarzgdzaniem ryzykiem w
Spotce. Ponadto Zarzad uzgadnia z Radg Nadzorcza strategie Spétki i w regularnych
odstepach czasu omawia z nig stopien jej wdrozenia.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spétki we wszystkich dziedzinach

jej dziatalnosci.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowe;
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Rada Nadzorcza petni takze obowigzki Komitetu Audytu, odpowiedzialnego w szczegélnosci
za badanie i przygotowanie do zatwierdzenia sprawozdania finansowego, propozycji podziatu

zysku oraz sprawozdania Zarzadu.
W roku 2016 w systemie zarzgdzania Spoétki nie wprowadzono zadnych istotnych zmian.

Zgodnie z Polityka zachowania ciggtosci dziatania w Spolce powotano Komitet Kryzysowy i
Zespoly Awaryjne do reagowania w przypadku zaistnienia zakiécen w nastepujacych

obszarach dziatania:

e underwritingu i reasekuracji,
¢ informatyki,
e danych ubezpieczeniowych, finansowo — ksiegowych oraz ptatnosci,

e obstugi roszczen i realizacji wykupow.
System wynagradzania

Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej ustalane jest przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
W 2016 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia. Wynagrodzenie dla
Zarzadu ustalane jest przez Rade Nadzorczg Spodtki, natomiast wynagrodzenie dla

pracownikéw ustala Zarzad.

Przy ustalaniu wysoko$ci wynagrodzen brane sg pod uwage przede wszystkim: strategia

wynagrodzenia odbywa sie przy uwzglednieniu ponizszych zasad:

e Wynagrodzenia ustalane sg w sposéb adekwatny do zajmowanego stanowiska,
kwalifikacji zawodowych oraz do jakosci $wiadczonej pracy,

e Spotka prowadzi polityke wynagradzania sprzyjajacg unikaniu konfliktéw interesu przez
wynagradzane osoby,

e Spolka prowadzi polityke wynagradzania niesprzyjajgcg podejmowaniu przez
wynagradzane osoby wskazane nadmiernego ryzyka w dziatalno$ci Spotki.

e Warunki dotyczace przyznawania wynagrodzenia zmiennego sg sformutowane w sposéb

zrozumiaty i przejrzysty w celu unikniecia potencjalnych naduzyé,

Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa - Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
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 Polityka wynagradzania prowadzona jest przy uwzglednieniu sytuaciji finansowej Spétki, w
szczegdlnosci  warunki  dotyczace przyznawania wynagrodzenia  zmiennego
sg sformutowane w sposéb $cisle powigzany z wynikami finansowymi Spoétki,

¢ Wynagrodzenia sg finansowane i wyptacane ze $rodkow Spotki,

* Zmienne sktadniki wynagrodzenia stanowig wytacznie $wiadczenie pienigzne i nie maja
charakteru instrumentu finansowego, w tym instrumentu finansowego niepienieznego,

e Spotka nie przewiduje dodatkowych programéw emerytalno-rentowych lub programéw
wczesniejszych emerytur dla czlonkéw organu administrujgcego, zarzadzajacego lub

nadzorczego i innych oséb nadzorujacych kluczowe funkcje.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawarta istotnych transakcji z udziatowcami, osobami
wywierajacymi znaczacy wptyw na zaktad oraz z czionkami organu administrujgcego,

zarzadzajgcego lub nadzorczego.

B.2 WYMOGI DOTYCZACE KOMPETENCJI | REPUTACJI

Osoby nadzorujace oraz zarzadzajgce Spotka a takze osoby petnigce kluczowe funkcje
przechodzg weryfikacje pod katem spetniania wymogéw dotyczacych kompetencii i reputacii.
Weryfikacja przeprowadzana jest w celu ustalenia, czy kwalifikacie zawodowe, wiedza
i doswiadczenie tych osob sg odpowiednie, aby umozliwi¢ prawidiowe wykonywanie
powierzonych obowigzkéw, jak réwniez czy sg osobami o dobrej opinii i uczciwosci (reputacja).

Czionkowie i kandydaci na cztonkéw Zarzadu Spoétki zobowigzani s do posiadania petnej
zdolnosci do czynno$ci prawnych; posiadania wyzszego wyksztatcenie uzyskanego w
Rzeczypospolitej Polskiej lub adekwatnego wyksztalcenia uzyskanego w innym panstwie, nie
byli skazani za umysine przestepstwo lub umysine przestepstwo skarbowe prawomocnym
wyrokiem sgdu; oraz dajg rekojmie prowadzenia spraw zaktadu w sposéb nalezyty.

Czionkowie i kandydaci na cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki zobowigzani sg do posiadania
peinej zdolnosci do czynnos$ci prawnych; nie byli skazani za umysine przestepstwo lub
umysine przestepstwo skarbowe prawomocnym wyrokiem sadu; oraz dajg

rekojmie nalezytego wykonywania swojej funkgii.

Sprawozdanie o wyptacalno$ci i kondycji finansowe;
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Osoby zajmujgce kluczowe stanowiska tj: osoby powotane do petnienia Funkcji Audytu
Wewnetrznego, Funkcji zgodnoéci z przepisami, Funkcji Aktuarialnej i Funkcji Zarzadzania
Ryzykiem zobowigzani sg do posiadania petnej zdolnosci do czynnosci prawnych; posiadania
wyzszego wyksztalcenie uzyskanego w Rzeczypospolitej Polskiej lub adekwatnego
wyksztatcenia uzyskanego w innym panstwie, nie byli skazani za umysine przestepstwo lub
umyslne przestepstwo skarbowe prawomocnym wyrokiem sadu; posiadajg doswiadczenie
zawodowe niezbegdne do wykonywania nadzorowanej kluczowej funkcji oraz dajg rekojmie

wykonywania powierzonych zadan w sposéb nalezyty.

B.3 SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM, W TYM WLASNA OCENA RYZYKA |
WYPLACALNOSCI

W 2016 roku Spdtka zakonczyta wdrazanie instytucjonalnego systemu zarzadzania ryzykiem
majgcego za zadanie wspomaganie Zarzadu oraz pracownikow Spétki w odpowiednim
rozpoznaniu potencjainych zagrozen zwiazanych z krétko-, érednio- i diugoterminowa
dziafalnoscig Spotki oraz zapobieganiu im badz tagodzeniu skutkéw ich wystgpienia.

Zarzad Spotki otrzymuje od pracownika petnigcego Funkcje Zarzadzania Ryzykiem regularne
raporty zawierajgce wyniki przeprowadzonych badan i analiz. Poszczegéine czynnoéci z
zakresu zarzgdzania ryzykiem sg wykonywane w cyklach rocznych i stanowig podstawe do
sporzadzenia corocznej Oceny Ryzyka i Wyptacalnoéci Polisa-Zycie. Ocena zawiera
kompleksowg analize sytuacji Spétki w zakresie ryzyka oraz oszacowanie jej potrzeb

kapitatowych, biorgc pod uwage prognozy przysztego rozwoju.

Strategie, procesy i procedury sprawozdawcze zwigzane z systemem zarzadzania ryzykiem
w prowadzgce w konsekwencji do sporzadzenia Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci obejmujg

dziatania opisane w ponizszej tabeli.
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Opis zadania

Strategia ryzyk

Opracowanie i przedstawianie Zarzadowi propozycji dotyczacych

strategii ryzyk na rok nastepny.

Polityka ryzyk

Opracowanie i przedstawianie Zarzadowi propozycji dotyczacych

polityki ryzyk na rok nastepny.

Limity akceptac;ji
ryzyk

(Risk Bearing
Capacity)

Opracowanie i przedstawienie Zarzadowi propozycji alokacji kapitatu
oraz limitdw pokrycia wymogéw kapitatowych srodkami wtasnymi;
monitorowanie i raportowanie limitéw alokacji i pokrycia.

Badanie
systemu kontroli

Kompleksowa ocena ryzyka operacyjnego Spétki w poszczegélnych
obszarach dziatalno$ci; analiza czestotliwo$ci i dotkliwosci

wewnetrznej wystepowania incydentéw zwigzanych z ryzykiem operacyjnym; analiza
istnienie | wystarczalnosci systemoéw kontrolnych ograniczajgcych
ryzyko.

Inwentaryzacja | Wiasna analiza i ocena adekwatno$ci wymogéw kapitatowych dla

ryzyk poszczegoinych modutéw formuly standardowe.

Testy stresu

Przeprowadzenie dodatkowych testow warunkéw skrajnych

opracowanych w toku Inwentaryzacji ryzyk.

Ocena Ryzyka i
Wyptacalnosci

Zebranie wnioskéw i opracowanie kompleksowego raportu zarzadczego

z przeprowadzonych dziatan.

Wszystkie powyzsze procesy s wykonywane przez funkcje zarzadzania ryzykiem przy
bezposredniej wspotpracy kierownikéw nadzorujgcych prace jednostek organizacyjnych
Spotki — przy czym za zarzadzanie ryzykiem w ramach poszczegdlnych jednostek
organizacyjnych sg odpowiedzialni kierownicy tych komorek. Dzigki takiej organizacji systemu
Spotka jest w stanie w efektywny i ciggly sposob okreslaé, mierzyé i monitorowaé na poziomie
indywidualnym i zagregowanym ryzyka, na ktore moze byé narazona oraz zarzadzaé nimi i

prowadzi¢ sprawozdawczos$¢ w tym zakresie.

Wyniki powyzszych proceséw sg kazdorazowo raportowane zarzadowi Spoiki, ktéry poddaje
je analizie oraz bierze pod uwage przy podejmowaniu decyzji Zarzadczych.

Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowe;j
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Zadna cze$¢ dziatan funkcji zarzadzania ryzykiem nie jest wykonywana poza spdtka.

Procesy i zasady zarzadzania ryzykiem sg stosowane w sposéb spéjny z politykg zarzadzania
ryzykiem Vienna Insurance Group. Wyniki proceséw zarzadzania ryzykiem sa na kazdym

etapie przestawiane Zarzadowi Spdki.

B.4 SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ

System kontroli wewnetrznej w Spéice obejmuje procedury administracyjne i ksiegowe,
procedury i mechanizmy kontroli wewnetrznej, a takze odpowiednie ustalenia w zakresie

raportowania na wszystkich szczeblach Spoétki.

System kontroli wewnetrznej jest zintegrowany ze strukturg operacyjna i organizacyjng Spoki.
System kontroli wewnetrznej obejmuje wszystkie poziomy zarzadzania. Odpowiedzialno$é za
odpowiednie wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej w Spétce ponosi Zarzad.
Zapewnia odpowiednie okreslenie zakreséw odpowiedzialnoéci w systemie kontroli
wewnetrznej oraz funkcjonowanie powigzanych z nig proceséw. Cztonkowie Zarzadu
sprawujg kontrole nad prawidiowos$cia wykonywania zadan w podleglych im obszarach

zgodnie z kompetencjami.

Niezaleznie od powyzszego, Rada Nadzorcza, a w jej ramach Komitet Audytu wykonujac
swoje czynnosci nadzorcze ma uprawnienia do prowadzenia statego nadzoru dziatalnosci
Spotki. Rada Nadzorcza, w tym Komitetu Audytu, mogg w kazdym czasie zgdaé od Zarzadu i
pracownikow Spotki wszelkich sprawozdan i wyjasnien zgodnie z obowigzujgcymi przepisami

prawa i aktami wewnetrznymi Spétki.

B.5 FUNKCJA AUDYTU WEWNETRZNEGO

Audyt wewnetrzny jest dziatalno$cig niezalezng i obiektywna, ktérej celem jest przysporzenie
wartosci i usprawnienie dziatalnosci operacyjnej Spotki. Polega na systematycznej i
dokonywanej w uporzgdkowany sposéb ocenie procesow: zarzadzania ryzykiem, kontroli i
tadu organizacyjnego i przyczynia si¢ do poprawy ich dziatania na bazie przeprowadzanych

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j
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audytow. Pomaga Spétce osiggngé cele dostarczajgc zapewnienia o skutecznosci tych

procesow, jak rowniez poprzez doradztwo.

Audyt wewnetrzny odpowiada w szczegoélnosci za:

e identyfikacje obszaréw zagrozen i nieefektywnosci w funkcjonowaniu Spétki oraz
wskazywanie metod ich zapobiegania,
o ustalanie zgodnosci stosowania unormowan wewnetrznych i zewnetrznych (w tym
rekomendacji i wytycznych regulatoréw) w Jednostkach Spotki,
przedstawienie racjonalnego zapewnienia o jakosci systemu kontroli wewnetrznej w Spoétce
poprzez ocene adekwatnosci, skutecznosci i efektywnosci kontroli wewnetrznej i innych
systemow zarzgdzania.
Funkcja Audytu Wewnetrznego jest realizowana przez Biuro Audytu Wewnetrznego. Zarzad
powotat Dyrektora Biura Audytu Wewnetrznego do petnienia funkgji kluczowej. Niezaleznosé
i obiektywno$c audytu wewnetrznego jest zagwarantowana umiejscowieniem w strukturze
organizacyjnej oraz odpowiednimi zapisami Regulaminu Audytu Wewnetrznego oraz
Regulaminu Komitetu Audytu. Funkcja audytu podlega Prezesowi Zarzadu i raportuje

bezposrednio do Rady Nadzorczej oraz Zarzadu.

B.6 FUNKCJA AKTUARIALNA

Funkcja aktuarialna jest wykonywana przez gtéwnego aktuariusza Spétki wspieranego przez
pracownikéw zatrudnionych w Biurze Aktuariatu i Ryzyka.

Gtowny zakres odpowiedzialnosci funkcji aktuarialnej polega na koordynacji obliczania rezerw
techniczno—ubezpieczeniowych i aktuarialnych wymogéw kapitatowych oraz ocenie
adekwatnosci metodologii/zastosowanego modelu. Dodatkowo funkcja aktuarialna dba
o zapewnienie zgodno$ci z wymogami prawa stosowanych metod obliczania rezerw

techniczno-ubezpieczeniowych i analizuje ryzyko zwigzane z zastosowaniem tych metod.

Funkcja aktuarialna odpowiada za wykonywanie nastepujacych proceséw:
1. koordynacje obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (jak réwniez ocene,
analize, testowaniu wrazliwosci, poréwnywaniu z danymi historycznymi, kontrole i

planowanie),
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2. koordynacje obliczania aktuarialnych wymogéw kapitatowych,

3. wydawaniu opinii na temat uméw ubezpieczenia i reasekuraci,

4. wydawaniu opinii na temat polityki underwritingu (wplywu polityki underwritingu na
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe), ;

5. raportowaniu weWnetrznym, przekazywaniu informaciji dla organéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych,

6. udziale w efektywnym wdrazaniu systemu zarzadzania ryzykiem.

Zgodnie z regulacjami Wyptacalnoéé |l funkcja aktuarialna co roku przekazuje do Zarzadu
Spotki raport umozliwiajgcy adresatowi sformutowanie wiasnej opinii na temat poziomu
adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz polityk underwritingu i reasekuracji
Polisa-Zycie. Whnioski z raportu sg réowniez przekazywane Radzie Nadzorczej Spéiki.

B.7 OUTSOURCING

Stosowane przez Spétke zasady outsourcingu obejmujg nastepujace obszary:

e zakres outsourcingu,

e tryb postgpowania przy wyborze dostawcy,

o zakres umowy,

e obowigzki informacyjne, ;

* osoby odpowiedzialne za zawarcie i nadzér nad wykonywaniem umowy

» zasady zarzadzania ryzykiem zwigzanym z umowg outsourcingowa.

W kategorii czynno$ci ubezpieczeniowych, uznanych przez Spétke za podstawowe lub wazne,
na mocy umowy z dnia 02.11.2015 r. Spétka w drodze outsourcingu powierzyta Spoidzielni
Ustugowej VIG Ekspert w Warszawie $wiadczenie ustug w zakresie wykonywania w imieniu i
ha rzecz Spotki czynnosci polegajace na obstudze procesu rozpatrywania roszczen z uméw

ubezpieczenia, w tym podejmowania decyzji o odpowiedzialnosci Spétki.

B.8 WSZELKIE INNE INFORMACJE

Nie miaty miejsca w okresie sprawozdawczym .
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C. PROFIL RYZYKA

System oceny ryzyk stosowany przez Spétke opiera sie na wyliczeniu wymogéw kapitatowych
przy zastosowaniu formuly standardowej Wyplacalno$¢ Il. Adekwatno§é wymogoéw
kapitatowych dla poszczegdlnych modutéw i podmodutéw ryzyk jest nastepnie weryfikowana
w toku Oceny Ryzyka i Wyptacalno$ci. Szczeg6towy opis $rodkéw zastosowanych w celu
oceny ryzyk w Spoice przedstawiony zostat w pkt B3 (System zarzadzania ryzykiem)

niniejszego dokumentu.

Sytuacja Spotki w zakresie pokrycia wymogoéw kapitatowych wyliczonych w oparciu o ryzyko
ponoszone przez Spétke byta na 31.12.2016 r. nastepujaca.

srodki wiasne 60 188 839,75
minimalny wymog wyptacalnosci 16 008 790,00
kapitatowy wymaég wyptacalnosci 28 738 507,94
wskaznik pokrycia minimalnego wymogu wyptacalnosci 376%
Wskaznik pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalnosci 209%

Wskaznik pokrycia $rodkami wlasnymi kapitalowego wymogu wyptacalnosci wniést na
31.12.2016 r. ponad 209%. Wynik ten znacznie przewyzszat bezpieczny wskaznik pokrycia
wyznaczony przez KNF na potrzeby wyptaty dywidendy przez zaktady ubezpieczeri na zycie
(175%). Polisa-Zycie przewiduje, ze w przyszlych latach wspolczynnik pokrycia $rodkami
wiasnymi wymogow kapitatowych bedzie systematycznie wzrastat ze wzgledu na planowane
zyski finansowe.

Spotka prowadzi dziatalnos$¢ inwestycyjng z zasadg ,ostroznego inwestora” okreslong w
artykule 132 ust 2, 3 i 4 dyrektywy Wyptacalnos¢ II. Aktywa Towarzystwa moga byé jedynie
lokowane w takie instrumenty, ktérych ryzyka mozna wiasciwie okre$li¢, mierzyé,
monitorowac, ktérymi moze wiasciwie zarzadzac, ktére moze wihasciwie kontrolowaé i
prowadzi¢ sprawozdawczo$¢ w ich zakresie, a takze ktére moze wiasciwie uwzgledniaé przy
ocenie swoich tgcznych potrzeb w zakresie wyptacalnosci, zgodnie z art. 45 ust. 1 pkt 2 lit. a)

aktu delegowanego.
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W odniesieniu do aktywéw stanowigcych pokrycie zobowigzan wynikajgcych z umow
ubezpieczenia na zycie, w ktorych ryzyka lokaty nie ponosi ubezpieczajacy, stosuje sie

dodatkowo nastepujace zasady.

Lokaty i aktywa, ktére nie sg dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku
finansowym, sg utrzymywane na ostroznym poziomie.

Aktywa sg odpowiednio zdywersyfikowane w taki sposob, aby unikngé nadmiernego
uzaleznienia od jednego okreslonego skiadnika aktywow, emitenta lub okresélonej
grupy przedsigbiorstw lub okre$lonego obszaru geograficznego oraz nadmiernej
akumulacji ryzyka w catym portfelu. Zasada ta nie dotyczy instrumentéw emitowanych
i gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

Lokaty w aktywa tego samego emitenta lub emitentéw nalezacych do tej samej grupy
nie moga narazac zaktadoéw ubezpieczen na nadmierng koncentracje ryzyka.

W odniesieniu do aktywow stanowigcych pokrycie zobowigzan wynikajgcych z uméw
ubezpieczenia na zycie, w ktérych ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy, stosuje sie dodatkowo

nastepujgce zasady.

W przypadku gdy $wiadczenia przewidziane w umowie sg bezposérednio powiazane z
wartoscig jednostek uczestnictwa w przedsiebiorstwie zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), okreslonych w dyrektywie 85/611/EWG, lub z
wartoscig aktywéw zawartych w funduszu wewnetrznym zaktadéw ubezpieczen,
zwykle podzielonym na jednostki uczestnictwa, rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
odnoszace sie do tych $éwiadczen muszg znajdowaé jak najwierniejsze
odzwierciedlenie w tych jednostkach lub, w przypadku gdy nie zostaty utworzone takie
jednostki, w tych aktywach.

W przypadku gdy $wiadczenia przewidziane w umowie sg bezposrednio zwigzane z
indeksem akcji lub inng wartoécig odniesienia niz okre$lone w akapicie drugim, rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe odnoszgce sig do tych swiadczen muszg znajdowaé jak
najwierniejsze odzwierciedlenie albo w jednostkach uczestnictwa reprezentujgcych
wartosc odniesienia, albo, w przypadku gdy nie zostaly utworzone takie jednostki, w
aktywach o odpowiednim stopniu bezpieczenstwa i zbywalnosci, stanowigcych jak
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najwierniejsze odzwierciedlenie aktywéw, na ktorych dana warto$¢ odniesienia sie

opiera.

W przypadku konfliktu intereséw zaklad ubezpieczern zapewnia dokonanie Iokaty w

najlepszym interesie ubezpieczajgcych i beneficjentow.

Wymogi kapitatowe Spétki w podziale na poszczegdine podmoduty ryzyka byty na 31.12.2016
r. nastepujgce.

Kapitalowy wymoég wyptacalnosci 28 738 507,94
modut aktuariainy 16 376 721,86
modut rynkowy 11 069 910,63
ryzyko niedotrzymania zobowigzan przez kontrahenta 332 261,93
ryzyko warto$ci niematerialnych i prawnych 0,00

podstawowy wymadg wyptacalnosci 22 046 643,68

ryzyko operacyjne 6 691 864,26

Na 31.12.2016 r. najwigkszy wplyw na ryzyko dziatalnosci ponoszone przez Spétke miaty
ryzyka aktuariaine (ubezpieczeniowe) zwigzane z biezacym portfelem czynnych uméw
ubezpieczenia. Wymog kapitatowy dia tego ryzyka okresla wielko$¢ potencjainych strat, ktore
Spdtka moze poniesé w wyniku wzrostu wskaznikéw $miertelnosci i zachorowalnosci wéréd
ubezpieczonych, a takze na skutek przysztego wzrostu kosztéw obstugi uméw ubezpieczenia.
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C.1 RYZYKO AKTUARIALNE

Wymogi kapitatowe dla modutu ryzyk aktuarialnych na 31.12.2016 .

Laczny wymog kapitatowy dla modutu ryzyka - 16 376 721,86

aktuarialnego
ryzyko $miertelnosci 5683 715,66
ryzyko diugowiecznosci 0,00
ryzyko zachorowalno$ci-niepetnosprawnosci 4 240 423,93
ryzyko kosztéw 5 202 820,55
ryzyko rewizji wysokosci rent 0,00
ryzyko rezygnacii 5 169 823,63
ryzyko katastroficzne 5605 975,35
wplyw dywersyfikacji w ramach modutu ryzyka aktuarialnego -9 526 037,26

Miara ryzyka dla poszczegélnych podmoduléw ryzyka aktuarialnego jest definiowana jako
wielkos¢ straty lub wzrostu zobowigzan Spotki wzgledem ubezpieczonych w przypadku

zaistnienia okreélonych w akcie delegowanym warunkéw skrajnych.

Ryzyko $miertelnosci

Wymog kapitatowy obliczony jako zmiana $rodkéw wiasnych w zwigzku ze scenariuszem

trwatego wzrostu przysztych wspéiczynnikdw umieralnosci o 15%.

Na dzien sprawozdania wigkszo$¢ portfela czynnych umoéw ubezpieczeniowych Spoiki
stanowity krétkoterminowe (1-3 lata) umowy grupowe, w ramach ktérych — oprécz ryzyka
zgonu ubezpieczajgcego — ubezpieczane jest szereg innych ryzyk zwigzanych z zyciem i
zdrowiem ubezpieczonego oraz wspétubezpieczonych. Ze wzgledu na swdj grupowy
charakter i krotki okres trwania wyzej wymienione umowy sg szczegodinie narazone na ryzyko
wahan wskaznikéw $miertelnosci i zachorowalnosci (ryzyko $émiertelnoéci oraz opisane

ponizej ryzyka zachorowalno$ci-niepetnosprawnosci oraz katastroficzne).

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2016 roku (\ 24
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Ryzyko katastroficzne

Wymég kapitatowy obliczony jako zmiana $rodkéw wiasnych w zwigzku ze scenariuszem
wzrostu wspoétczynnikéw umieralno$ci w ciggu najblizszych 12 miesiecy o 0,15 punktu

procentowego.
Ryzyko rezygnacji

Wymog kapitatowy obliczony jako zmiana $rodkéw wiasnych w zwigzku ze scenariuszem
jednorazowego rezygnacji ubezpieczonych z 40% istniejagcych uméw skutkujgca

zaprzestaniem optacania skfadek.

Dla portfela umoéw grupowych Polisa-Zycie warto$é przewidywanych przysziych sktadek jest
wyzsza od przewidywanych kosztéw utrzymania portfela uméw ubezpieczenia ($wiadczen,
prowizji i kosztow administracyjnych). Réznica miedzy przysziymi sktadkami i $wiadczeniami
podwyzsza wartos¢ srodkow wiasnych Spétki wedtug zasad Wyplacalno$é I. W zwigzku z tym
zastosowanie scenariusza rezygnacji (zaktadajgcego masowe rezygnacje 40% o0s6b
ubezpieczonych z uméw grupowych) powoduje znaczne obnizenie wysokosci $rodkéw

wiasnych Spoéfki.

Ryzyko kosztow

Zdefiniowane jako zmiana $rodkéw wilasnych Spétki zwigzana ze scenariuszem wzrostu
przysztych kosztéw utrzymania ponoszonych przez Spétke o 10% oraz wzrostu wskaznika

inflacji kosztéw o 1 punkt procentowy.

Opisane powyzej umowy grupowe charakteryzujg sie stosunkowo wysokimi kosztami
utrzymania, zwigzanymi z:
e koniecznoscig biezgcej obstugi stanéw osobowych;
* niezwykle wysokg (w poréwnaniu do uméw indywidualnych) liczbg wyptacanych
Swiadczen.
W zwigzku z tym przeptywy finansowe dla tego portfela sg réwniez wrazliwe na scenariusz

wzrostu przysztych kosztow.

Sprawozdanie o wypltacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2016 roku r 25
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Ryzyko zachorowalnosci - niepelnosprawnosci

Zdefiniowane jako zmiana $rodkéw wiasnych Spétki zwigzana ze scenariuszem wzrostu
przysztych wspoétczynnikéw szkodowosci dla powaznych zachorowan oraz niezdolnosci do

pracy o:

e 35% w pierwszym roku kalkulacii;
e  25% w drugim roku;
e spadku o 20% wskaznikéw wyzdrowien.

Ze wzgledu na charakter portfela (brak rent oraz niewielki udziat ubezpieczen na dozycie)
Spatka nie jest narazona na ryzyko diugowiecznosci oraz rewizji wysokosci rent.

C.2 RYZYKO RYNKOWE

Wymogi kapitatowe dla modutu ryzyk rynkowych na 31.12.2016 r.

taczny wymoég kapitatowy dla modutu ryzyka
rynkowego . 11 069 910,63

Wigkszos¢ wymogow kapitatowych dla modutu ryzyka rynkowego wynika z ekspozycji Spotki
na ryzyka stopy procentowej i koncentracji.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest ze strukturg portfela lokat Polisa-Zycie w 86%
skiadajacego si¢ z obligacji Skarbu Parstwa i obligacji municypalnych. Scenariusz wzrostu
stop procentowych wolnych od ryzyka w przypadku tych lokat powoduje istotny spadek ich
wartosci rynkowej, i w konsekwencji pogorszenie biezacej sytuacji finansowej Spotki.

Wysoki wymog kapitatowy dia ryzyka koncentracji jest zwigzany ze znacznym kwotami
ulokowanymi przez Spotke w depozytach bankowych.

Sprawozdanie o wypfacainosci i kondycji finansowe;j
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2016 roku 26
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C.3 RYZYKO KREDYTOWE

Wymogi kapitatowe dla modutu ryzyk niedotrzymania zobowigzan przez kontrahenta na
31.12.2016 .

Modut ryzyka niedotrzymania zobowiazan przez kontrahenta 332 261,93

Ryzyko niedotrzymania zobowigzan przez kontrahenta zwigzane jest przede wszystkim z
ryzykiem braku wplywu naleznoéci od posrednikéw ubezpieczeniowych (ekspozycje typu 2).

C.4 RYZYKO PLYNNOSCI

taczna kwote oczekiwanego zysku z przyszilych sktadek, obliczong zgodnie z art. 260 ust. 2
aktu delegowanego wynosita na 31.12.2016 r. 13 339 462,41 zi.

Przewidywane przyszte przeplywy zwigzane z aktywnym portfelem ubezpieczen
i niewyptaconymi $wiadczeniami na dzien 31.12.2016 r. byly z nadwyzka pokryte przez wptywy
finansowe =z lokat biezacego portfela do roku 2029 wigcznie. Zobowigzania
o diuzszych terminach zapadalno$ci zostang pokryte przez reinwestycje o nieznanych stopach
zwrotu. Mimo tego, ze generuje to ryzyko niedopasowania stdép procentowych aktywow i
zobowigzan — sytuacja taka jest nieunikniona ze wzgledu na bardzo matg dostepno$é na

polskim rynku bezpiecznych inwestycji diugoterminowych.

C.5 RYZYKO OPERACYJNE

Wymogi kapitatowe dla modutu ryzyk operacyjnych na 31.12.2016 r.

modut ryzyka operacyjnego 6 691 864,26

Wymég kapitatowy dla ryzyka operacyjnego zostat wyliczony na 31.12.2016 r. przy uzyciu
formuty standardowej. Adekwatno$¢ wymogu kapitatowego zostata potwierdzona w toku

wiasnej oceny ryzyka i wyptacalno$ci.

Sprawozdanie o wypltacalno$ci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2016 roku . 27 %
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Spétka dokonata kompleksowej oceny ryzyk zwigzanych ze swoja dziatalnosciag operacyjna.
Wyniki ocen zebrane zostaly w 12 podkategoriach ryzyka operacyjnego. Kazda z kategorii

otrzymata oceng zbiorczg w skali czterostopniowej

(niskie-srednie-wysokie-bardzo wysokie).

Podkategoria ryzyka operacyjnego ocena
ryzyko zakiécenia ciggtosci dziatania Srednie
ryzyko koncentraciji know-how $rednie
ryzyko niewystarczajgcych zasobéw ludzkich niskie
ryzyko hardware i infrastruktury niskie
ryzyko oprogramowania i bezpieczenstwa danych $rednie
ryzyko modelu i jakosci danych $rednie
ryzyko rozwoju IT $rednie
ryzyko projektowe niskie
ryzyka prawne w ubezpieczeniach $rednie
pozostate ryzyka prawne wysokie
ryzyko procesowe i organizacyjne $rednie
ryzyko btedu ludzkiego Srednie

Za ryzyko stwarzajgce najwigksze potencjaine zagrozenie dla przysztej sytuacji zaktadu

zostaty uznane pozostate ryzyka prawne.

Sa to ryzyka strat finansowych wynikajgcych z ustawowych kar i sporéw prawnych w imieniu
albo przeciwko firmie nie zwigzanych z krajowym lub migdzynarodowym prawem
i regulacjami ubezpieczeniowymi. Zawieraja sie w tym, migdzy innymi, straty zZwigzane z
regulacjami rynkow kapitatowych, ochrona konkurencji, ochrona danych i prywatnosci, sankcje
ekonomiczne i embarga, kodeks etyki biznesowej, lub przestepstwa finansowe dokonane

przez osoby ftrzecie, wilgczajgc w to

i posrednikow.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa ~ Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2016 roku
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C.6 POZOSTALE ISTOTNE RYZYKA

Podkategoria pozostalych ryzyk ocena
ryzyko strategiczne Srednie
ryzyko strategiczne niskie

C.7 WSZELKIE INNE INFORMACJE

Spotka przeprowadzita w roku 2016 analizy wrazliwosci testujac wptyw zmiany niektérych
ztozen uzytych przy obliczeniach na sytuacje Spétki w zakresie wyptacalnosci.

Testowane byly nastepujgce scenariusze warunkéw skrajnych.

W zakresie ryzyk rynkowych:

e zmiana krzywej stop wolnych od ryzyka o +/-50 punkéw bazowych;
e zmniejszenie kraficowej stopy procentowej do 3,7%;
e spadek ratingu kontrahentéw o 1 poziom;

e spadek warto$ci akcji 0 20%.

Scenariuszem rynkowym o najwigkszym wplywie na wyplacalno$¢ byta modyfikacja krzywej
stop wolnych od ryzyka o +50 punktéw bazowych — spowodowato to zmniejszenie

wspotczynnika wyptacalnoséci firmy o 24 punkty procentowe.
W zakresie ryzyk ubezpieczeniowych:

e zZmiana kosztéw utrzymania portfela ubezpieczen o +/-10%;
e zmniejszenie wskaznika rezygnacji z umow o 50%;

o wzrost wskaznika rezygnacji z uméw o 100%.

Scenariuszem aktuarialnym o najwigkszym wplywie na wyplacalnoéé firmy byt wzrost
wskaznikow przysztych rezygnacji 6w utrzymania portfela o 10% — spowodowat spadek

wyptacalnosci firmy o 13 punktéw procentowych.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzient 31-12-2016 roku 29
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D. WYCENA DO CELOW WYPLACALNOSCI

Wycena aktywow i zobowigzan, innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, wedtug

systemu Wypfacalnos¢ Il opiera si¢ na podejsciu ekonomicznym, spdjnym z informacjami
pochodzacymi z rynku. Stosowana metoda wyceny przewiduje hierarchie wyceny opierajgca
si¢ na cenach rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywéw lub

zobowigzan, w celu zapewnienia wyceny tych aktywéw i zobowigzan w kwocie, za jaka
mogtyby one zostaC wymienione w przypadku aktywéw, a w przypadku zobowigzan
przeniesione lub rozliczone, na warunkach rynkowych, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze

poinformowanymi stronami transakgiji.

Spétka stosuje nastepujgca hierarchie zasad wyceny aktywow i zobowigzah innych niz

rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe:

1.

wediug cen notowanych na aktywnych rynkach dla takich samych lub podobnych
aktywéw lub zobowigzan;

w przypadku, gdy nie jest mozliwe uzycie cen notowanych na aktywnych rynkach dla
takich samych aktywéw lub zobowigzan, przyjmuje sie ceny notowane na aktywnych
rynkach dla podobnych aktywéw i zobowigzan, skorygowanych w celu
odzwierciedlenia istniejgcych réznic;

jesli nie sg dostepne ceny notowane na aktywnych rynkach, stosuje sie techniki
wyceny wedtug modelu (mark-to-model) stanowigce alternatywne metody wyceny, w
ktorych ceny sg ustalone na podstawie poréwnania, ekstrapolacji lub obliczone w inny
sposob w miare mozliwos$ci na podstawie danych rynkowych;

wykorzystuje sie w jak najwiekszym stopniu odpowiednie obserwowalne dane
wejsciowe oraz dane rynkowe i polegajgce w jak najmniejszym stopniu na danych
specyficznych dla Spétki, minimalizujgc wykorzystanie nieobserwowalnych danych
wejSciowych;

przy wycenie zobowigzan w oparciu o warto$¢ godziwg eliminuje sie dostosowania
dokonane w celu uwzglednienia wiasnej zdolnosci kredytowe;.

Sprawozdanie o wyplacalno$ci i kondycji finansowej
dia ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2016 roku 30
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Réznica Réznica
Aktvwa Wycena W i Wycena PSR | wynikajaca | wynikajaca z
yw 31.12.2016 31.12.2016 z innej innej
wyceny prezentaciji

Aktywowane koszty

akwizycji 478 251,91 -478 251,91
Wartosci niemateriaine i
prawne 0,00 65 459,84 -65 459,84
Aktywa z tytutu

odroczonego podatku 1789063,42| 1482382,72| 306 680,70

dochodowego

Rzeczowe aktywa trwale 614 759,05 543 449,50 71 309,55

Akcje i udziaty 150 210,16 495 000,00 -344 789,84

Obligacje parnstwowe 112 872 012,51 110 676 005,82 | 2 196 006,69

Jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych 337 882,78 337 882,78

Depozyty 17 886 785,39| 17 886 785,39

Aktywa dla ubezpieczen

zwigzanych z UFK 1863 058,13 1863 058,13

Pozyczki i pozyczki

zabezpieczone hipotecznie 18 954,82 18 854,82

Kwoty nalezne z umow 2740952,93| 2768369,49| -27 416,56

reasekuracji

Naleznosci z tytutu

ubezpieczen i od

posrednikéw 1565 810,10 1565 810,10

ubezpieczeniowych

Pozostate naleznosci 159 695,87 159 695,87

Srodki pieniezne 249762,73 310 043,35 -60 280,62
Pozostate aktywa 0,00 637 910,20 -637 910,20
Aktywa ogodlem 140 248 947,89 | 139 289 059,92 | 2 201 790,54 -1 241 902,57

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej

dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dzien 31-12-2016 roku
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Réznica Roznica
WycenaWIl | Wycena PSR M wynikajaca z
Pasywa 31.12.2016 | 31.12.2016 i";ﬁ:!'ﬁ’i‘;anz innej
Jwyceny prezentacji
Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe (z 56 014 670,10 60846 775,12| -4 832 105,02
wytaczeniem UFK)
Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe z UFK 2 097 969,81 1 863 058,13 234 911,68
Pozostate rezerwy 2 648 090,00 2 648 090,00
Zobowigzania z tytutu 2713369,49| 2713 369,49
depozytéw reasekuracyjnych
Rezerwy z tytutu
odroczonego podatku 1631 704,49 31599435 1315710,14
dochodowego
Zobowigzania z tytutu
ubezpieczen i wobec
posrednikéw 9 489 017,51 9489 017,51
ubezpieczeniowych
Zobowigzania z tytuiu 213966,32| 213 966,32
reasekuracji biernej
Pozostate zobowigzania
(handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci 846 166,38 846 166,38
ubezpieczeniowej)
Pozostate zobowigzania 372 519,97 432 800,59 -60 280,62
Zobowiazania ogétem 76 027 474,07 | 79 369 237,89 | -3 281 483,20 -60 280,62

D.1 AKTYWA

Aktywowane koszty akwizycji na uzytek sprawozdania dla celow wyptacalnoéci zostaly ujete
w wysokosci zerowej. W sprawozdaniu finansowym dla celéw rachunkowosci pozycija ta jest

wyceniana w wysoko$ci nominalnej prowizji agencyjnych bedacych kosztami pozyskania

sktadki w przysztych okresach sprawozdawczych.

Wartosci niematerialne i prawne obejmowaly wartos¢ licencji i oprogramowania

uzytkowanego przez Spétke. Pozycja ta w sprawozdaniu finansowym dla celéw

rachunkowo$ci wyceniana byta wedtug zamortyzowanej

Wyptacalnosci Il elementy te sg wyceniane:

Sprawozdanie o wypiacalnosci i kondycji finansowej

dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

na dziefi 31-12-2016 roku

ceny nabycia.
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* w wartosci godziwej - jezeli mozna je wydzieli¢ i sg one zbywalne na rynku, czyli
wystgpuje cena notowana na aktywnym rynku dla takich samych lub podobnych
warto$ci niemateriainych;

* wycena wynosi zero - jezeli warto§¢ godziwa jest niemozliwa do ustalenia.

Rzeczowe aktywa trwale, w sprawozdaniu finansowym wyceniane byly wediug
zamortyzowanej ceny nabycia, dla celéw wyptacalnosci wyceniane w wartosci godziwej, na

podstawie historycznych cen transakgji dla podobnych aktywéw.

Lokaty

Na 31.12.2016 r. gtéwng cze$¢ portfela stanowily aktywa wtasne. W tej czesci portfela
najwiekszy udziat mialy obligacje skarbowe i depozyty - tacznie 97%. Roznice w wycenie
pomigdzy wartoscig godziwg prezentowang w sprawozdaniu Wyptacalnos¢ Il a wartoscig
zamieszczong w sprawozdaniu finansowym Spétki dotycza nastepujgcych pozycji aktywoéw:

a. obligacje skarbowe zaklasyfikowane jako utrzymywane do terminu wymagalnosci na
potrzeby sprawozdania Wyptacalno$¢ Il zostaly wycenione wedtug notowanej ceny
rynkowej publikowanej przez renomowany serwis finansowy a nie jak ma to miejsce w
sprawozdaniu finansowym metodg amortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny
nabycia),

b. obligacje municypalne zaklasyfikowane jako utrzymywane do terminu wymagalnosci
na potrzeby sprawozdania Wyptacalno$¢ Il zostaly wycenione wedtug wartosci
rynkowej przygotowanej przez wyspecjalizowany podmiot bedacy posrednikiem w
obrocie tymi instrumentami a nie jak ma to miejsce w sprawozdaniu finansowym
metodg amortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia),

c. udzialy - ze wzgledu na brak wyceny rynkowej na potrzeby sprawozdania
Wyptacalnosc Il zostaty wycenione wediug skorygowanej metody praw wtasnosci, zas
w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w koszcie nabycia,

d. rzeczowe aktywa trwate na potrzeby sprawozdania Wyplacaino$é Il zostaty wycenione

wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie o wyptacalnoéci i kondycji finansowej
dia ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2016 roku 33
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Kwoty nalezne z tytutu reasekuracji zostaty wyliczone dia celéw wyptacalnosci przy uzyciu
wolnej od ryzyka krzywej stép procentowych. W sprawozdaniu dla celéw rachunkowosci sa
wyceniane w warto$ci nominalnej naleznosci od reasekuratoréw.

Srodki pienigzne dla celéw wyplacalnosci zostaly pomniejszone o warto$¢ Zakiadowego
Funduszu Swiadczen Socjainych oraz Funduszu Prewencyjnego, ktére zgodnie z zasadami

Wyptacalno$¢ Il nie podiegajg zbyciu.

Pozostate aktywa obejmowaty rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, ktére zostaty wycenione
w warto$ci zerowej ze wzgledu na brak mozliwosci zbycia na rynku. W sprawozdaniu dia celéw

rachunkowosci sg wyceniane w wartosci nominalne;.

Inne pozycje aktywoéw Spotki, tj.. pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie,
naleznosci z tytutlu ubezpieczen oraz pozostale naleznosci ze wzgledu na swoj
krotkoterminowy charakter zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu dla celéw wyptacalnosci
identycznie jak w sprawozdaniu finansowym dla celéw rachunkowosci, tzn. w wartosci

nominalne;j.
Wycena podatku odroczonego

Wysoko$¢ aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Korekta podatku odroczonego wynikata z wyliczenia kazdej réznicy
przejsciowej pomiedzy bilansem sporzadzonym zgodnie z systemem Wyplacalnosé i
(prezentujgcym warto$¢ rynkows) a sprawozdaniem sporzadzonym dla celdw rachunkowosci

przedstawiajacym podstawe podatkowa.

Korekty zostaly dokonane wedtug ponizszych schematow.
Po stronie aktywoéw:
» w przypadku gdy warto$c rynkowa pozyciji jest wigksza od wartosci podatkowej Spotka
tworzy zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego;
e w przypadku gdy wartos¢ rynkowa pozycji jest mniejsza od wartoéci podatkowej
tworzone jest aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Po stronie pasywow:
* wprzypadku gdy warto$¢ rynkowa pozyciji jest mniejsza od warto$ci podatkowej Spétka
tworzy zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego;
* w przypadku gdy wartos¢ rynkowa pozycji jest wieksza od warto$ci podatkowej
tworzone jest aktywo z tytutu odroczonego podatku.

Pozycje bilansu wplywajace na wysoko$¢ aktywa z tytutu Korekta
podatku odroczonego

Odroczone koszty akwizycji 90 867,86
Warto$ci niematerialne i prawne v 12 437,37
Udziaty 65 510,07
Kwoty nalezne z tytutu reasekuracji 5 209,15
Srodki pienigzne 11 453,32
Pozostate pozycje aktywow 121 202,94
Korekta tacznie 306 680,71

Pozycje bilansu wplywajace na wysoko$é rezerwy z tytutu Korekta
podatku odroczonego

Nieruchomoéci, maszyny i urzadzenia do uzytku witasnego 13 548,81
Obligacje 417 241,27
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe : 873 466,74
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) 11 453,32
Korekta tacznie 1315 710,14

D.2 REZERWY TECHNICZNO-UBEZPIECZENIOWE

Polisa-Zycie tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zgodnie z art. 224 ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej w wysokosci biezacej kwoty, ktérg zakiad ubezpieczen
zaplacitby przy natychmiastowym przeniesieniu zobowigzan z tytutu zawartych umoéw

ubezpieczenia na inny zaktad ubezpieczen lub inny zaktad reasekuracji.
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Zgodnie z art. 80 dyrektywy Wyptacalno$é Il przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych Polisa-Zycie  dokonuje segmentacji  swoich  zobowigzan

ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych na jednolite grupy ryzyka.

Ponizej przedstawiona zostata wysoko$é rezerwy techniczno-ubezpieczeniowych na
31.12.2016 r. wyliczonych zgodnie z zasadami Wyptacalno$é Il w poréwnaniu z wartoéciami
wykazanymi w sprawozdaniu dla celéw rachunkowosci tacznie oraz w podziale na jednolite

grupy ryzyka.

Réznicaw
Wycena WII Wycena PSR .
wycenie
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
[PLN] [PLN] [PLN]
ubezpieczenia z udziatem w 21635296,05| 2073668243 -898 613,62
zyskach
ubezpieczenia z UFK 2 097 969,81 1863 058,13 -234 911,68
pozosta*e ubezpieczenia 34 379 374,05 40 110 092,69 5730 718,64
razem 58 112 639,91 62 709 833,25 4 597 193,34

Najwieksza roznica rewaluacyjna powstata miedzy rezerwami dla celéw rachunkowosci i
rezerwami Wyptacalnos¢ Il w grupie ,pozostate ubezpieczenia”. Jest ona zZwigzana z
trzyletnimi  odnawialnymi polisami grupowymi. W przypadku tych polis dla celéw
rachunkowo$ci zawigzywana jest wytgcznie rezerwa skiadek i rezerw na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia, poniewaz wysoko$¢ przysztych sktadek w tych polisach jestw
kazdym przypadku wigksza niz wysoko$¢ przysztych zobowigzan (zatem rezerwa
matematyczna dla celéw rachunkowosci jest réwna 0). Najlepsze oszacowanie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych wedlug zasad Wyptacainoéé Il jest ujemne dla tej grupy
ubezpieczen, co obniza tgczng kwote rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dia celéw

wyptacalnosci.

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dia celéw wyplacalnosci jest tworzona w

wysokosci sumy najlepszego szacowania i marginesu ryzyka.
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Linia biznesowa

najlepsze

oszacowanie

margines ryzyka

ubezpieczenia z udziatem w zyskach 16 452 270,51 5183 025,54
ubezpieczenia z UFK 1 863 058,13 234 911,68
27771 174,10 6 608 199,95

pozostate ubezpieczenia

razem

46 086 502,74

12 026 137,17

Najlepsze oszacowanie, zgodnie z art. 77 ust. Dyrektywy Wyptacalnoéé II, odpowiada
wazonej prawdopodobienistwem $redniej przysztych przeplywdw pienieznych przy
uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie (oczekiwanej obecnej wartosci przyszlych

przeptywéw pienigznych), przy zastosowaniu odpowiedniej struktury terminowej stopy

procentowej wolnej od ryzyka.

Najlepsze oszacowanie obliczane jest w wysokosci brutto, bez odliczania kwot, ktére moga

by¢ odzyskane z uméw reasekuracji. Kwoty nalezne z tytutu reasekuracji obliczane sa

oddzielnie.

Prognoza przeptywow pienieznych wykorzystywana przy obliczaniu najlepszego oszacowania

obejmuje wszystkie nastepujgce przyszie przeptywy pienigzne w zakresie, w jakim przeptywy

odnosza si¢ do obecnych uméw ubezpieczenia i uméw reasekuracii:
1. wypfaty Swiadczen na rzecz ubezpieczajacych i beneficjentow, w tym oczekiwany przyszty

wzrost tych swiadczen;

2. platnosci, jakich zakiad ubezpieczeri lub zakiad reasekuracji dokona w zwigzku

z dostarczaniem $wiadczen umownych w postaci $wiadczen rzeczowych;
3. ptatnosci z tytulu wydatkéw zwigzanych z obstugg uméw ubezpieczenia, t.j.:

e wydatki administracyjne bezpos$rednie i posrednie zwigzane z utrzymaniem

i obstugg uméw ubezpieczenia;

* bezposrednie i posrednie wydatki zwigzane z obsiugg roszczeh zwigzanych

z portfelem czynnych uméw ubezpieczen;

» koszty prowizji i wynagrodzen agencyjnych wyptacanych z tytutu obstugi umoéw;

e wydatki zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci lokacyjne;j;
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e oczekiwany wzrost kosztéw ubezpieczeniowych;

4. ptatnosci sktadek i wszelkie dodatkowe przeplywy pieniezne, ktére wynikajg z tych sktadek:
5. platnosci miedzy zakiadem ubezpieczeni, a posrednikami, zwigzane z zobowiazaniami
ubezpieczeniowymi lub zobowigzaniami reasekuracyjnymi; ‘

6. pfatnosci podatkowe natozone, Iub ktérych nafozenie jest oczekiwane, na
ubezpieczajgcych lub  ktére sg niezbedne do uregulowania zobowigzan
ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych (w tym pfatnosci zwigzane z funkcjonowaniem
nadzoru ubezpieczeniowego, Rzecznika Finansowego i Polskiej Izby Ubezpieczen).

Prognozy przeptyw6w pienigznych wykorzystywane przy obliczaniu najlepszych oszacowan
dla zobowigzan z tytulu ubezpieczen na Zzycie wykonuje sie oddzielnie dia kazdej polisy
(w przypadku polis grupowych osobno dla kazdego ubezpieczonego w ramach danej polisy).

Margines ryzyka, zgodnie z art. 77 ust. 3 dyrektywy Wyptacalnoéé II, tworzony jest w
wysokosci zapewniajgcej, by warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiadata
kwocie, jakiej zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zazadatyby za przejecie zobowigzan

ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych i wywigzanie sie z nich.

Margines Ryzyka wyliczany jest w wysokos$ci rownej kosztowi kapitatu, tj. kosztowi
pozyskania dopuszczalnych $rodkéw wiasnych réwnych kwocie biezacych i przysziych
wymogow kapitatowych zwigzanych z umowami ubezpieczenia Spotki.

Biezgce i przyszte wymogi kapitatowe konieczne do utrzymania przenoszonego portfela
ubezpieczen i stanowigce podstawe wyliczenia marginesu ryzyka obejmuje nastepujace

rodzaje ryzyka:

» modut ryzyka aktuarialnego;
e modut ryzyka operacyjnego.

Koszt pozyskania kapitatow uzyty do wyliczenia marginesu wyptacalno$ci wynosi 6%.
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ZASTOSOWANE UPROSZCZENIA

Wyniki dziatalnosci lokacyjnej
Dia celéw wyliczenia najlepszego oszacowania Spédtka przewiduje, ze przyszie wskazniki

'wynikéw na dziatalnosci lokacyjnej bedg identyczne ze stopami wolnymi od ryzyka uzytymi do
dyskontowania przyszlych przeptywéw finansowych. W zwigzku z powyzszym Spotka dla
celow wyliczenia najlepszego oszacowania nie wykazuje zadnych kwot przysziych

przeptywow zwigzanych z dziatalno$cig lokacyjna.

Umowy ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym

Wartos¢ najlepszego oszacowania przysztych przeptywow dla uméw ubezpieczenia
zwigzanych

z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi jest wyliczana w wysokosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych prezentowanych w bilansie sprawozdania sporzadzonego dla celow
rachunkowosci w pozycji C.VIll. ,Rezerwa ubezpieczeri na zycie, gdy ryzyko lokaty

(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy’.

Wymogi kapitalowe do wyliczenia marginesu ryzyka

Kwota przysztych kapitatowych wymogéw wyptacalnosci koniecznych do pokrycia zobowigzarn
z tytulu przenoszonego portfela jest w kazdym roku szacowana jako utamek wartosci
przysziego najlepszego oszacowania przeptywoéw z tytutu tych zobowigzan. Utamek ten jest
réwny ilorazowi najlepszego oszacowania do sumy ryzyka operacyjnego oraz aktuarialnego

wedtug stanu na koniec poprzedniego kwartatu.

D.3 INNE ZOBOWIAZANIA

Pozostale zobowiazania obejmuja:

o Zakladowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych oraz Funduszu Prewencyjne
(wycenione w wysoko$ci zero zgodnie z zasadami Wyptacalnoéé Il i wytycznymi KNF);

* prowizje wstrzymane ze wzgledu na braki formalne we wnioskach ubezpieczeniowych
(wycenione w wartosci nominalnej ze wzgledu na swoéj krétkoterminowy charakter).
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Pozostate pozycie zobowigzar (wylgczajagc rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe), tj.:
pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe), zobowigzania z tytutu
depozytow zakladéw reasekuracji, zobowiazania z tytutu ubezpieczen, zobowiazania z
tytutu reasekuracji oraz pozostale zobowigzania, ze wzgledu na swéj krétkoterminowy
charakter zosfa%y zaprezentowahe w spraWozdaniu dia celéow wyp%aéalnoéci identycznie jak w
sprawozdaniu finansowym dla celéw rachunkowosci, tzn. w wartoéci nominalnej.

D.4 ALTERNATYWNE METODY WYCENY

Spotka zastosowata alternatywne metody wyceny w przypadku wyceny nastepujgcych pozycii.

Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku wiasnego w sprawozdaniu finansowym
dla celéw wyptacalnoéci wyceniana byly w wartosci godziwej, szacowanej na podstawie
historycznych cen transakcji dla podobnych aktywéw, ze wzgledu na:

e brak cen notowanych na aktywnych rynkach dla takich samych lub podobnych
aktywoéw lub zobowigzan;
» wysokie koszty i brak ekonomicznego uzasadnienia wyceny przez rzeczoznawce.

Do zaciggania zobowigzar w imieniu Spotki jest uprawniony Zarzad, ktéry doktada szczegéine;
starannosci przy podpisywaniu uméw, w celu niedopuszczenia do powstania takich

zobowigzan.

Srodki pieniezne dla celow wypfacalnosci zostaty pomniejszone o wartos¢ Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz Funduszu Prewencyjnego, ktére zgodnie z zasadami

Wyptacalnos$¢ Il nie podlegajg zbyciu.

Inne pozycje aktywow Spéiki, tj.: pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie,
naleznosci z tytulu ubezpieczenn oraz pozostale naleznosci ze wzgledu na swoj
krétkoterminowy charakter zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu dla celéw wyptacalnosci
identycznie jak w sprawozdaniu finansowym dla celéw rachunkowosci, tzn. w wartosci

nominalnej.
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Do zaciggania zobowigzan w imieniu Spétki jest uprawniony Zarzad, ktéry doktada szczegéinej
starannosci przy podpisywaniu uméw, w celu niedopuszczenia do powstania zobowigzan

warunkowych.
D.5 WSZELKIE INNE INFORMACJE

Nie miaty miejsca w okresie sprawozdawczym.

E. ZARZADZANIE KAPITALEM

Na potrzeby planowania dziatalnosci Spotka stosuje trzyletni horyzont czasowy. W tym
horyzoncie czasowym Spotka przewiduje, ze — z uwagi na przyszte zyski finansowe —
nadwyzka $rodkow wiasnych nad wymogami kapitatowymi bedzie stale rosngé. Na 31.12.2016

r. $rodki wtasne przewyzszaty kapitatowe wymogi wyptacalnoséci o ponad 100%.

W zwigzku z powyZzszym, w celu utrzymania kapitatébw wiasnych na wiasciwym poziomie
Polisa-Zycie prowadzi statym monitoring wysokoéci $rodkéw wiasnych i wymogu kapitatowego
oraz dynamiki zmian tych wartosci.

E.1 SRODKI WLASNE

Srodki wtasne Spotki na 31.12.2016 .

$rodki wiasne na pokrycie minimalnego wymogu wyplacalnosci 60 031 480,82
$rodki wlasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci 60 188 839,75
wskaznik pokrycia minimainego wymogu wyptacalno$ci 376%
wskaznik pokrycia kapitalowego wymogu wyptacalnoéci 209%

Podstawowe pozycje §rodkow wiasnych tworzonych wedtug zasad Wyptacalnosé Il obejmuja:

1. Optacony kapitat zaktadowy Spédiki;
2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy udziatéw powyzej ich wartosci nominainej;
3. Rezerwy uzgodnieniowe:
o rezerwy kapitatowe (np. zyski zatrzymane, rezerwa z zysku, dostepny kapitat

zapasowy);
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e roznice migdzy wyceng Wyptacalnos¢ Il a wyceng statutows;
o korekty (patrz ponizej “korekty ujete w rezerwie uzgodnieniowej”);

4. Zobowigzania podporzgdkowane;
5. Kwota réwna warto$ci netto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

6. Inne pozycje zaakceptowane przez organ nadzorczy.

Zgodnie z zasadami Wyptacalnoé¢ |l $rodki wiasne sa podzielone na trzy kategorie (Kategoria
1, Kategoria 2, Kategoria 3), gdzie Kategoria 1 jest kapitatem o najwyzszej jako$ci. Podziat

srodkow wiasnych spétki na kategorie zostat zaprezentowany ponize;.

Rodzaj srodkéw wilasnych kategoria 1 kategoria 2 kategoria 3

$rodki wiasne na pokrycie
minimalnego wymogu wyptacalnosci| 60 031 480,82 0,00 0,00

Srodki wiasne na pokrycie
kapitatowego wymogu
wyptacalnosci 60 633 026,21 0,00 157 358,94

Na srodki wiasne Spotki nalezace do Kategorii 1 skiadajg sie: optacony kapitat zaktadowy
(akeyjny) w wysokosci 57 313 250,00 PLN oraz rezerwa uzgodnieniowa w wysokoSci

3 319776,21 PLN.

Rezerwa uzgodnieniowa obejmuje réznice w wycenie poszczegdinych pozycji bilansu
sporzadzonego dla celéw wyptacalnosci i sklada sie nastepujacych pozyciji.

Rezerwa uzgodnieniowa l3cznie 2718 230,82
réznice w wycenie pozycji aktywow bilansu 959 887,97
réznice w wycenie pozycji pasywow bilansu 3 341 763,82
przewidywana wysokos¢ dywidendy za rok 2016 3 576 634,07
przewidywana wysoko$¢ podatku od aktywéw nalezna za okres 12

miesigcy przypadajacych po dniu bilansowym 456 000,00
zyski zatrzymane 2 449 213,09
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Na $érodki wilasne Spotki nalezace do Kategorii 3 sktadajg sie podatki odroczone netto
w wysokosci: 157 358,94 zt. PLN.

Na powyzszg kwote skiadajg sie¢ aktywa i pasywa z tytutu podatku odroczonego powstate ze
wzgledu na réznice przejéciowe pomiedzy bilansem sporzadzonym zgodnie z systemem
Wyptacalnosc Il (prezentujgcym warto$¢ rynkowa) a sprawozdaniem sporzadzonym dla celéw
rachunkowo$ci przedstawiajgcym podstawe podatkowa.

E.2 KAPITALOWY WYMOG WYPLACALNOSCI | MINIMALNY WYMOG KAPITALOWY

Sytuacja Spétki w zakresie wyptacalnosci na 31.12.2016 r.

$rodki wiasne 60 031 480,82
minimalny wymaég wyptacalnosci 16 008 790,00
kapitatowy wymog wyptacalnosci 28 738 507,94
wskaznik pokrycia minimalnego wymogu wyptacalno$ci 376%
Wskaznik pokrycia kapitalowego wymogu wyptacalnosci 209%

Minimalny wymég wyptacalnoéci zostat wyliczony w wysokosci nieprzekraczalnego dolnego
progu minimalnego wymogu kapitatowego dla zakladéw ubezpieczen na zycie okre$lonego w
art. 129 ust. 1 lit. d) ppkt (ii) dyrektywy Wyptacalnosé il.

Wskaznik pokrycia $érodkami witasnymi kapitatowego wymogu wyptacalnosci wniést na
31.12.2016 r. ponad 210%. Wynik ten znacznie przewyzszat bezpieczny wskaznik pokrycia
wyznaczony przez KNF na potrzeby wyptaty dywidendy przez zaktady ubezpieczen na zycie
(175%). Polisa-Zycie przewiduje, ze w przysziych latach wspotczynnik pokrycia $rodkami
wiasnymi wymogow kapitatowych bedzie systematycznie wzrastat ze wzgledu na planowane

zyski finansowe.
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Kapitalowy wymog wyptacainosci 28 738 507,94
modut aktuarialny 16 376 721,86
modut rynkowy 11 069 910,63
ryzyko niedotrzymania zobowigzan przez kontrahenta 332 261,93
ryzyko wartosci niematerialnych i prawnych 0,00

podstawowy wymaog wyptacalnosci 22 046 643,68

ryzyko operacyjne 6 691 864,26
zdolnos¢ podatkéw odroczonych do absorbgji start 0,00
zdolnos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do absorbciji strat 0,00
nadzorczy narzut kapitatowy 0,00

Polisa-Zycie wylicza kapitatowy wymég wyptacalno$ci przy uzyciu formuly standardowe;.
Spotka stosuje uproszczenia jedynie do wyliczenia wymogu kapitatowego dla podmodutu
ryzyka katastroficznego. W przypadku pozostatych podmodutéw kalkulacja zostata wykonana

bez zastosowania uproszczen.

Spétka nie stosuje parametréw specyficznych dla zaktadu zgodnie z art. 104 ust. 7 dyrektywy

Wyptacalnosé Il.

E.3 ZASTOSOWANIE PODMODULU RYZYKA CEN AKCJI OPARTEGO NA DURACJI
DO OBLICZENIA KAPITALOWEGO WYMOGU WYPLACALNOSCI

Spotka nie stosowata podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczania

kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

E.4 ROZNICE MIEDZY FORMULA STANDARDOWA A STOSOWANYM MODELEM
WEWNETRZNYM

Spdtka nie stosowata czesciowego lub peinego modelu wewnetrznego do wyliczania

wymogow kapitatowych.
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E.5 NIEZGODNOSC Z MINIMALNYM WYMOGIEM KAPITALOWYM | NIEZGODNOSC Z
KAPITALOWYM WYMOGIEM WYPLACALNOSCI

Kapitatlowy wymég wyptacalno$ci i Minimalny wymég wyptacalnosci byty pokryte srodkami

wilasnymi ze znaczng nadwyzka.

E.6 WSZELKIE INNE INFORMACJE

Nie miaty miejsca w okresie sprawozdawczym.
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F. ZALACZNIKI

S.02.01.01.01  Bilans

S.05.01.01.02  Skfadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych

S.12.01.01.01 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie
i ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie.

$.23.01.01.01  Srodki wiasne

S.23.01.02.02  Srodki wlasne

S.25.01.01.01  Podstawowy kapitatowy wymaég wyptacalnosci dla podmiotéw stosujacych
formute standardowa.

S.25.01.01.02  Kapitatowy wymoég wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujgcych formute
standardowg

S5.28.01.01.03 Minimalny wymég kapitalowy — dziatalno§é ubezpieczeniowa
lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczenh na zycie
lub jedynie w zakresie ubezpieczer innych niz ubezpieczenia na zycie

S.28.01.01.04 Minimalny wymég kapitalowy - dziatalno§é ubezpieczeniowa
lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie
lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

S.28.01.01.05 Minimalny wymoég kapitalowy - dziatalno§é ubezpieczeniowa

lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie
lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej

dla ,Polisa — Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group
na dzien 31-12-2016 roku




“Polisa-Zycie” TU S.A. Vienna Insurance G

roup
j na dzien 31-12-2016 r.

p o ii yeii
Bilans
§.02.01.01.01
Wartos¢ bif wg ¢ wg Y
Wy 1 [} i i
Aktywa C0010 Cc0020
Warto$é firmy ROQ10 0,00, 0,00
Aktywowane koszty akwizycji R0020 0,00 478 251,91
Wartosci i prawne ROO30 0,00} 65 459,84
Aktywa z tytuly podatku do RO040 1789 063,42 1482 382,72
A y na fund! Swi emerytalnych R0O050 0,00] 0,00
Ni i, i ie (| aktywa trwate) wykorzystywane na u2ytek wiasny R0O060 814 758,085 543 449 501
Lokaty (inn_e niz aktywa qla ubfezpieczeﬁ na Zyc:ie, w k}érych Swiadczenie je§1 ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe RO070
i dla ubezpieczen na 2ycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitaiowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wiasnego) RO080
Udzialy w jednostkach powigzanych, w tym udzialy kapitalowe RO0SO
Akgje i udzialy RO100
Akgje i udziaty ~ notowane RO110
Akcje | udzialy — nienotowane RO120 150 210,16 495 000,00
Diuzne papiery warto$ciowe RO130
Obligacje pafistwowe RO140 112872 012,54 110 676 005,82
Obligacje korporacyjne RO150 0,00 0,00]
Slmkturyzowane papiery wartoSciowe RO160 0,00 0,00
papiery RO170 0,00 0,00]
Jednostki oraz y y i ycyjne w pr zbiorowego inwestowania RO180 337 882,78 337 882,78
Instrumenty pochodne R0O190 0,00] 0,00]
Depozyty inne niz $rodkéw pi h R0200 17 886 785,39 17 886 785,39
Pozostale lokaty RO210 0,00 0,00
a\:t;\;::edla ybezpleczeﬁ na zycie, w ktéyrx}ch 3‘95( - w oparciu 0 indeksy Jub inne wartosci bazowe i ubezpieczen R0220 1863 058,13 1 863 056,13)
Pozyczki i pozyczki R0230
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0,00 0,00
Pozyczki | pozyczki hi ie dia 0s6b fizycznych RO250 18 954,82 18 954,82]
Pozostate pozyczki i poZzyczki zabezpieczone hi i RO260 0,00]
Kwoty nalezne z uméw jt dia 5 z RO270 g
Ubezpi fa inne niz ubezpi ia na Zycie i i i o e ubezpieczed innych niz ia na Jycie R0O280
Ubezpieczen innych niz ub ia na zycie (z wylaczeniem zdrowotnych) R0290
L i ia zdi o e p innych iz ubezpit ia na zycie RO300
Ubezp«eczenla na zycie i 4] e ubezpit i na zycie, z wyt iem ubezpieczed ych oraz
ut w ktdrych $wi ie jest w oparciu o indeksy lub inne wartosci bazowe i i it Z uby iowy RO310
funduszemn kapitalowym
[ i i o ch, e pi i na 2ycie RO320 0,00} 0,00
Ut i G ut A 2di ub i, w kto i ie j St i
okreslone mdeks??u?miez warto$ci bazowe i ubezpi z uhr: -,‘Om2 iowy ;y:;li\;gjvi:eme fest ustatane w oparci o RO330 274095293 2768 36549
Ubezpieczenia na zycie, w kiryc! ie jest oparciu o ol indeksy lub inne wartosci bazowe, { ieczenia na
e piecz o e o : oteion, wop Y b i bazowe, § ubezpi n RO340 0,00 0,00
Depozyly u cedentéw RO350 0,00, 0,00
i 2 tytutu pi iodp bezpi ych RO360 1 565 810,10 1565 810,10
i Z tytuty il biemej R0370 0,00 0,00
F nateznosci (handk inne nizz iowe]) R0380 159 695,87] 159 695,87|
Akcje wiasne (posiad; R0O380 0,00] 0,00]
g;gg) rr::k»:zne dotyczace pozycn $rodkdéw whasnych fub kapitatu zatozycil jo, do ktérych ale kidre nle zostaly jeszcze RO400 0.00 0,00
Srodki pienigzne i Srodkdw pi Y R0410 249 762,73 310 043,35
Pozostaie aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 0,00] 637 910,20]
Aktywa ogotem ROS00
Rezerwy I pi i — ia inne niz ubezpi ia na zycie RO510
Rezerwy i -1 Dl i - ia inne niz pit fa na 2ycie (z wy 2drowotnych) R0520
Rezerwy technic, i facznie R0530
Najlepsze oszacowanie RO540
Margines ryzyka RO550
— ubezpi {0 & pieczed innych niz ut ia na zycie) ROS60
Rezerwy !echn|czno~ubezpleczenlowe obticzane igcznie R0OS70
Najlepsze oszacowanie RO580
Margines ryzyka R0590
Rezerwy i i - ia na zycie (Z wy i, w ktorych ie jest w oparcly o ROGOO
okreslone mdeksy lub i lnne wanoém bazowe i ub z ut ym K yim)
R — ia zd (0 charakterze ubezpieczeri na zycie} RO610 )
Rezerwy b ywe obli tacznie R0620 0,00 0,00
Najl RO630 0,00, 0,00
Margines ryzyka R0640 0,00 0,00
b ia na zycie (z wytaczeniel zd owotn ch oraz ub torych éwiadczenie
uF:?azl(aa'r‘x?w oparciu 0 okreélone xndeksy Iub |nne wartosci baz)c’:wef ‘:'Yﬁ o m 4 P en Yy fﬁiz‘:sczz:r‘:r e I: " ym) zenefest Ro650 : 6084677512
Rezerwy facznie RO660 0,00] 0,001
R0870 44 223 444 81 0,00
Margines ryzyka RO680 11 791 225,49 0,00}
Reze: i 1 i ~ub w ktGrych ie fest W oparciu o ol indeksy lub inne wartosci
bazom ubezpieczenia z ubezpi iowym fY ry ! i i ROGS0 1863 058,13
Rezerwy techni: D i tgcznie RO700 0,00] 0,00
Najiepsze oszacowanie RO710 1 863 058,13, 0,00]
Margines ryzyka R0720 234 911,68 0,00;
f rezerwy bezpi RO730 0,00/ 0,00
Zohowigzania warunkowe RO740 0,00] 0.00]
Pozostale rezerwy (inne niZ rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) RO750 2 648 080,00 2648 090,00}
Zob ia z tytutu emerytalnych dia pracawmkdw RO760 0,00 0.00
Zobowigzania z tytutu depozytéw zakladdw RO770 2713 369,49 2713 369,49]
Rezerwy z tytulu podatku RO780 1 631 704,49 315 994,35]
instrumenty pochodne RO790 0,00 0,00
Z i ia wobec in: ji kredytowych RO800 0,00] 0,00,
Zob ia fi inne niz ia wobec instytucji kredytowych R0B10 0,00 0,00
ia z tytuty i i wobec pi bezpi iowych RO820 9 489 017,51 9489 017,51
folsle ia z tytutu i ii biernej R0O830 213 986,32 213 966,32
f ia (handh inne niz 2 tytulu dziatainosci ubezpieczeniowe]) R0840 846 168,38 846 166,38
ia podpor RO850
e dni wp ych $rodkach y RO860O 0,00] 0,00
Zobowigzania podporzqdkowane W P ych rodkach wiasnych R0870 0,00 0,00
' zobowigzania (niewy w innych pozycjach) RO880 372 519,97 432 800,59
Zobowigzania ogbtem R0900 .
dwyZk Y nad R1000

NEK ZARZADU
Eeé/)my

CZEONEK ZARZADU

Dorota Czerwifiska-Rybsk
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Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej na dzien 31-12-2016 r.
Skladki, odszkodowania i $§wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych

$.05.01.01.02

Linie biznesowe w odniesieniu do: zobowigzania z tytutu ubezpieczen na zycie

Zobowigzania z tytutu

Ubezpieczenia, w ktérych
$wiadczenie jest ustalane
W oparciu o okre§lone

Renty z uméw
ubezpieczenia innych niz

Renty z uméw ubezpieczenia
innych niz umowy

Ubezpieczenia Ubezp 'leczema z indeksy lub inne warto§ci Po'zostat_e umowy ubezpieczenia na ube.zpleczenla na zytme o.r az . R .--raq'a . -racj? Ogéfem
udziatem w . . N ubezpieczenia na L powigzane ze zobowigzaniami ubezpieczen ubezpieczen
zdrowotne zyskach bazowe i ubezpieczenia 2ycie Zycle oraz powiazane ze ubezpieczeniowymi innymi niz | zdrowotnych na Zycie
¥ zwigzane z 4 zobowigzaniami z tytutu P . wy v 4 ¥
. . . . zobowiazania z tytutu
ubezpieczeniowym ubezpieczen zdrowotnych ubezpieczen zdrowotnych
funduszem kapitatowym P 4
C0210 €0220 C0230 C0240 C0250 Co260 C0270 C0280 C0300
Skiadki przypisane
Brutto R1410 | 0,00] 2 417 555,90} 1161 153,56] 285 414 681,93 0,00] 163 838,52] 0,00]
Udziat zakladu reasekuracii R1420 12 404 360,54
Netto R1500

Skdadki zarobione

Brutto

R1510 |

1164 123,72]

285 249 368,00]

Udziat zakladu reasekuracji

R1520 |

Netto

R1600

Odszkodowania i §wiadczenia

Brutto

R1610 ]

0,00]

1616 755,78]

Udziat zaktadu reasekuracii

R1620

Netto R1700

Zmiana stanu pozostalych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Brutto R1710 | 0,00] 806 451,23] 73 654,43] 84 285,10]
Udziat zakladu reasekuracji R1720

Netto

R1800

Koszty poniesione

R1900

Koszty administracyjne

Brutto

R1910 |

261 640,10]

16 557,801

Udziat zakladu reasekuracii

R1920

Dorota Czerwifiska-Rybska

Netto R2000
Koszty dziataino$ci lokacyjnej
Brutto R2010
Udziat zaktadu reasekuracii R2020
Netto R2100
Koszty likwidacji szkod
Brutto R2110
Udziat zaktadu reasekuracii R2120
Netto R2200
Koszty akwizycji
Brutto R2210 | 0,00] 54 145,70] 38677,12] 11 962 594,14] 0,00]
Udziat zaktadu reasekuracji R2220
Netto R2300
Koszty ogélne
Brutto R2310
Udziat zaktadu reasekuracii R2320 3
Netto R2400 ( ] ] 0, Y
Pozostate koszty R2500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty ogélem R2600 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00F
Calkowita kwota wykupéw R2700 748 248,82 392 068,00 2 269 569,83 0,00 - 0,00 0,00
NEK ZARZADU CZEONEK ZARZADU
Andrzey Zadeqzny



“Polisa-Zycie” TU $.A. Vienna Insurance Group

tacalnodel i kand:

p ie 0 wyf i yeii j na dzieh 31-12-2016 r.
Rezerwy techni bezy dla ub i na zycie i pi A zd ych o char: e it na Zycie
$.12.01.01.01
Ub w ktérych éwiad ie jest Renty 2 uméw
ustalane w oparciu o okrelone indeksy lub ubezpieczenia Ubezpieczenia zdrowotne Renty'z "méf"
inne i bazowe i ubezpi i Pozostale ubezpieczenia na ycie innych niz umowy Ogélem. {bezposrednia dzialatnose | UPSZP! \eczenia
ia; 2 ubezpi jowy! ubezpieczenia na (U:;z::«::::n':iazna ubezpieczeniowa) m:ny:;!;:;u
Ubezpieczenia z kapitalowym zy'.:'e orazze zdrowotne, w tym ubezpieczenia
udziatem w zorbow—i‘qzaniami ubezpieczenia na na 2ycie oraz
zyskach S N | ycie zwiy; z Umowy powigzane ze
Umowy bez|  Umowyz Umowy bez Umowy z innymi niz 7| ubezpicczeniowy Umowy 2z zobowiqzania
opcji i opcjami i opejii opcjami i zobowigzaniaz | "M funduszem bez opcji i |opcjamii] ™ Z tytulu
gwarancji | gwarancjami ji jami | tytut ubezpi kapitalowym) o :
zdrowotnych ami | Zdrowotnych
€0020 C0030 C0040 C0050 CO060 Co070 0080 C0090 CO150 C0160{ C0170 | co180 C0190
Rezerwy technil bezpieczeniowe obliczane tacznie R0O010 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spélek celowych {podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracii finansowej, po dokonaniu korekly ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z
niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta, zwigzane z rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi R0020 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
obliczanymi igcznie - Ogdlem
Rezerwy techni bezpi i b jako suma pszeg ia | marginesu ryzyka
_Najlepsze oszacowanie
Najlepsze oszacowanie brutto R0O030 16 452 270,51 0,00 0,00} 1863 058,13 0,00 0,00} 27771 174,10 0,00 0,00 0,00 0,00
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spélek celowych {podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracji finansowej przed dokonaniem korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z R0O040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00f 2740 952,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
niewykonaniem zobowigzania przez konirahenta — Ogétem
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji (bez kwot naleznych od spétek celowych (podmiotéw specjalnego
przeznaczenia) oraz z reasekuracji finansowej) przed dokonaniem korekly ze wzglgdu na oczekiwane RO050 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00
straty
Kwoty nalezne ocli‘spééek celowych (podmiotow specjalrego przeznaczenia) przed dokonaniem korekty ze RO0EO 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wzgledu na ¢ siraty
Kwoty nalezne z reasekuracji finansowej przed dokonaniem korekty ze wzglgdu na oczekiwane straty ROQ70 0,001 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kwoty nalezne z uméw reasekuragii i od spélek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracji finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z R0O080 0.00
niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta - Ogdlem
Najler, ie p o kwoty nalezne z uméw acji i od spélek celowych
Y P . - " RO090
{p Sp g0 p ) orazz acji finansowej
Margines ryzyka R0100
Kwota wynikaj; z przepiséw przej ych dotyczacych rezerw techni b jowych
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane {gcznie RO110 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
Najlepsze oszacowanie RO120 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Margines ryzyka RO130 0,00 0,00 0,00 0.00] 0,00 0,00
Rezerwy techniczno-ubezpi - ogdlem 0,00 0,00] 0,00 0,00]
Rezerwy i bezpi i p iej o kwoty nalezne z uméw i | od
spétek celowych (p . pecjal pr ia) oraz z i fi j - Ogélem 0,00 0,00 0,00 0,00
Najlepsze oszacowanie dla produktéw 2 opejg wykupu 16 452 270,51| 1 863 058,13 0,00 27 201 246,84 0,00 0,00 0,00] 5477014159 0,00 0,00
Najlepsze vszacowanie brutto przeplywdw pienigznych
Wyplywy $rodkéw pienigénych
Przyszte $wiadczenia gwarantowane i przyszie $wiadczenia uznaniowe R0230 0,00] 1863 058,13 0,00! 0,00] 120379 278,25 0,00 0,00! 0,00] 0,00f 0,00 0,00 0,00 0,00
Przyszie gwarantowane $wiadczenia RO240 26 664 660,91 0.00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0.00] 0,00{ 0,00; 0,90 0,00 0,00
Przyszie $wiadczenia uznaniowe R0O250 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00 0,00 0,00
Przyszte koszly i inne wyplywy $rodkéw pienieznych RO260 1754 251,30, 0,00 0,00 0,00] 56 591 992,41 0,00 0,00 0,00 0,00
Whpiywy $rodkéw pieniginych
Przyszte skladki RO270 11 966 641,70 0,00 0,00 0,001 149 200 096,56 0,00 0,00 0,00 0,00]
Inne wplywy $rodkéw pienieznych R0280 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
Procent najlepszeg ania brutto obli g0 z wykorzystaniem przyblizef R0O290 0,00%, 0,00%) 0,00% 0,00% 0,00%] 0,00%; 0,00% 0,00%} 0,00%. 0,00%
Warto$¢é wykupuy RO300 20 007 427,88] 1 863 058,13 0,00 0,00 1883381442 0,00 0,00] 0,00 0,001
Najley ie z uwzglednieniem przep przej$ciowych dotyczacych stop pr yehi R0O310 0,00, 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 000l 0,00 0,00,
pRi:eozeem ‘:;r;l;lmczno-ubezpleczemowe bez uwzglgdnienia przepisdw przejsciowych dotyczacych stép RO320 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
Najlepsze oszacowanie z uwzglednieniem korekty z tytutu zmiany R0O330 0,00 0,00 0,00: 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bez korekly z tytutu zmiany i bez innych przepiséw przejéciowych RO340 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
Najlepsze oszacowanie z uwzglednieni korekty di ujacej RO350 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00! 0,001 0,00 0,00 0,00
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bez korekty dopasowujacej i bez zadnych innych koreki RO3860 0,00 0,00 0,00 0,00 0,001 0,001 0,00 0,00 0,00]
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"Polisa-Zycie" TU S.A. Vienna Insurance Group

Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej na dzieri 31-12-2016 r.

Srodki wiasne

$.23.01.01.01
. Kategoria 1- | Kategoria 1 - : .
Ogéltem nieograniczona | ograniczona Kategoria 2 | Kategoria 3
Podstawowe $rodki wiasne przed odliczeniem z tytulu udziatow w
innych instytucjach sektora finansowego zgodnie z art. 68 coo10 C0020 C0030 C0o040 C0050
rozporzadzenia deleaowanego (UE) 2015/35
Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wlasnymi) RO010 57 313 250,00 0,00 0,00 0,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej zwigzana
z kapitatem zakfadowym R0030 0.00 0,00 0.00 0.00
Kapitat zatozycielski, wkiady/skiadki czionkowskie lub réwnowazna
pozycja podstawowych $rodikow wiasnych w przypadku towarzystw
ubezpieczeri wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych R0040 0,00 0.00 0.00 0.00
towarzystw ubezpieczer opartych na zasadzie wzajemnosci
Podporzgdkowane fundusze udziatowe/czionkowskie w przypadku
towarzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej| R0050 0,00 0,00 0,00 0,00
i innych towarzystw ubezpieczeri opartych na zasadzie wzajemnosci
Fundusze nadwyzkowe R0070 0,00 0,00 0,00 0,00
Akcje uprzywilejowane R0090 0,00 0,00 0,00 0,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej zwiazana
z akcjami uprzywilejowanymi R0110 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwa uzgodnieniowa R0130 2718 230,82 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania podporzadkowane R0140 0,00 0,00 0,00 0,00
Kwota odpowiadajgca wartodci aktywow netto z tytutu odroczonego
podatku dochodowego R0160 0,00 0,00 0,00( 157 358,94
Pozostate pozycje srodkéw wiasnych zatwierdzone przez organ nadzoru
‘ga__ko podstawowe $rodki wlasne, niewymienione powyzej RO180 0,00 0.00 0.00 0.00
rodki wiasne Ze sprawozdan finansowych, kfére nie powinny by¢
uwzglednione w rezerwie uzgodnieniowej i nie speiniaja kryteriéw
klasyfikacji jako §rodki wh wg Wyplacalnosc It
Srodki wiasne ze sprawozdan finansowych, kiore nie powinny byé
uwzglednione w rezerwie uzgodnieniowej i nie speiniaja kryteriéw R0220 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kiasyfikacii jako $rodki wlasne wg Wyptacalno§é il
Odliczenia | Deductions
Warto$¢ odliczen z tytulu udziatéw kapitatowych w instytucjach
finansowych i kredytowych R0230 0,00
Podstawowe srodki wiasne ogétem po odllczemach R0290 )| 157 358,94
Uzupelniajace $rodki wi
Nieoptacony kapitat zaktadowy, do ktérego oplacenia nie wezwano i ktéry
moze by¢ wezwany do oplacenia na zgdanie R0300 0,00 0,00 0,00 0.00
Nieoptacony kapitat zatozycielski, wkiady/sktadki czionkowskie lub
rownowazna pozycja podstawowych srodkéw wiasnych w przypadku
towarzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej
i innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci, do R0310 0,00 0,00 0,00 0.00
ktdrych opfacenia nie wezwano i ktore moga by¢ wezwane do oplacenia
na zadanie
Nieoptacone akcje uprzywilejowane, do ktdrych oplacenia nie wezwano i
ktdre mogg by¢ wezwane do optacenia na zadanie R0320 0.00 0,00 0,00 0,00
Prawnie wigzace zobowigzanie do subskrypcji i opfacenia na zadanie
zobowigzan podporzadkowanych R0330 0,00 0.00 0,00 0,00
Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2000/138/WE R0340 0,00 0,00 0,00 0,00
Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy
2000/138/WE RO350 0,00 0,00 0,00 0,00
Dodatkowe wkiady od czlonkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy
dyrektywy 2009/138/WE RO360 0,00 0,00 0,00 0,00
Dodatkowe wkiady od czionkéw — inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit
pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0370 0,00 0,00 0.00 0.00
Pozostate uzupelniajgce §rodki wlasne R0O390 0,00 0,00 0,00 0,00
Uzupelniajgce srodki wiasne ogélem R0400 0,00 0,00 0,00 0,00
Dostepne i dopuszczone $rodki wiasne
Kwota dostepnych srodkow wiasnych na pokrycie kapitalowego wymogu
i R0500
wyptacalnosci (SCR)
Kwota dostepnych §rodkéw wlasnych na pokrycie MCR R0510
Kwota dopuszczonych Srodkéw wiasnych na pokrycie SCR R0540
Kwota dopuszczonych Srodkéw wiasnych na pokrycie MCR R0550 )
SCR R0580 28 738 507,94 0,00 0,00 0,00 0,00
MCR R0600 16 008 0 00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stosunek dopuszczonych $rodkéw wiasnych do SCR R0620 || 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Stosunek dopuszczonych §rodkéw wiasnych do MCR R0640 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CZEONE ZARZADU
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"Polisa-Zycie" TU S.A. Vienna Insurance Group

Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej na dzien 31-12-2016 r.

Srodki wiasne

$.23.01.01.02

[ cooeo |
Rezerwa uzgodnieniowa
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami RO700 | 64221 473,82
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio i poérednib) RO710 0,00
Przewidywane dywidendy, wyplaty i obcigzenia R0720 4 032 634,07
Pozostate pozycje podstawowych srodkéw wiasnych R0O730 57 470 608,94
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje srodkéw wiasnych w ramach RO740 0.00
portfeli objetych korektg dopasowujacy i funduszy wyodrebnionych '

Rezerwa uzgodnieniowa

R0O760

Oczekiwane zyski

Oc.zelflwane zyski z przysziych sktadek —~ Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen RO770 13 339 462,41
na zycie

Oczekiwane zyski z przysziych sktadek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen

. . ) : - R0780 0,00
innych niz ubezpieczenia na zycie

Oczekiwane zyski z przyszlych skladek - Ogétem

R0O790

CZEQNEK ZARZADU CZLB%%K ZARZADU
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"Polisa-Zycie” TU S.A. Vienna Insu

Sprawozdanie o wyplacainosci i kondycji finansowej na dzieri 31-12-2016 r.
Kapitatowy wymég wyplacalnosci - dla podmiotéw stosujacych formute standardowq - Podstawowy kapitatowy wymég wyptacalnosci

$.25.01.01.01
[Artykul 112 [ Z0010 |2'— regularne przekazanie informacji-
Przypisanie z
Kapitalowy wymag Kapitatowy wymég dostosowar Artykut 112
wyptacalnosci netto | wyplacalnosci brutto | wynikajacych z
RFF i MAP
C0030 C0040 C0050 Z0010
2 — regularne przekazanie

Ryzyko rynkowe R0010 11 069 910,63 11 069 910,63 0,00 informaji
Ryzyko niewykonania zobowigzania 2 — regularne przekazanie
przez kontrahenta R0020 332 261,93 0,00 informacji
Ryzyko ubezpieczeniowe w 2 —~regularne przekazanie
ubezpieczeniach na zycie R0030 16 376 721,86 16 376 721,86 0.00 informacii
Ryzyko ubezpieczeniowe w 2 - regularne przekazanie
ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 0,00 0.00 informacji
Ryzyko ubezpieczeniowe w 2 | K .
ubezpieczeniach innych niz R0050 0,00 0,001~ regu.afrne przekazanie
ubezpieczenia na zycie informacil

) 2 - regularne przekazanie
Dywersyfikacja R0O060 -5 732 250,74 5732 250,74 0,00 informacji
Ryzyko z tytutu wartosci 2 —regularne przekazanie
niematerialnych i prawnych R0070 0.0 0,00 informacji
Podstawowy kapitatowy wymag 2 — regularne przekazanie
wyplacalnosci Ro100 0,00 informacii
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“"Polisa-Zycie" TU S.A. Vienna Insurance Group

Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej na dzien 31-12-2016 r.

Kapitalowy wymég wyplacalnosci — dla podmiotéw stosujacych formute standardowa

$.25.01.01.02
]Artyku! 112 Z0010 |2 — regularne przekazanie informaciji
Wartos¢é Artykut 112
C0100 Z0010
Obliczanie kapitatlowego wymogu wyptacalnosci
RO120 000 2 —regularne przekazanie
Korekta w wyniku agregacji RFF/MAP nSCR ' informacji
Ryzyko operacyjne R0130 6691 564,26 2" reguilsfrg:emp;r;?kazame
Zdoinos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do R0140 0.00 2 — regularne przekazanie
pokrywania strat ’ informacji
Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do R0150 0.00 2 — regularne przekazanie
pokrywania strat ’ informaciji
Wymaég kapitatowy dla dziatalnosci prowadzonej RO160 0.00 2 — regularne przekazanie
zgodnie z art. 4 dyrektywy 2003/41/WE ' informaciji
Kapitatowy wymog wyptacalnosci z wylaczeniem 2 — regularne przekazanie
wymogu kapitatowego R0200 28 738 507,94 informacji
2 — regularne przekazanie
Ustanowione wymogi kapitatowe R0210 0,00 informagiji
2 — regularne przekazanie
Kapitalowy wymaég wyplacalnosci R0220 informaciji
Inne informacje na temat SCR
Wymég kapitatowy dia podmodutu ryzyka cen akgji R0400 0.00 2 — regulare przekazanie
opartego na czasie trwania ' informaciji
Laczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu 2 —~ regularne przekazanie
wyptacalnosci dla pozostalej czesci RO410 0,00 informac;ji
t.gczna wartos¢ hipotetycznego kapitatowego wymogu R0420 00 2 — regularne przekazanie
wyplacalnosci dia funduszy wyodrebnionych 00 informacii
t.gczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu .
wyptacalnosci dla portfeli objetych korektg R0430 0,00 2~ regufame prze kazanie
dopasowujaca informaciji
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dia R0440 0.00 2 ~ regularne przekazanie
RFF na podstawie art. 304 ' informagji
Metoda stosowana do obliczenia korekty w wyniku e 2 - regularne przekazanie
agregacji nSCR dla RFF/MAP R0450 | 4 - Brak korekty informaji
2 - regularne przekazanie
Przyszte $wiadczenia uznaniowe netto R0460 0,00 informagii
™
nTrE ol DU
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"Polisa-Zycie" TU S.A. Vienna Insurance Group
Sprawozdanie o wypltacalnosci i kondycji finansowej na dzier 31-12-2016 r.

Minimalny wymog kapitatlowy — dzialalnosé ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona
jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie

S.28.01.01.03
Komponent formuty liniowej dla
zobowiazan ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen na
zycie
C0040
R0200 6 802 485,19
MCRL Wynik
CZEONEK ZARZADY
CZLONEK ZARZADU a2
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"Polisa-Zycie” TU S.A. Vienna Insurance Group

Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej na dzier 31-12-2016 r.

Minimalny wymog kapitatowy ~ dziatalno$¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie
ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

$.28.01.01.04

Najlepsze oszacowanie i
rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe obliczane
tacznie netto (tj. po
uwzglednieniu reasekuracji
biernej i spotek celowych
(podmiotéw specjalnego
przeznaczenia))

Catkowita suma na ryzyku
netto (z odliczeniem uméw
reasekuracji i spétek
celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia))

C0050 C0060

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen z udziatem w zyskach
— Swiadczenia gwarantowane R0210 16 452 270,51 0,00
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach
~ przyszle $wiadczenia uznaniowe R0220 0.00 0,00
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen zwigzanych z
wartoscig indeksu i ubezpieczen z ubezpieczeniowym R0230 1863 058,13
funduszem kapitatowym ‘ 0,00
Inne zobowigzania z tytulu (reasekuracji} ubezpieczen na
2ycie i (reasekuracji) ubezpieczen zdrowotnych R0240 25030 221,17 0,00
Catkowit; ana ku w odniesieniu do wszystkich

18 suma na vy N 2o | Ro2s0 8 078 678 757,51

zobowiagzarn z tytulu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie

0,00

CZEQNEK ZARZADU
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"Polisa-Zycie" TU S.A. Vienna Insurance Group
Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej na dzien 31-12-2016 r.

Minimalny wymég kapitatlowy — dziatalno$¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie
w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na

zycie
$.28.01.01.05
Ogéine obliczenie MCR
.C0070.......
Liniowy MCR R0O300 6 802 485,19
SCR R0310 287385
Gaérny prog MCR R0320 | “
Dolny prég MCR R0330
tgczny MCR R0340 1
Nieprzekraczalny dolny prog MCR R0350 16 008 790,0
Minimalny wymog kapitatowy R0400
CZL%;EK ZARZADU CZLONEK ZARZADU
Andrzej Zadrpiny e 3 ‘
Dor zerwiskdRybska
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