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Postanowienia Ogdlne
§1
Niniejszy Regulamin ma zastosowanie do Portfeli Modelowych, oferowanych w ramach uméw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym, zawartych na podstawie Ogolnych Warunkéw Ubezpieczen (OWU).

Definicje
§2
1. W niniejszym Regulaminie, podanym ponizej terminom, nadano nastepujace znaczenie:

1) Fundusz akcyjny - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, ktérego 100% aktywow zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych stanowia jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego akcji.

2) Fundusz dtuzny - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, ktérego 100% aktywdw zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych stanowia jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego obligacji lub rynku pienieznego.

3) Fundusz globalny - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, ktérego 100% aktywdw zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych stanowia jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego globalnego.

4) Fundusz managed futures - inwestycje zarzadzane automatycznie - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, ktérego 100% aktywodw
zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych stanowia jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszu inwestycyjnego managed futures.

5) Fundusz surowcowy - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, ktérego 100% aktywdw zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych stanowia jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego surowcowego.

6) Fundusz aktywnej alokacji/absolutnej stopy zwrotu - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, ktérego 100% aktywow zgodnie
z Regulaminem Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych stanowia jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego aktywnej alokacji lub funduszu inwestycyjnego absolutnej stopy zwrotu.

2. W pozostatym zakresie maja zastosowanie terminy zdefiniowane w OWU oraz Regulaminie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
zarzadzanych przez Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group oferowanych do uméw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym (Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych).

Zasady konstruowania Portfeli Modelowych
§3

1. Portfel modelowy jest to zestaw Jednostek Funduszy Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych okreslonych w Zataczniku nr 1 do
niniejszego Regulaminu, konstruowany na podstawie biezacych rekomendacji profesjonalnego zewnetrznego doradcy Ubezpieczyciela,
dziatajacego na podstawie odpowiedniego zezwolenia organu nadzoru.

2. Rekomendacje zewnetrznego doradcy, o ktérych mowa w ust. 1, okreslaja sktad procentowy Jednostek Funduszy poszczegolnych Ubezpie-
czeniowych Funduszy Kapitatowych w danym Portfelu Modelowym.

3. Przykonstruowaniu Portfeli Modelowych, w stosunku do Funduszy Inwestycyjnych, ktérych jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesty-
cyjne zgodnie z Regulaminem Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych stanowia 100% aktywow danych Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych wchodzacych w sktad Portfela Modelowego, uwzgledniane sa miedzy innymi nastepujace kryteria:

- osiggane wyniki i ich zmienno$¢ (stopa zwrotu, ryzyko),

- akcjonariusze Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych,

- strategia inwestycyjna i sposob jej realizaci,

- ograniczenia inwestycyjne,

- kwalifikacje zarzadzajacych,

- sposob prezentacji wynikow (stosowane metody wyceny aktywow).

4. Wartosc kazdego Portfela Modelowego obliczana jest jako taczna wartos¢ Jednostek Funduszy poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych w danym Portfelu Modelowym, zapisana na Rachunku Jednostek Funduszy, ustalana w oparciu o Ceny Jednostek Funduszy.

5. Optaty za zarzadzanie portfelami modelowymi sa okreslone w Zataczniku nr 1 do OWU.

Charakterystyka Portfeli Modelowych
§4
1. Portfel Zréwnowazony (PM 1)
1) Celem strategii inwestycyjnej Portfela Zréwnowazonego jest osiaganie stabilnego wzrostu wartosci lokowanych sSrodkéw przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego.
2) W sktad Portfela moga wchodzi¢ Jednostki Funduszy poszczegolnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, wskazanych w Zataczniku
nr 1 do niniejszego Regulaminu, z uwzglednieniem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat w portfelu Maksymalny udziat w portfelu
Fundusze akcyjne 30% 70%
Fundusze ak.tywnej alokacji 0% 80%
/absolutnej stopy zwrotu

Fundusze dtuzne 30% 70%

Fundusze globalne 0% 10%

Fundusze managed futures - mvyestyqe 0% 59
zarzadzane automatycznie

Fundusze surowcowe 0% 10%

2. Portfel Stabilnego Wzrostu (PM 2)
1) Celem strategii inwestycyjnej Portfela Stabilnego Wzrostu jest ochrona realnej wartosci lokowanych srodkéw, przy jednoczesnym
zachowaniu bezpieczenstwa lokat.
2) W sktad Portfela moga wchodzic¢ Jednostki Funduszy poszczegolnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, wskazanych w Zataczniku
nr 1 do niniejszego Regulaminu, z uwzglednieniem nastepujacych ograniczen:
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Minimalny udziat w portfelu

Maksymalny udziat w portfelu

Fundusze akcyjne 0% 40%
Fundusze ak.tywnej alokacji 0% 50%
/absolutnej stopy zwrotu
Fundusze dtuzne 60% 100%
Fundusze globalne 0% 10%
Fundusze managed futures - inwestycje o o
X 0% 5%
zarzadzane automatycznie
Fundusze surowcowe 0% 10%

3. Portfel Akcyjny (PM 3)

1) Celem strategii inwestycyjnej Portfela Akcyjnego jest osiaganie mozliwie wysokiego wzrostu wartosci lokowanych $rodkéw.
2) W sktad Portfela moga wchodzi¢ Jednostki Funduszy poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, wskazanych w Zataczniku
nr 1 do niniejszego Regulaminu, z uwzglednieniem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat w portfelu

Maksymalny udziat w portfelu

Fundusze akcyjne 80% 100%
Fundusze ak'tywnej alokacji 0% 100%
/absolutnej stopy zwrotu

Fundusze dtuzne 0% 20%

Fundusze globalne 0% 20%

Fundusze managed futures - mvyestyqe 0% 59
zarzadzane automatycznie

Fundusze surowcowe 0% 20%

4, Portfel Aktywnej Alokacji (PM 4)

1) Celem strategii inwestycyjnej Portfela Aktywnej Alokacji jest w dtugim terminie uzyskiwanie w okresach dekoniunktury na rynkach akcji

wynikéw co najwyzej nieznacznie gorszych od strategii funduszy dtuznych, natomiast w okresach wzrostéw cen akcji wynikow istotnie
lepszych od wspomnianej strategii i nie odbiegajacych zasadniczo od wynikéw strategii funduszy akcyjnych.
2) W sktad Portfela moga wchodzi¢ Jednostki Funduszy poszczegolnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, wskazanych w Zataczniku
nr 1 do niniejszego Regulaminu, z uwzglednieniem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat w portfelu

Maksymalny udziat w portfelu

Fundusze akcyjne 0% 100%
Fundusze ak.tywnej alokacji 0% 100%
/absolutnej stopy zwrotu

Fundusze dtuzne 0% 100%

Fundusze globalne 0% 30%

Fundusze managed futures - |nvyestyc1e 0% 10%
zarzadzane automatycznie

Fundusze surowcowe 0% 30%

Dodanie i wycofanie Portfeli Modelowych

W okresie obowiazywania Umowy, Ubezpieczyciel moze wycofywac istniejace Portfele Modelowe oraz dodawac nowe. W przypadku dodania

§5

lub wycofania Portfeli Modelowych, Ubezpieczyciel jest zobowiazany do poinformowania Ubezpieczajacego o takiej zmianie.

Informacje o strukturze Portfela Modelowego

Ubezpieczajacy ma prawo do uzyskania informacji dotyczacej struktury Portfela Modelowego, tj. udziatu procentowego Jednostek Funduszy
wchodzacych w sktad danego Portfela Modelowego, zarekomendowanego przez zewnetrznego doradce, o ktérym mowa w § 3 ust. 1, nie
wczesniej niz po uptywie 3 miesiecy, liczac od dnia uzyskania przez Ubezpieczyciela kolejnej (nowej) rekomendacji w stosunku do tego Portfela
Modelowego, udzielonej zgodnie z§ 3ust. 2 - 3.

=

§6

Postanowienia Koncowe

§7

Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Portfeli Modelowych.

2. Zmiana Zatacznika nr 1 do niniejszego Regulaminu nie ma wptywu na strategie inwestycyjne Portfeli Modelowych.

3. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie maja zastosowamevodpowiedme postanowienia OWU i Regulaminu Ubezpie-
czeniowych Funduszy Kapitatowych zarzadzanych przez Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group oferowanych do umow

ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym.

4. Niniejszy Regulamin (tekst pierwotny przyjety Uchwata Zarzadu Nr 114/2005 z dnia 24 pazdziernika 2005 roku z pozniejszymi zmianami)
zostat zatwierdzony Uchwata Zarzadu Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group Nr 339/2016 z dnia 21 pazdziernika 2016

roku i wchodzi w zycie z dniem 21 pazdziernika 2016 roku.
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Zatgcznik nr 1 do Regulaminu

(ZA-200803-PM-181112)

1) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL NN Parasol NN Subfundusz Obligacji
2) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL NN Parasol NN Subfundusz Konserwatywny
3) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Obligacji
4) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Optimum Subfundusz Optimum Konserwatywny
5) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Optimum Subfundusz Optimum Obligacji
6) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Skarbiec Subfundusz Skarbiec-Obligacja
7) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Franklin Templeton Subfundusz Templeton Global Total Return Fund Hedged PLN
8) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Generali Fundusze Subfundusz Generali Korona Obligacje
9) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Generali Fundusze Subfundusz Generali Korona Dochodowy
10) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Generali Fundusze Specjalistyczny Subfundusz Generali Profit Plus
11) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Generali Fundusze Subfundusz Generali Obligacje: Nowa Europa
12) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Fidelity Funds - Sustainable Strategic Bond Hedged PLN
13) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Akcji Spétek Dywidendowych
14) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Investor Parasol Specjalistyczny Subfundusz Investor Nowych Technologii
15) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL NN Parasol NN Subfundusz Akcji
16) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL NN Parasol NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania
17) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL NN Specjalistyczny NN Subfundusz Japonia (L)
18) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Noble Funds Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek
19) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Optimum Subfundusz Optimum Akcji
20) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Quercus Parasolowy Subfundusz Quercus Agresywny
21) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Quercus Parasolowy Subfundusz Quercus lev
22) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Quercus Parasolowy Subfundusz Quercus short
23) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Skarbiec Subfundusz Skarbiec-Akcja
24) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Schroder ISF Asian Opportunities Hedged PLN
25) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Schroder ISF EURO Equity Hedged PLN
26) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatlowy VL Generali Fundusze Subfundusz Generali Akcje Matych i Srednich Spétek
27) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Generali Fundusze Subfundusz Generali Akcje: Turcja
28) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Generali Fundusze Subfundusz Generali Korona Akcje
29) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Franklin Templeton Subfundusz Franklin U.S. Opportunities Fund Hedged PLN
30) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL PKO Parasolowy Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny
31) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund Hedged PLN
32) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Fidelity Funds - America Fund Hedged PLN
33) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Fidelity Funds - EMEA Fund Hedged PLN
34) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL BGF Latin American Fund Hedged PLN
35) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Schroder ISF Frontier Markets Equity Hedged PLN
36) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Fidelity Funds - Global Dividend Fund Hedged PLN
37) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL BGF Global Equity Income Hedged PLN
38) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Skarbiec Subfundusz Skarbiec Spétek Wzrostowych
39) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Noble Funds Subfundusz Noble Fund Akcji Europejskich
FUNDUSZE GLOBALNE:
40) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Investor Parasol Specjalistyczny Subfundusz Investor Gold Otwarty
41) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Franklin Templeton Subfundusz Franklin Natural Resources Fund Hedged PLN
42) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL BGF Nutrition Hedged PLN
FUNDUSZE AKTYWNEJ ALOKACJI/ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
43) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Novo Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
44) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Investor Parasol Subfundusz Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
FUNDUSZE AKTYWNIE ZARZADZANE:
45) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL inPlus
46) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Emerytalny Plus
47) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Alternative Selection
48) Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL inPlus Pro

Niniejszy Zatgcznik (tekst pierwotny przyjety Uchwatg Zarzadu Nr 66/2006 z dnia 12 czerwca 2006 roku z pézniejszymi zmianami) zostat zatwierdzony
Uchwatg Zarzadu Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group Nr 176/2020 z dnia 14 lipca 2020 roku i wchodzi w zycie z dniem 3 sierpnia 2020 roku.
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