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—I Drogi Kliencie!

Program Global Service umozliwia Ci dostep do Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych.
Pamietaj jednak, ze skorzystanie z tej Pozycji Inwestycyjnej wiaze sie z innymi niz wynikajace z Twojego OWU
zasadami i terminami zapisywania i odpisywania Jednostek Funduszu. Zmianie ulegna réwniez zasady sktadania
dyspozycji inwestowania sktadek oraz dyspozycji Konwersji.

Szczegoty oraz terminy realizacji czynnosci w przypadku korzystania z Programu znajdziesz w niniejszym Regulaminie.

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

. Niniejszy Regulamin Programu (Regulamin) ma zastosowanie do Uméw zawartych ze Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna
Insurance Group na podstawie Ogélnych Warunkéw Ubezpieczenia (OWU) wskazanych w § 3 ust. 1.
Program Global Service umozliwia dostep do Pozycji Inwestycyjnej - Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akgji
Globalnych (FIZ6). Inwestycja w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Akcji Globalnych charakteryzuje sie wysokim
poziomem ryzyka inwestycyjnego, w zwiazku z czym jest odpowiednia dla klientow swiadomie akceptujacych mozliwosé
straty czesci lub catosci wptaconych srodkow.
W przypadku aktywacji Programu Global Service, postanowienia niniejszego Regulaminu stanowia element tresci Umow,
o ktorych mowa w ust. 1, w zakresie okreslonym ponizej.
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—I Niektére zwroty uzywane w Regulaminie sg charakterystyczne dla UFK VL Akcji Globalnych - przedstawiamy je
E-I ponizej. Pozostate definicje i sformutowania pochodza z OWU oraz Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych czyli dokumentéw, na podstawie ktérych zawartes z nami Umowe.

. W niniejszym Regulaminie oraz innych dokumentach zwiazanych z uczestnictwem w Programie, uzywa sie poje¢ podanych
wielkimi literami, ktore zdefiniowane sa nastepujaco:

1) Program Global Service (Program) - ustuga dodatkowa oferowana na zasadach okreslonych w Regulaminie, stuzaca
zainwestowaniu srodkow zgromadzonych na Rachunku Jednostek Funduszy oraz wptacanych z tytutu Umowy sktadek
w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Akcji Globalnych.

2) Fundusz Inwestycyjny Zamkniety - ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Globalnych, utworzony przez Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie i zarzadzany przez Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, dziatajacy na podstawie Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Ustawa).

3) Certyfikaty - emitowane przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety imienne certyfikaty inwestycyjne, ktore nie s oferowane
w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu w rozumieniu Ustawy.

4) Statut - statut Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

5) Dzien Gietdowy - dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6) Cena Emisyjna - cena, po ktorej Ubezpieczyciel zapisuje na Rachunku Jednostek Funduszy srodki pochodzace z danej
sktadki, rowna cenie emisyjnej certyfikatu wskazanej w warunkach emisji Certyfikatéw Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego wtasciwej dla danej emisji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W pozostatym zakresie maja zastosowanie terminy zdefiniowane w OWU oraz Regulaminie Ubezpieczeniowych Funduszy

Kapitatowych zarzadzanych przez Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group, oferowanych do uméw ubezpieczenia

na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych).

PRZYSTAPIENIE DO PROGRAMU
§3
Niniejszy Regulamin Programu ma zastosowanie do Uméw zawartych na podstawie OWU wskazanych w Zataczniku nr 1
do niniejszego Regulaminu.
Aktywacja Programu nastepuje na wniosek Ubezpieczajacego (a w przypadku umédw grupowego ubezpieczenia - Ubez-
pieczonego). Za skutecznie ztozony wniosek uznaje sie zaréwno wniosek wypetniony, podpisany przez osobe uprawniong



idoreczony Ubezpieczycielowi, jak rowniez aktywacje Programu w serwisie Vienna Life Online lub w inny sposéb wskazany
przez Ubezpieczyciela.

3. Whniosek o Aktywacje Programu moze byc ztozony zarowno przy zawarciu Umowy, jak i w trakcie jej trwania. Jezeli wniosek
o Aktywacje Programu sktadany jest przy zawarciu Umowy, nalezy go ztozyc wraz z wnioskiem o zawarcie Umowy.

4. Proces aktywacji Programu rozpoczyna sie po doreczeniu do siedziby Ubezpieczyciela wniosku o Aktywacje Programu
lub dokonaniu aktywacji w serwisie Vienna Life Online albo w inny sposéb wskazany przez Ubezpieczyciela.

—jl Pamietaj, ze dyspozycje (np. dotyczace czesciowej wyptaty srodkéw) sktadane w trakcie procesu aktywacji Programu
E bede mogty by¢ przyjete do realizacji dopiero po zakorczeniu aktywacji.

5. W ramach procesu aktywacji Ubezpieczyciel dokona:

1) zmiany dyspozycji inwestowania sktadek poprzez wskazanie Programu jako jedynej Pozycji Inwestycyjnej w ramach
Umowy (dyspozycja inwestowania: FI1Z6 - 100%),

2) zablokowania mozliwosci dokonania zmiany dyspozycji inwestowania sktadek oraz ztozenia dyspozycji Konwersji przez
osobe uprawniong zgodnie zOWU,

3) Konwersji srodkéw zgromadzonych na Rachunku Jednostek Funduszy poprzez odpisanie Jednostek Funduszy wedtug
zasad i termindw wtasciwych dla dyspozycji Konwersji okreslonych OWU albo w Regulaminie Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych (w przypadku UFK wycenianych inaczej niz w kazdym Dniu Roboczym) oraz zapisanie tych
srodkéw w postaci jednostek Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych, przy uwzglednieniu
terminéw uzaleznionych od daty ztozenia wniosku o aktywacje Programu Global Service oraz rodzaju posiadanych
Jednostek Funduszy (uwzglednionych w pkt c), tj.:

a) wprzypadku ztozenia wniosku o aktywacje w okresie od 1. do 14. dnia danego miesiaca kalendarzowego - zapisanie
srodkow w postaci Jednostek Funduszu VL Akcji Globalnych nastapi przy zastosowaniu Ceny Emisyjnej wtasciwej
dla emisji w miesiacu ztozenia wniosku o aktywacje Programu, pod warunkiem zrealizowania transakcji zakupu
Certyfikatow Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

b) w przypadku ztozenia wniosku o aktywacje w okresie od 15. dnia danego miesiaca kalendarzowego do konca tego
miesiaca kalendarzowego - zapisanie srodkéw w postaci Jednostek Funduszu VL Akcji Globalnych nastapi przy
zastosowaniu Ceny Emisyjnej wtasciwej dla emisji w miesiacu nastepujacym po miesiacu ztozenia wniosku o aktywacje
Programu, pod warunkiem zrealizowania transakcji zakupu Certyfikatow Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

o

dla Umoéw, w ramach ktérych na Rachunku Jednostek Funduszy znajduja sie rowniez Jednostki Funduszy, ktorych
wycena nie jest dokonywana w kazdym Dniu Roboczym (np. Fundusze z serii VL Euro Gwarantowany - SEG), terminy
okreslone wlit. a) - b), w odniesieniu do catosci sSrodkow zgromadzonych w ramach danej Umowy, ulegaja zmianie
i 0znaczaja odpowiednio okresy od 1. do 8. dnia danego miesiaca kalendarzowego - dla przypadku okreslonego w it.
a) oraz okres od 9. dnia danego miesigca kalendarzowego do konca tego miesiaca kalendarzowego - dla przypadku
okreslonego wlit. b).
4) Do czasu zapisania srodkow w postaci Jednostek Funduszu VL Akcji Globalnych, sg one zapisywane na Rachunku
Jednostek Funduszy jako srodki pieniezne, ktére nie sg oprocentowane i ktorymi Ubezpieczajacy nie moze dysponowac.

6. Ubezpieczyciel potwierdza zakonczenie procesu aktywacji Programu Global Service po zapisaniu na Rachunku Jednostek
Funduszy UFK VL Akcji Globalnych.

ZAPISYWANIE SKEADEK WPEACONYCH PO AKTYWACJI PROGRAMU GLOBAL SERVICE
§4
1. Sktadka wptacona po aktywacji Programu zapisywana jest na Rachunku Jednostek Funduszy jako odpowiednia liczba

Jednostek Funduszu VL Akcji Globalnych. Do czasu zapisania jej jako odpowiedniej liczby Jednostek Funduszu VL Akcji

Globalnych, srodki pochodzace z tej sktadki s zapisywane na Rachunku Jednostek Funduszy jako srodki pieniezne, ktore

nie sg oprocentowane i ktérymi Ubezpieczajacy nie moze dysponowac.

2. Liczbaiwartosc¢ Jednostek Funduszy zapisywanych na Rachunku Jednostek Funduszy w nastepstwie zaptaty sktadki
ustalana jest w zaleznosci od dnia jej zaptaty, zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) W przypadku zaptaty sktadki w okresie od 1. do 20. dnia danego miesiaca kalendarzowego - sktadka zapisywana jest
przy zastosowaniu Ceny Emisyjnej wtasciwej dla emisji w miesigcu zaptaty tej sktadki, pod warunkiem zrealizowania
transakcji zakupu Certyfikatow Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

b) W przypadku zaptaty sktadkiw okresie od 21. dnia danego miesiaca kalendarzowego do korica tego miesiaca kalenda-
rzowego - sktadka zapisywana jest przy zastosowaniu Ceny Emisyjnej wtasciwe] dla emisji w miesiacu nastepujacym po
miesiacu zaptaty tej sktadki, pod warunkiem zrealizowania transakcji zakupu Certyfikatéw Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego.

c) Zadzien zaptaty sktadki uznaje sie dzien, w ktérym sktadka wptyneta na rachunek bankowy Ubezpieczyciela.
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ZASADY DOKONYWANIA WYPLAT Z PROGRAMU
§5

. W okresie obowiazywania Programu dla danej Umowy zasady obliczania kwoty do wyptaty w przypadku odstapienia, Smierci

Ubezpieczonego, dozycia Daty Dozycia oraz czesciowej lub catkowitej vvypfat’y srodkow zgromadzonych na Rachunku

Jednostek Funduszy (w zaleznosci od OWU: wyptata Wartosci Wykupu lub Swiadczenia Wykupu) uzaleznione sg od

terminu ztozenia wtasciwego dokumentu rozpoczynajacego proces wyptaty srodkéw albo zajscia okreslonego zdarzenia,

zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) wprzypadku odstapienia przez osobe uprawniona od umowy - doreczenia oswiadczenia osoby uprawnionej o odstapieniu,

b) w przypadku $mierci Ubezpieczonego - doreczenia aktu zgonu albo odpisu aktu zgonu Ubezpieczonego,

c) w przypadku uptywu konca Okresu Ubezpieczenia - dozycia Daty Dozycia,

d) wprzypadku wyptaty Wartosci Wykupu / Swiadczenia Wykupu - doreczenia przez osobe uprawniona wniosku o wyptate.

. W zaleznosci od terminu ztozenia dokumentu albo dozycia Daty Dozycia, zgodnie z ust. 1, obowiazuja nastepujace zasady

obliczania kwot do wyptaty:

a) W przypadku ztozenia dokumentu albo dozycia Daty Dozycia (korica Umowy) w okresie od 1. do 18. dnia danego
miesiaca kalendarzowego - kwota do wyptaty obliczona zostanie wedtug Ceny Jednostki Funduszu z Dnia Wyceny
dokonanejw miesiacu otrzymania oswiadczenia, z zastrzezeniem ust. 3 oraz kolejnosci realizacji dyspozycji, wskazanej
w§ 11 ust. 5.

b) W przypadku ztozenia dokumentu albo dozycia Daty Dozycia (korica Umowy) w okresie od 19. dnia danego miesiaca
kalendarzowego do konca tego miesiaca kalendarzowego - kwota do wyptaty obliczona zostanie wedtug Ceny Jednostki
Funduszu z Dnia Wyceny dokonanej w miesiacu nastepujacym po miesiacu otrzymania oswiadczenia, z zastrzezeniem
ust. 3 oraz kolejnosci realizacji dyspozycji, wskazanejw § 11 ust. 5.

Ustalenie kwoty do wyptaty nastapi pod warunkiem zrealizowania transakcji umorzenia Certyfikatow Funduszu Inwestycyj-

nego Zamknietego przez ten fundusz. W przypadku braku mozliwosci umorzenia Certyfikatéw Funduszu Inwestycyjnego

Zamknietego, ustalenie kwoty do wyptaty nastapi przy uwzglednieniu Ceny Jednostki Funduszu z najblizszego Dnia Wyceny,

po ktérym transakcja umorzenia Certyfikatéw Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego bedzie mogta zostac zrealizowana.

Poczawszy od dnia zamiany Jednostek Funduszy do dnia wyptaty, na Rachunku Jednostek Funduszy zostana zapisane

nieoprocentowane srodki pieniezne w wysokosci ustalonej w oparciu o zasady okreslone w ust. 2.

. Wyptata kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 zalezy od rodzaju zdarzenia:

a) w przypadku $mierci Ubezpieczonego - wyptata nastapi w terminie okreslonym w OWU,

b) w przypadku pozostatych zdarzen - wyptata nastapi w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Wyceny Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych, wedtug ktérego Jednostki Funduszu zostaty odpisane, pod warunkiem
otrzymania przez Ubezpieczyciela kompletnych dokumentéw niezbednych do wyptaty.

CHARAKTERYSTYKA POZYCJI INWESTYCYJNEJ DOSTEPNEJ W RAMACH PROGRAMU
§6

1. Wramach Programu srodki inwestowane sa w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Akcji Globalnych (FIZ6).

Celem Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych jest odzwierciedlenie celu Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, ktorego Certyfikaty stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych.

Celem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny, Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dokonuje lokat przede
wszystkim w akcje spotek oraz Instrumenty Pochodne oparte na akcjach, a takze w kwity depozytowe wyemitowane na
podstawie akcji takich spotek i prawa do akgji takich spotek.

Szczegotowe informacie dotyczace politykiinwestycyjnej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego okreslone sa w Zataczniku
nr 2 do niniejszego Regulaminu.

Ubezpieczyciel ani Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nie gwarantuja osiagniecia celu inwestycyjnego. Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki
zarzadzania tym portfelem.

§7
. Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych stanowia wytacznie Certyfikaty ALTER Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Akcji Globalnych denominowane w PLN.

Certyfikaty sa papierami wartosciowymi emitowanymi przez ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Globalnych
niebedacymi zdematerializowanymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy, reprezentujacymi okreslone
prawa majatkowe Uczestnikow, w szczegdlnosci prawo do udziatu w Aktywach Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
i inne prawa zwiazane z tym funduszem.

. Wyniki historyczne Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktorego Certyfikaty stanowia Aktywa Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego, nie moga stanowic¢ podstawy do oczekiwania podobnych wynikéw w przysztosci.
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. Wyniki Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych osiagane w przesztosci nie moga stanowic
podstawy do oczekiwania podobnych wynikow w przysztosci.

100% aktywow Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych jest inwestowane w Certyfikaty Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Akcji Globalnych nie stosuje Zzadnych ograniczen inwestycyjnych.
Cena Jednostki Funduszu VL Akcji Globalnych jest ustalana w PLN.

. Wycena Jednostki Funduszu VL Akcji Globalnych dokonywana jest na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesiacu
kalendarzowym.

WYCOFANIE PROGRAMU W ZWIAZKU Z WYCOFANIEM UFK VL AKCJI GLOBALNYCH
§8

. W przypadkach okreslonych w Regulaminie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych Ubezpieczyciel ma prawo do
wycofania Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych.

. Wycofanie tego funduszu skutkuje wycofaniem Programu, zgodnie z ponizszym zasadami:

a) Ubezpieczyciel powiadomi osobe uprawniong o terminie wycofania Programu z oferty oraz wynikajacym z tego wycofania
przejsciem na standardowe zasady funkcjonowania Umowy zgodnie z OWU wraz ze wskazaniem oferty inwestycyjnej
wiasciwej dla danej Umowy,

b) Ubezpieczyciel powiadomi réwniez osobe uprawniong o koniecznosci ztozenia dyspozycji Konwersji dotyczacej Srodkdw
zgromadzonych w ramach Programu, ktéra stanowic bedzie jednoczesnie dyspozycje inwestowania przysztych sktadek
(Dyspozycje Stata),

c) W przypadku nieztozenia przez osobe uprawniona dyspozycji Konwersji do dnia wycofania Programu, Ubezpieczyciel
dokona Konwersji sSrodkdw na Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Optimum Subfundusz Optimum Gotowkowy
(kod: OPT1), a sktadki wptacane po dniu wycofania Programu beda rowniez zapisywane w postaci Jednostek Funduszu
VL Optimum Subfundusz Optimum Gotowkowy.

WYJSCIE ZPROGRAMU
§9

. Wkazdym czasie trwania Programu Ubezpieczajacy/ Ubezpieczony moze wytaczy¢ Program, sktadajac wniosek o wytaczenie
Programu. We wniosku o wytaczenie Programu osoba uprawniona zobowiazana jest ztozy¢ dyspozycje Konwersjiwszystkich
srodkow zgromadzonych w Programie, ktdra jednoczesnie bedzie stanowic dyspozycje inwestowania przysztych sktadek
(Dyspozycje Stata).

Zasady dokonywania Konwersji uzaleznione sg od terminu ztozenia wniosku o wytaczenie Programu:

W przypadku wptyniecia wniosku w okresie
od 1.do 18.dnia
danego miesiaca kalendarzowego:

W przypadku wptyniecia wniosku w okresie
od 19. dnia do korca
danego miesiaca kalendarzowego:

QOdpisanie Jednostek
Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapita-
towego VL Akgji
Globalnych:

Wedtug Ceny Jednostki Funduszu z Dnia
Wyceny dokonanej w miesigcu otrzymania
whiosku o wytaczenie Programu, z zastrze-
zeniem ust. 4 oraz kolejnosci realizacji

dyspozycji (§ 11 ust. 5).

Wedtug Ceny Jednostki Funduszu z Dnia
Wyceny dokonanej w miesigcu nastepujacym
po miesigcu otrzymania wniosku o wytacze-
nie Programu, z zastrzezeniem ust. 4 oraz
kolejnosci realizacji dyspozycji (§ 11 ust. 5).

Zapisanie srodkow
na Rachunku
Jednostek Funduszy
zgodnie z dyspozycja
Konwersji:

Wedtug Cen Jednostek Funduszy z najblizszego Dnia Wyceny nastepujacego nie pdzniej niz
w dwunastym dniu roboczym od Dnia Wyceny Funduszu VL Akcji Globalnych okreslajacego
Cene Jednostki Funduszu VL Akcji Globalnych, po ktorej zostaty odpisane Jednostki
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych.

Zasady zapisywania na Rachunku Jednostek Funduszy jednostek Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, ktérych
wycena nie jest dokonywana w kazdym Dniu Roboczym, okreslone sa w Regulaminie Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych.

Ustalenie kwoty powstatej w wyniku odpisania Jednostek Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych
nastapi pod warunkiem zrealizowania transakcji umorzenia Certyfikatéw Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego przez
ten fundusz. W przypadku braku mozliwosci umorzenia Certyfikatow Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ustalenie
kwoty powstatej w wyniku odpisania Jednostek Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych nastapi
przy uwzglednieniu Ceny Jednostki Funduszu z najblizszego Dnia Wyceny, po ktorym transakcja umorzenia Certyfikatow
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego bedzie mogta zostac zrealizowana.

Od wytaczenia Programu w ramach danej Umowy zostaje przywrdcona mozliwosc zmiany dyspozycji inwestowania sktadek
oraz dokonywania Konwersji.
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6. W przypadku ztozenia wniosku o wytaczenie Programu bez dyspozycji Konwersji, Ubezpieczyciel nie wytaczy Programu
i niezwtocznie powiadomi o tym Ubezpieczajacego, informujac go o koniecznosci ztozenia kompletnego wniosku o wytaczenie
Programu zawierajacego dyspozycje Konwersji.

7. Nawniosek Ubezpieczajacego (aw przypadku umow grupowego ubezpieczenia - Ubezpieczonego) mozliwe jest ponowne
wtaczenie Programu, o ile Program bedzie pozostawat nadal w ofercie Ubezpieczyciela na dzien doreczenia wniosku
przez osobe uprawniona. W przypadku ponownego witaczenia Programu zastosowanie maja postanowienia niniejszego
Regulaminu.

RYZYKA ZWIAZANE Z PROGRAMEM ORAZ INWESTYCJA W UFK VL AKCJI GLOBALNYCH
§10
1. Inwestowanie w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Akcji Globalnych, ktorego przedmiotem lokat sa Certyfikaty
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wiaze sie z szeregiem ryzyk inwestycyjnych, w szczegolnosci:
1) ryzykiem kredytowym polegajacym na mozliwosci wystapienia trwatej lub czasowej niewyptacalnosci emitenta
Certyfikatéw czyli Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

2) ryzykiem zwiazanym z koncentracja Aktywow Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych w jeden
rodzaj instrumentu finansowego czyli Certyfikaty emitowane przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

3) ryzykiem zwiazanym z charakterystyka Aktywodw Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych, ktére
stanowig Certyfikaty emitowane przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety mogacy lokowac swoje srodki w ryzykowne
instrumenty finansowe,

4) ryzykiem nieosiagniecia celu przez Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy VL Akcji Globalnych zwiazanym z nieosia-
gnieciem celu przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktérego Certyfikaty stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych.

2. Dodatkowo w zwiazku z dokonywaniem przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety lokat w instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty pochodne, zwiazane sa nastepujace rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety straty wynikajacej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywow Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania
w instrumenty pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozycji w sposéb okreslony w przepisach
wydanych na podstawie Ustawy, o ile Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych dopuszcza stosowanie takich technik;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dokonuje pomiaru zmiennosci bazy instrumentu pochodnego;

3) ryzyko rozliczenia transakcji - tj. ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym
instrumencie pochodnym;

4) ryzyko kontrahenta, tj. wartos¢ ustalonego przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy
czymwartosc ryzyka kontrahenta stanowi wartosc ustalonego przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety niezrealizowanego

zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

o

ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na wartosé aktywow netto
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym instrumencie
pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym instrumencie, aw przypadku niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie mierzone poprzez analize uméw w zakresie mozliwosci realizacji
transakcji zamykajacej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczacej niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego;

ryzyko modelu, tj. ryzyko wystapienia roznicy pomiedzy wycena rynkowa a wycena teoretyczng oparta na prawidtowo
skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety bedzie monitorowat
roznice wyceny wedtug modelu do rzeczywistej ceny zamkniecia;

7) ryzyko operacyjne tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety straty wynikajacej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemow Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, zasobow
ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace
ze stosowanych w imieniu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny,
przy czymw celu pomiaru tego ryzyka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dokonuje pomiaru ilosci zdarzen zwiazanych
z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

i
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8) ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, tj. ryzyko zwiazane z mozliwoscia niekorzystnego ksztattowania sie wartosci
(cen) instrumentéw bazowych, przy czymw celu pomiaru tego ryzyka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety okresla wartos¢
pozycji w bazie instrumentow pochodnych w sposob okreslony w przepisach wydanych na podstawie Ustawy;

9) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie instrumentow
pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oblicza sume
wartosci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne w sposob okreslony w przepisach wydanych na
podstawie Ustawy oraz uwzglednia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych.

Profil ryzyka Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych - 5 (rynek akcji, wysokie ryzyko).
POSTANOWIENIA KONCOWE

§11

W ramach Umow, do ktérych funkcjonuja Rachunki Lokacyjne oraz Rachunki Lokacyjne State, Srodki zapisane na tych
rachunkach nie zostang alokowane w Program, z zastrzezeniem ust. 2.

W przypadku Rachunkéw Lokacyjnych, po zamknieciu ktérych powinno nastapic¢ przeniesienie srodkow zgromadzonych
w ramach danego Rachunku Lokacyjnego na wskazana w regulaminie Pozycje Inwestycyjna, ustala sie odrebne zasady
przenoszenia srodkow, okreslone w ust. 3.

Jezeliw dniu przenoszenia srodkéw, w ramach danej Umowy Program stanowi jedyna Pozycje Inwestycyjna na Rachunku
Jednostek Funduszy, wowczas srodki przenoszone sa do Programu, a nie na Pozycje Inwestycyjna pierwotnie wskazana
w regulaminie Rachunku Lokacyjnego. Przeniesienie srodkdw nastepuje na warunkach i zgodnie z terminami okreslonymi
w regulaminie tego rachunku przy uwzglednieniu zasad dotyczacych konwersji w Programie w zaleznosci od terminu
dokonania wptaty.

Za prawidtowo ztozone wnioski lub dyspozycje dotyczace Programu uwaza sie zaréwno wnioski lub dyspozycje podpisane
przez Ubezpieczajacego/ Ubezpieczonego i doreczone do siedziby Ubezpieczyciela, jak i wnioski lub dyspozycje ztozone
przez osobe uprawniong za posrednictwem serwisu Vienna Life Online lub w inny sposob wskazany przez Ubezpieczyciela.
Poczatek realizacji transakcji na Rachunku Jednostek Funduszy nastepuje po wykonaniu transakcji rozpoczetych wezesniej.
Realizacja transakcji na Rachunku Jednostek Funduszy rozpoczyna sie i nastepnie wykonywana jest przez Ubezpieczyciela
w kolejnosci ustalonej wedtug daty ich przyjecia. Oznacza to, ze terminy wskazane w Regulaminie moga ulec odpowiedniemu
przesunieciu o czas niezbedny do realizacji transakcji rozpoczetych wczesniej.

W przypadku gdy Umowa, do ktorej zostanie aktywowany Program zawiera opcje Wariantu Inwestycyjnego Otwartego
oraz automatycznych czesciowych wyptat srodkow, do naliczania automatycznych czesciowych wyptat srodkéw stosuje
sie zasady obowigzujace w OWU dla Wariantu Inwestycyjnego Zamknietego.

§12

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie maja zastosowanie odpowiednie postanowienia OWU i Regulaminu
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych.

Niniejszy Regulamin (tekst pierwotny przyjety Uchwata Zarzadu Nr 186/2016 z dnia 11 lipca 2016 roku z pozniejszymi
zmianami) zostat przyjety Uchwatg Nr 254/2018 Zarzadu Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group z dnia
6 grudnia 2018 roku i wehodzi w zycie z dniem 14 grudnia 2018 roku.

@Q/\.\_’GQ. QLM A

Pawet Ziemba Witold Czechowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu



Zatacznik nr 1 do Dodatkowego Regulaminu
Programu ,Global Service”

(ZA1-GLS

-161124)

Lista Umow, w ramach ktérych Program ,Global Service” jest dostepny:

Umowy ze Sktadka Regularna:

Umowy ze Sktadka Jednorazowa, w ramach ktérych
Sktadka Poczatkowa zostata optacona w PLN:

,Ubezpieczenie na Zycie z Funduszami Inwestycyjnymi ze
Sktadka Regularng”

,Ubezpieczenie na Zycie z Funduszami Inwestycyjnymi ze
Sktadka Jednorazowa”

,Multiportfel R”

Multiportfel J”

,MBI Investment Zukunftsconto”

JMultiportfel Komfort”

,Multiportfel Prosper”

Multiportfel Komfort II”

,Multiportfel Horyzont”

Multiportfel Avans’,

,Multiportfel Spektrum”

,Multiportfel Protekt”

,Multiportfel Misiek”

JMultiportfel Avans Plus",

,Multiportfel Dom”

Multiportfel Protekt Plus",

,Multiportfel Noble"

,Multiportfel Noble"

,Multiportfel Spektrum Plus"

"Skandia Invest",

,Multiportfel Misiek Plus"

"Skandia Impact",

,Multiportfel Dom Plus"

"Skandia Grand Plus",

,Multikapitat DnB NORD+"

"Skandia Grand",

“Skandia Comfort”

"Multiportfel Dolce Vita"

,Multiportfel Mix”

,Strateg”

,Multiportfel Dobry Plan"

JTrends”

,Multiportfel Ztoty Wiek VIP"

,Multiportfel Ztoty Wiek "

"Skandia Future"

"Skandia Future Plus"

"Skandia Benefit"

"Skandia Mix"

"Skandia Smart"

"Skandia z torebkga"

,Twoja Stabilizacja”

"Global Slection"

JFirmaiEmerytura Plus”

,Twoja Perspektywa”

,Twoje Bezpieczenstwo”

,Twoje Bezpieczenstwo Il

,Energiadla Firm”

,Sprawdzony Plan”

"Skandia Compact"

,Spektrum Mozliwosci”

Vital”

Vital Plus”

,ldealny Start”

Niniejszy zatacznik (tekst pierwotny przyjety Uchwata Zarzadu Nr 187/2016 2 19 lipca 2016 roku z pézniejszymi zmianami)
zostat przyjety Uchwatg Nr 405/2016 Zarzadu Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
z dnia 24 listopada 2016 roku i wchodzi w zycie z dniem 24 listopada 2016 roku.
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Pawet Ziemba
Prezes Zarzqdu

o

Cvechoo ey be

Witold Czechowski
Cztonek Zarzqdu



Zatacznik nr 2 do Dodatkowego Regulaminu
Programu ,Global Service”
(ZA2-GLS-161021)

§1

E——II Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group

na podstawie Statutu ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Globalnych i ma charakter informacyjny
stuzacy przedstawieniu najwazniejszych informacji

zwiazanych z polityka inwestycyjna Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

stanowiacego aktywo Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego VL Akcji Globalnych.

§2
Wazne Definicje

LS

2

o v

N

el

Aktywa Funduszu - oznacza to mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnika, Srodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,
Certyfikaty, Certyfikaty Inwestycyjne - oznacza to certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz, ktére nie sa
oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alterna-
tywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy,

Dni Wyceny - oznacza to kazdy dzien, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywow Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywow
Netto oraz ustalenie Wartosci Certyfikatu,

Instrumenty Pochodne - oznacza to prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
lub wartosci papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej
walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

Instrumenty Rynku Pienieznego - oznacza to instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy,

Instytucja Kredytowa - oznacza to instytucje kredytowa, o ktorej mowaw art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r.
- Prawo bankowe (tj. Dz. U.z 2012 ., poz. 1376 z pozn. zm.)

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - oznacza to Instrumenty Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

Towarowe Instrumenty Pochodne - oznacza to prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitéw wielkosci produkcji lub
emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

Towarzystwo - oznacza to Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
pod adresem ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa,

10) Ustawa - oznacza to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (tj. Dz. U.z 2014 r., poz. 157 z pozn. zm.),

11) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (tj. Dz.U. z 2014, poz. 94 z pozn. zm.),

12)Warto$é Aktywow Netto - oznacza to ustalona w danym Dniu Wyceny wartosé Aktywdw Funduszu pomniejszona

o wartos¢ zobowiazan Funduszu,

13) Zgromadzenie Inwestordw - oznacza to organ Funduszu, dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.

Cel inwestycyjny Funduszu

Artykut 14 Statutu

1

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel

inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spotek oraz Instrumenty Pochodne oparte na akcjach,

a takze w kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji takich spotek i prawa do akgji takich spotek.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1, a Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania tym

portfelem.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywdw Funduszu w kazda z poszczegdlnych

kategorii lokat wymienionych w ust. 4 ponizej w punktach od 1) do 11) oraz w ust. 5, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych

z Ustawy i Statutu.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Funduszu, w nastepujace kategorie lokat:

1) akcje spotek komandytowo-akeyjnych i akcyjnych, bedace przedmiotem publicznej oferty, jak i nie bedace przedmiotem
takiej oferty;

O



2
3
4
5
6
7

prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i prawa poboru akcji, o ktérych mowa w pkt 1;
udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;

Instrumenty Rynku Pienieznego;

waluty obce;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica;

9) listy zastawne;
10) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

11) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
- pod warunkiem, ze lokaty okreslone w pkt 1-10 powyzej sa zbywalne.

5. Fundusz moze lokowac Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.

Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spdtkach komandytowo-akcyjnych.

W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktorej mowa w ust. 4 pkt 1-3, Towarzystwo przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej moze zleci¢ wimieniu, narzecz i na koszt Funduszu, z zastrzezeniem art. 30, wykonanie analizy ekonomiczno-
-prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), a takze innych dodatkowych analiz majacych na celu okreslenie wartosci
i ryzyk zwiazanych z przedmiotem inwestycji, w tym takze wyceny aktywow stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty,
atakze aktywow bedacych sktadowymi aktywow stanowiacych potencjalny przedmiot lokat podmiotom wyspecjalizowanym
w tym zakresie.

8. Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% (pietnascie procent) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji.
W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna wartos¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekraczac 75% (siedemdziesieciu pieciu procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

9. Fundusz zobowiazany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego Funduszu do wymagan okreslonych w Ustawie
oraz Statucie w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia utworzenia Funduszu.

10. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci 50% (piecdziesieciu procent) wartosci Aktywow Funduszu.
Wysokos$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow
Funduszu. Fundusz udzieli pozyczki jezeli spetnione zostana tacznie ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorca jest spotka, ktorej akcje lub udziaty stanowia sktadnik Aktywow Funduszu;

2) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty zobowiazan i uzna je za
wystarczajace;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowiazany do wykorzystania pozyczki wytacznie na okreslony w umowie pozyczki cel;
4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen:

a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,

b) zastaw lub zastaw rejestrowy,

¢) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach
finansowych,

d) cesjawierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

e) przewtaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych,

f) gwarancja lub poreczenie osoby trzeciej,

g) weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa z wystawienia pozyczkobiorcy,
h) blokada papieréw wartosciowych.

11. Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji za zobowiazania. Wysokos¢ poreczenia lub gwarancji za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczyc¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli
poreczenia lub gwarancji, jezeli spetnione zostana nastepujace przestanki:

1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest spotka, ktorej akcje lub udziaty stanowia sktadnik Aktywdw Funduszu;

2) Fundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty
zobowigzan i uzna je za wystarczajace;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z zabezpieczen wskazanych w ust. 10 pkt 4) powyzej.

12. Minimalna wartosc¢ zabezpieczen ustanowionych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub beneficjentow nie bedzie
nizsza niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci pozyczki lub zobowigzania Funduszu wynikajacego z poreczenia lub

gwarangji.
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13. Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 10 powyzej bedzie nastepowata jednorazowo lub w ratach. Umowa pozyczki
okresli kazdorazowo wysokos¢ oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w szczegdlnosci:

1) harmonogram sptat;

2) wysoko$¢ rat lub sposdb ich obliczenia;

3) okres karencji w sptacie rat pozyczki;

4) mozliwosc¢ okresowego zawieszenia sptat.

14. Lokaty w akcje i inne papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki z siedziba w jednym panstwie oraz kwity depozytowe
wyemitowane na podstawie akcji spotek z siedziba w tym panstwie moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywodw Funduszu.

15. Decyzje o alokacji Aktywow Funduszu podejmowane sa z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej sytuacji ekonomicznej
na danym rynku finansowym.

Artykut 15 Statutu

1. Ekspozycja portfela inwestycyjnego Funduszu na akcje, moze byc uzyskiwana dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na kon-
traktach terminowych na akcje oraz akcyjne indeksy gietdowe, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow
Pochodnych. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze byc w catosci zastapiony odpowiednia
liczba dtugich pozycji na kontraktach terminowych na akcyjne indeksy gietdowe o ktérych mowa w Rozporzadzeniu
w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

2. Fundusz moze dokonywac transakcji o charakterze arbitrazowym polegajacych na jednoczesnym nabywaniu akcji
wchodzacych w sktad akcyjnych indeksow gietdowych, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow
Pochodnych i jednoczesnym zajmowaniu krotkich pozycji na tych akcjach, oraz kontraktach terminowych na te indeksy
gietdowe. Zajecie pozycji krotkiej na kontrakcie terminowym na akcje lub akcyjne indeksy gietdowe, o ktérych mowa
w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéow Pochodnych powoduje zmniejszenie ekspozycji portfela inwestycyjnego
Funduszu na akcje. Fundusz moze zmniejszyc ekspozycje na akcje poprzez zajmowanie krotkich pozycji na kontraktach
terminowych na akcje lub wyzej wymienione indeksy w momencie, gdy ich kurs rynkowy bedzie wyzszy od ich wyceny
teoretycznej.

Kryteria doboru lokat Funduszu

Artykut 16 Statutu

1. Dobdr lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie sie opierat na zatozeniu inwestowania Aktywdw na rynku
polskim oraz na wyselekcjonowanych rynkach zagranicznych. Fundusz realizuje cel inwestycyjny, poprzez inwestowanie
Aktywow Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw danego rynku, z uwzglednieniem przewidzianych w art. 14
ust. 3 Statutu zasad dywersyfikacji lokat. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegolnych lokat w Aktywach
Funduszu podejmowane beda z uwzglednieniem dazenia do maksymalizacji zwrotu z lokat Funduszu, przy zachowaniu
adekwatnego poziomu ryzyka ponoszonego w dtugim horyzoncie czasowym.

2. Kryterium doboru instrumentéw udziatowych do portfela inwestycyjnego Funduszu jest maksymalizacja zwrotu z lokat
Funduszu. Zarzadzajacy lokowac beda Aktywa Funduszu w instrumenty udziatowe w zaleznosci od oceny potencjalnych
stop zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w dtugim horyzoncie czasowym. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie
miata rowniez ocena dtugookresowych trenddw rynkowych oraz koniunktury kraju emitenta. Zarzadzajacy Funduszu brac¢
beda pod uwage, m.in.: przewidywana stope zwrotu z akcji danej spétki, przewidywana wartosc wyptaty dywidendy przez
dana spotke, analize fundamentalng podmiotu, ptynnosci inwestycji, zmiennos¢ kursu akcji danej spotki, biezaca sytuacje
ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, wartos¢ rynkowa posiadanych przez
niego aktywow, jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnosc i dtugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktorej podmiot
dziata.

3. Kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela inwestycyjnego Funduszu sg prognozy zarzadzajacych co do
ksztattowania sie w przysztosci stop procentowych oraz analiza sytuacji makroekonomicznej.

4. Kryteriami doboru Instrumentow Rynku Pienieznego do portfela inwestycyjnego Funduszu jest zapewnienie ptynnosci
lokowanych srodkow, w szczegolnosci umozliwiajace terminowa regulacje zobowiazan Funduszu oraz minimalizacje ryzyka
walutowego.

5. Kryteriumdoboru lokat, o ktérych mowaw art. 14 ust. 4 pkt. 7,81 11 do portfela inwestycyjnego Funduszu jest maksymalizacja
zwrotu z lokat Funduszu. Zarzadzajacy Funduszem brac¢ beda pod uwage m.in. biezace i historyczne wyniki inwestycyjne
funduszu, atrakcyjnos¢ i dtugoterminowe prognozy rozwoju rynkdw i branz, w ktére inwestuje fundusz oraz spodziewane
stopy zwrotu oraz ryzyka zwiazane z jego dziatalnoscia.

Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne

Artykut 17 Statutu

1. Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na uznane indeksy gietdowe, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu
w Sprawie Instrumentéw Pochodnych,

b) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,
¢) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje,
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d) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

e) kontrakty terminowe na stope procentowa (forward rate agreement),

f) kontrakty zamiany walut (currency swap),

g) opcje na stopy procentowe (interest rate option),

h) opcje na waluty (currency option),

i) opcje, ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne, w tym w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na metale, surowce energetyczne i towary rolne.

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz

Towarowych Instrumentow Pochodnych, zwigzane sa w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

a) ryzykorynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych
w sktad Aktywodw Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe,
ceny akgji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz oblicza sume wartosci
wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozycji
w sposéb okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie
takich technik;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakgji - tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdZnien w rozliczeniach
transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

ryzyko kontrahenta, tj. wartosc ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przed-
miotem sa Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu
transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartosc ryzyka kontrahenta stanowi wartosc¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje
pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do Srednich dziennych obrotow rynkowych
na tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie
mierzone poprzez analize uméw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed terminem realizacji
transakcji wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

ryzyko modelu, tj. ryzyko wystapienia roznicy pomiedzy wycena rynkowa a wycena teoretyczng oparta na prawidtowo
skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat réznice wyceny wedtug
modelu do rzeczywistej ceny zamkniecia;
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ryzyko operacyjne tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych
i nieprawidtowosci dotyczacych systemow towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych,
obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur
zawierania transakgji, rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci
zdarzen zwiazanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

©
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ryzyko zwiazane z instrumentami bazowymi, tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscia niekorzystnego ksztattowania sie
wartosci (cen) instrumentdw bazowych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy;

ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentow
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czymw celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty
Pochodne w sposob okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy oraz uwzglednia jg przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych.

W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 3 Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na warunkach
okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, wytacznie z zachowaniem nastepujacych warunkéw
i zasad:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wytacznie: akcje, uznane indeksy gietdowe, dtuzne
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe. Instrumentami bazowymi
dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga byc: metale,

surowce energetyczne i towary rolne;
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b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia
portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdlnych jego sktadnikow oraz w przypadku
niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnosci instrumentéw bazowych;

o

taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz
poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych oraz
Towarowych Instrumentéw Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji
dotyczacego tych instrumentow bazowych;

9,

w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i. transakcje moga by¢ dokonywane wytacznie z Instytucjami Kredytowymi lub z innymi podmiotami podlegajacymi
nadzorowi witasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym,
lub z podmiotami podlegajacymi i stosujacymi sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym;

ii. Fundusz nie moze zawierac z danym podmiotem kolejnych transakcji zwiekszajacych ryzyko kontrahenta, jezeli
wartosc ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - wyznaczana jako wartosc¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizo-
wanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne - przekracza 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywoéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - jezeli przekracza 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu;

iii. taczna wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent)
wartosci Aktywow Funduszu;

iv. wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z jednej transakgji, ktorej przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdw
Funduszu, ajezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny nie moze przekroczyc
20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu;

v. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmniej miesieczna czestotliwoscia,
przy czym réznica pomiedzy kwotowana cena kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie moze przekraczac¢ 5% (pieciu
procent) wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny.

e) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

i. wprzypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym - w celu modyfikacji ich oprocentowania na
zmienne,

ii. w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych - w celu wyeliminowania

ryzyka kursowego,

- w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujacego portfel inwestycyjny Funduszu poprzez
zmniejszenie wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stép procentowych,

- wcelu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktérej beda realizowane przyszte lokaty Funduszu, w przypadku
wysokiego prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze planowany termin
dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy.

5. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjetej do obliczenia catkowitej ekspozycji
Funduszu, zgodne z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

6. Okreslone przez catkowita ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne nie
moze w zadnym momencie przekraczac limitow okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow Pochodnych.

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa wart. 18, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow Pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne

Artykut 18 Statutu

1. Zzastrzezeniem ust. 2, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze
udziaty w tym podmiocie i wierzytelnosci wobec tego podmiotu oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moga stanowic
tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

2. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezacych do OECD.
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3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

4. Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywodw
Funduszu.

5. Lokaty, o ktérych mowaw art. 14 ust. 4 pkt 7), 8) i 11), nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Funduszu w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa albo certyfikaty emitowane
przez jeden fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania.

6. Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki lub
kredyty, ktérych taczna wysokos¢ liczona tacznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75% (siedemdziesieciu
pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili ich zaciagania.

§3

Niniejszy zatacznik (tekst pierwotny przyjety Uchwata Zarzadu Nr 188/2016 zdnia 11 lipca 2016 roku) zostat zatwierdzony
Uchwata Nr 252/2018 Zarzadu Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group z dnia 6 grudnia 2018 roku i wchodzi
w zycie z dniem 14 grudnia 2018 roku.
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Pawet Ziemba Witold Czechowski
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