uchwalong przez Rade Nadzorczg na kolejny rok, ktéra jest w zgodzie z wymaganiami wynikajgcymi z zasad
ostroznego inwestora okreslonych w art. 276 Ustawy. Zgodnie z powyzszg strategig utrzymywanie portfela
inwestycyjnego w inwestycjach o statym dochodzie (obligacje i lokaty terminowe) prowadzi do stabilnego i
przewidywanego zwrotu inwestycji.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe na koniec 2016 roku wyniosta 2 591 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje wyliczcone wymogi kapitatowe przy zastosowaniu formuty standardowej dla ryzyka
rynkowego.

Tabela 9 Wymogi kapitatowe dla ryzyka rynkowego

Stan na 31 grudnia 2016

Ryzyko stopy procentowej - szok gérny 15 152
Ryzyko cen akgji 45 855
Ryzyko spreadu kredytowego 14 112
Ryzyko koncentracji 1960
Ryzyko walutowe 9100
Efekt dywersyfikacji (23 485)
Ryzyko rynkowe 62 694

Spoétka w ramach ostatniego procesu ORSA przeprowadzita analizy wrazliwosci ryzyka rynkowego. Analizy
zostaty przeprowadzone na pozycjach bilansowych wrazliwych na zmiany zatozen dotyczacych ryzyka
rynkowego tj.: przesuniecia krzywej stop procentowych (-50%/+50%), zmiany koricowej stopy procentowe;j
(UFR) na 3,7% oraz zmiany ceny akcji (-20%). Przeprowadzone analizy nie wykazaty istotnych zmian pozyc;ji
kapitatowej Vienna Life.

C.3  RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig niewykonania zobowigzania przez kontrahenta wobec spotki.
Spétka rozpoznaje ryzyko kredytowe wobec partneréw biznesowych z tytutu posrednictwa ubezpieczeniowego,
kontrahentdéw, reasekuratoréow, bankéw obstugujgcych oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Spétka zarzadza ryzykiem kredytowym wobec partnerdw biznesowych z zakresu posrednictwa
ubezpieczeniowego poprzez wtasng ocene wiarygodnosci finansowej danego posrednika, monitorowanie
biezgcego zadtuzenia oraz wyznaczenie wewnetrznych indywidualnych limitéw ekspozycji na ryzyko kredytowe
wobec kazdego partnera biznesowego z zakresu posrednictwa ubezpieczeniowego.

Lista bankow obstugujacych spotke jest wewnetrznie zatwierdzana zgodnie z regulacjami grupowymi.
Ekspozycja na ryzyko kredytowe wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych z tytutu transakcji sprzedazy
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych jest na biezgco monitorowana i weryfikowana pod kgtem
zgodnosci ze zleconymi transakcjami.

Pozostate ekspozycje na ryzyko kredytowe s3 na biezagco monitorowane ale nie stanowig istotnej czesci
ekspozycji.

W 2016 roku ryzyko kredytowe nie ulegto istotnym zmianom.
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Ponizsza tabela prezentuje wyliczcone wymogi kapitatowe przy zastosowaniu formuty standardowej dla ryzyka
kredytowego oraz wielkos¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe.

Tabela 10 Wymogi kapitatowe dla ryzyka kredytowego

Stan na 31 grudnia 2016

Ryzyko ekspozycji typu 1 2570
Ryzyko ekspozycji typu 2 814
Efekt dywersyfikacji (158)
Ryzyko kredytowe 3226

C.4 RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci jest to mozliwos¢ niezrealizowania przez spétke lokat i innych aktywdéw w celu uregulowania
swoich zobowigzan finansowych w momencie, gdy stajg sie one wymagalne.

Ryzyko ptynnosci obejmuje wyptaty swiadczen dla klientéw oraz wptaty skfadek, ptatnosci dla posrednikdow
ubezpieczeniowych oraz firm inwestycyjnych, ptatnosci podatkowe oraz wydatki zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci ubezpieczeniowej. Ryzyko ptynnosci dotyczy réwniez zmian kursdw walutowych — wyptaty
Swiadczen oraz alokowanie srodkow klientdw czy wtasnych w walucie obcej.

Ptynnos¢ dtugoterminowa jest okredlana w 3-letnim planie finansowym na podstawie oczekiwanych
przeptywow pienieznych i weryfikowana rocznie.

Krétkoterminowa ptynnosé finansowa monitorowana jest codziennie na podstawie sald rachunkéw bankowych
i biezgcych przeptywow pienieznych.

W 2016 roku ekspozycja na ryzyko ptynnosci wzrosta w zwigzku ze zdarzeniami, opisanymi w A.1.7 punkt 1) i 2)
i obecnie reprezentuje poziom umiarkowany.

Spétka oszacowata wartos¢ biezacg oczekiwanych zyskdw z przysztych sktadek w  wysokosci
214 760 tys. ztotych. Wartosc¢ ta zostata oszacowana poprzez symulacje zachowania portfela w przysztosci przy
zatozeniu braku sktadki po dniu bilansowym oraz pozostawieniu pozostatych zatozen bez zmian.

C.5 RYZYKO OPERACYJNE

Ryzyka operacyjne Spoétki identyfikowane w ramach prowadzonej dziatalnosci s3 omawiane z kierownikami
poszczegdlnych jednostek organizacyjnych dwa razy w roku. Raporty dotyczace ryzyk operacyjnych zawierajg
poza wyceng jakosciowg takze opis kontroli skierowanych na ograniczanie poszczegdlnych ryzyk operacyjnych.
W celu identyfikacji obszaréw szczegdlnie wrazliwych na realizacje ryzyka operacyjnego Vienna Life prowadzi
baze zdarzen operacyjnych.

Spétka identyfikuje ryzyka operacyjne w nastepujgcych kategoriach (kategorie zgodne z wytycznymi grupy VIG):
e Ryzyko ciagtosci biznesu,
e Ryzyko zwigzane z kluczowymi stanowiskami,
e Ryzyko niewtasciwych kwalifikacji lub liczby pracownikow,
e  Ryzyko sprzetu i infrastruktury,
e  Ryzyko oprogramowania IT i bezpieczenstwa,
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e Ryzyko modeli i jakosci danych,

e Ryzyko rozwoju IT,

e Ryzyko projektéw,

e Ryzyko prawne i zgodnosci z przepisami — prawo ubezpieczeniowe,

e Ryzyko prawne i zgodnosci z przepisami — pozostate regulacje prawne,
e Ryzyko procesow i organizacji,

e  Ryzyko bteddw ludzkich.

Stosowane $rodki ograniczajace ryzyko operacyjne (kontrole w procesach) to przede wszystkim: dziatanie
zgodnie z ustalonymi procedurami, akceptacje i autoryzacje, uzgodnienia (w tym tzw. kontrola czterech oczu),
kontrole dostepdw, kontrola budzetu, zarzgdzanie projektami, szkolenia merytoryczne oraz ubezpieczenie.

Ryzyko operacyjne wyceniane zgodnie z formutg standardowg i wynika gtéwnie z poziomu kosztéw (bez
kosztéw akwizycji) poniesionych w zwigzku z dziatalnoscia zwigzang z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym (w ciggu poprzednie 12 miesiecy). Koszty te na koniec roku 2016 wyniosty 30 087 tys. zt.

W roku 2016 ryzyko operacyjne nie ulegto istotnym zmianom.

Ponizsza tabela prezentuje wyliczcone wymogi kapitatowe przy zastosowaniu formuty standardowej dla ryzyka
operacyjnego.

Tabela 11 Wymogi kapitatowe dla ryzyka operacyjnego

Stan na 31 grudnia 2016

Ryzyko operacyjne 7593

C.6 POZOSTALE ISTOTNE RYZYKA

Poza powyzszymi ryzykami (w wiekszosci objetymi formuta standardowg) Vienna Life identyfikuje w ramach
wtasnej oceny ryzyk:

e Ryzyko zwigzane z wartosciami wykupu — ryzyko zwigzane z poziomem wartosci wykupu. Vienna Life
prowadzi dziatania majace na celu zmniejszenie rozmiaru ryzyka na etapie tworzenia produktéw oraz
na etapie obstugi biezgcego portfela. W poprzednim roku UOKIK wydat decyzje zobowigzujgcg Spdtke
do zaoferowania klientom wyzszych wartosci wykupu oraz Spotka podpisata z Prezesem Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow Porozumienie, o ktérym mowa w punkcie A.1.7.

e Ryzyko otrzymywanych retrocesji jest zwigzane z odchyleniem od planowanego poziomu i klasy
aktywow Vienna Life.

e Ryzyko zwrotu prowizji z tytutu rezygnacji polis jest zwigzane z odchyleniem od planowanych zwrotéw
od posrednikéw z tytutu rezygnacji z polis.

e Ryzyko nowego biznesu jest zwigzane z odchyleniem od planowanego poziomu sktadki oraz
zyskownosci nowego biznesu.

e Ryzyko reputacyjne jest ryzykiem niekorzystnego rozwoju biznesu w zwigzku z utratg reputacji Spotki.

e Ryzyko strategiczne jest ryzykiem niekorzystnego rozwoju biznesu zwigzanym z niewtasciwymi
decyzjami biznesowymi lub inwestycyjnymi wtadz Spoétki, niewtasciwg komunikacja, czy
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niedostosowaniem zasobéw do zmian sytuacji ekonomicznej lub w otoczeniu biznesowym. Ryzyko
strategiczne obejmuje takze ryzyko polityczne zewnetrzne i wewnetrzne (np.: sankcje, zmiany prawa
czy dziatania wojenne) oraz ryzyko zarazenia.

W 2016 roku ekspozycja na ryzyko zwigzane z wartosciami wykupu istotnie zmalata, podczas gdy ekspozycje na
pozostate wyzej wymienione ryzyka nie ulegty istotnym zmianom. Obecnie ekspozycja na ryzyko zwigzane z
wartosciami wykupu oraz ekspozycja na ryzyko otrzymywanych retrocesji reprezentujg poziom umiarkowany,
natomiast poziomy ekspozycji pozostatych ryzyk sg niewielkie.

D. WYCENA DO CELOW WYPLACALNOSCI

D.1 AKTYWA

Informacje o wartosci aktywow, opis podstaw, metod i gtéwnych zatozen

Wycena wszystkich sktadnikow aktywow, do wartosci godziwej na postawie art. 223 Ustawy, wymaga
ekonomicznego oraz spdjnego z informacjami z rynku podejscia. Zgodnie z wynikajgcym z systemu
Wyptacalnos¢ Il podejsciem opartym na ryzyku, wyceniajgc pozycje bilansowe na podstawie wartosci
ekonomicznej, Spétka uwzglednia ryzyka wynikajgce z konkretnej pozycji bilansowej, z wykorzystaniem zatozen,
ktérych uzyliby uczestnicy rynku wyceniajgc dany sktadnik aktywow.

Spoétka wycenia aktywa w kwocie, za jaka na warunkach rynkowych mogtyby zostaé wymienione pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji. Na potrzeby systemu Wyptacalnosc Il Spotka
dokonuje wyceny sktadnikéw aktywow i wg kwoty ktérg mozina bytoby otrzymac z transakcji sprzedazy
sktadnika aktywoéw przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.

O ile obowigzek wyceny wynika z przepiséw powszechnych badZ stosownych uregulowan majgcych
zastosowanie do dziatalnosci Vienna Life, Spdtka stosuje nastepujaca hierarchie zasad wyceny aktywodw:

a) wg cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach dla tych samych aktywéw lub zobowigzan;

b) w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug cen rynkowych notowanych na
aktywnych rynkach tych samych aktywéw lub zobowigzan, przyjmuje sie ceny notowane na aktywnych
rynkach dla podobnych aktywdw i zobowigzan, skorygowanych w celu odzwierciedlenia istniejgcych
roznic;

c) jesli nie sg dostepne ceny notowane na aktywnych rynkach, stosuje sie techniki wyceny wedtug
modelu (mark-to-model) stanowigce alternatywne metody wyceny, w ktérych ceny s3 ustalone na
podstawie poréwnania, ekstrapolacji lub obliczone w inny sposéb w miare mozliwosci na podstawie
danych rynkowych; wykorzystuje sie w jak najwiekszym stopniu odpowiednie obserwowalne dane
wejéciowe oraz dane rynkowe i polegajace w jak najmniejszym stopniu na danych specyficznych dla
Spétki, minimalizujgc wykorzystanie nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Notowane ceny rynkowe sg ustalane na podstawie danych pochodzacych z aktywnego rynku. Za aktywny rynek
uznaje sie rynek spetniajacy tgcznie nastepujace kryteria: instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg
jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywecy i sprzedawcy, ceny sg podawane
do publicznej wiadomosci. Jako zrédto wycen Spétka stosuje terminal Bloomberg.

Poza opisanymi ponizej istotnymi réznicami, Spétka dokonuje wyceny pozycji aktywow:
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Aktywa dla ubezpieczen zwigzanych z wartoscig indeksu i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym zostaty ujete wedtug wartosci godziwej, ustalonej na podstawie publikowanych lub
dostarczanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych wycen dokonywanych przez fundusz w odniesieniu
do wartosci aktywow netto funduszu. W przypadku danych publikowanych Spétka wykorzystuje terminal
Bloomberg do uzyskania informacji o biezagcych notowaniach. W przypadku danych niepublikowanych na
Bloomberg'u Spodtka wykorzystuje dane dostarczone przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcych danym funduszem inwestycyjnym. W przypadku zidentyfikowania po dniu wyceny zmiany ceny
zastosowanej na dzierh wyceny, Spotka dokonuje stosownej korekty. Jesli zastosowanie wyceny cen rynkowych
notowanych na aktywnym rynku nie jest mozliwe stosuje alternatywne metody wyceny.

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z tytutu ubezpieczen i reasekuracji) w bilansie sporzadzanym
zgodnie z systemem Woyptacalnos¢ Il zostaty zaprezentowane w wartosci wymaganej do zapfaty przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci, ktora jest przyblizeniem wartosci godziwej. Wartos¢ zostata wyceniona przy
zastosowaniu zasady istotnosci tj. wielkosci prezentowanego aktywa oraz jego krétkoterminowy charakter
stad wptyw dyskonta jest niematerialny.

Wartos¢ istotnych réznic pomiedzy wyceng aktywodw zaprezentowang w sprawozdaniu finansowym a wyceng
dla celéw Wyptacalnosc Il, wedtug stanu na dzien 2016-12-31 prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 12 Wartos¢ istotnych rdinic pomiedzy wyceng aktywéw w sprawozdaniu finansowym a wyceng
aktywow dla celéw Wyptacalnos¢ lI

Sprawozdanie Woyptacalnos$é .
finansowe 1l zmiana

Aktywowane koszty akwizycji 50908 - 50908
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35086 38 787 (3701)
Nieruchomosci, maszyny i wyposazen'le (Rzeczowe 2709 1968 241
aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w
ktorych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na 174 166 173 635 531
zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym)
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowigzan 289 (5 186) 5476

w tym UFK 176 (5073) 5249
Nalezr?osa z'tytuiu ubezpieczen i od posrednikow 9032 i 9032
ubezpieczeniowych
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 8501 - 8501

Woyjasnienie istotnych rézni¢ miedzy wyceng dla celéw wyptacalnosci a zatozeniami stosowanymi do wyceny na
potrzeby sprawozdan finansowych

Wartos¢ firmy, Aktywowane koszty akwizycji oraz Wartosci niematerialne i prawne zgodnie z systemem
Wyptacalnos¢ Il wykazane zostaty w wartosci zerowe;j.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w bilansie sporzadzanym zgodnie z systemem
Wyptacalnos¢ Il ustala sie na podstawie rdznic przejsciowych miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong
na potrzeby bilansu ekonomicznego i ich wartoscig podatkowa. taczna kwota aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wyniosta 38 787 tys. zt. Gtéwng sktadowa powyzszego jest aktyw z tytutu nierozliczonej
straty podatkowej, w kwocie 25607 tys. zt, ktéry wygasa z koricem 2021 roku. Ponadto Spodtka posiada
nierozliczong strate podatkowa, w wysokosci 35 540 tys. zt, co odpowiada kwocie podatku dochodowego, w
wysokosci 6 752 tys. zt, ktdra nie zostata ujeta w aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny, w
bilansie sporzgdzanym zgodnie z systemem Woyptacalnos¢ Il zostaty wycenione w przewidywanej wartosci
rynkowej. Srodki transportu wycenia sie w wartosci rynkowej na podstawie ostatniej wyceny ubezpieczyciela.
Zespoty komputerowe wycenia sie, biorgc pod uwage istotnos¢, w wartosci ksiegowej netto na dzien
bilansowy.

Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatlowym) obejmujg: akcje i udziaty — nienotowane, obligacje panstwowe, jednostki uczestnictwa oraz
certyfikaty inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania oraz depozyty inne niz ekwiwalenty
srodkow pienieznych.

e Akcje i udziaty — nienotowane wykazane grupie Akcje i udziaty, ktére zawierajg udziaty w jednostkach
powigzanych, w bilansie sporzadzanym zgodnie z systemem Wyptacalnosci Il wyceniane sg wedtug
skorygowanej metody praw wtasnosci.

e Obligacje panstwowe wykazane grupie Dfuzne papiery wartosciowe, zawierajace obligacje skarbu
panstwa, w bilansie sporzagdzanym zgodnie z systemem Wyptacalnosci Il wyceniane wedtug wartosci
godziwej dostepnej na aktywnym rynku finansowym.

e Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania w bilansie sporzgdzanym zgodnie z systemem Wyptacalnosci Il wyceniane sg wedtug
cen godziwych.

e Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych s3 prezentowane w wartosci depozytu wraz z
zarachowanymi odsetkami. Z uwagi na krétki termin zapadalnosci lokat krétkoterminowych, Spoétka
zastosowata uproszczenie polegajgce na wyznaczeniu wartosci godziwej tych aktywow w wartosci
nominalnej, rozumianej jako wartos¢ nominalna powiekszona o liniowo naliczone odsetki.

Kwoty nalezne z umoéw z reasekuracji dla zobowigzan wynikajacych z ubezpieczen w bilansie sporzadzanym
zgodnie z systemem Wyptacalnosé Il zostaty zaprezentowane po stronie aktywow w wartosci bedacej sumg
zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych z tytutu realizacji zawartych umoéw reasekuracji.
Przeptywy te oszacowane zostaty uwzgledniajgc zatozenia ekonomiczne i operacyjne wyznaczone zgodnie z
zasadg najlepszego oszacowania (BEL). Oszacowanie przeprowadza sie facznie z kalkulacjg rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych.

Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikow ubezpieczeniowych Naleznosci od ubezpieczajacych, w
bilansie sporzgdzanym zgodnie z systemem Wyptacalnos¢ Il zostaty wykazane w wartosci zerowej. Naleznosci
od posrednikow ubezpieczeniowych sg uwzglednione w kalkulacji BEL, a w bilansie sporzgdzanym zgodnie z
systemem Wyptacalnos¢ Il zostaty wykazane w wartosci zerowe;j.
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Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) w sprawozdaniu zgodnie z systemem Wyptacalnos¢ Il sg
wycenione w wartosci zerowej. Rozliczenie prowizji brokerskiej, nalezne przychody z tytutu sSwiadczen
dodatkowych za posiadanie jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych oraz niezrealizowane
obcigzenia w ramach umow ubezpieczeniowych zostaty uwzglednione w kalkulacji najlepszego oszacowania
(BEL).

D.2 REZERWY TECHNICZNO-UBEZPIECZENIOWE

Na podstawie art. 80 Dyrektywy i artykutu 232 Ustawy przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych Spétka dokonata segmentacji swoich zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych na
jednolite grupy ryzyka, w podziale na linie biznesowe.

Zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne rozwazane sg w zakresie dwdch linii biznesowych:

1. Ubezpieczenia zwigzane z wartoscig indeksu i ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym (UFK);

2. Pozostate ubezpieczenia na zycie obejmujgce produkty tradycyjne takie jak terminowe ubezpieczenia
na zycie oraz ubezpieczenia posagowe.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone sy w kwocie, ktérg Spdtka musiatyby zaptaci¢, gdyby miata
natychmiast przeniesé swoje zobowigzania z tytutu umdéw ubezpieczen do innego zaktadu.

Na podstawie artykutu 77 Dyrektywy, ust.1 i artykutu 225 Ustawy, ust.l wartos¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci stanowi sume najlepszego oszacowania oraz marginesu ryzyka.

Spoétka oblicza najlepsze oszacowanie i margines ryzyka oddzielnie. Ponizsza tabela prezentuje poszczegdlne
pozycje rezerw techniczno- ubezpieczeniowych wyliczonych zgodnie z systemem Wyptacalnosé Il.

Tabela 13 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Najlepsze oszacowanie 2 255863
w tym UFK 2258938
Margines ryzyka 66 610
w tym UFK 65 568
Razem rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 2322474
w tym UFK 2 324 506

D.2.1 NAJLEPSZE OSZACOWANIE

Na podstawie artykutu 77 Dyrektywy, ust.2 i artykutu 225 Ustawy, ust.2 Spétka wyznacza rezerwy na podstawie
najlepszego oszacowania, ktore odpowiada wazonej prawdopodobienstwem S$redniej przysztych przeptywow
pienieznych przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie (oczekiwanej obecnej wartosci przysztych
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przeptywow pienieznych), przy zastosowaniu odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka. Obliczenia najlepszego oszacowania s3 dokonywane w oparciu o aktualne i wiarygodne informacje oraz
realistyczne zatozenia oraz przeprowadzane przy zastosowaniu odpowiednich, majgcych zastosowanie i
wtasciwych metod aktuarialnych i statystycznych. Prognozy przeptywdw pienieznych stosowane do obliczania
najlepszego oszacowania uwzgledniajg wszystkie wptywy i wydatki wymagane do rozliczenia zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w catym okresie ich trwania. Najlepsze oszacowanie oblicza sie brutto,
bez odliczania kwot, ktére mogg by¢ odzyskane z umodw reasekuracji i od spétek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia).

Zgodnie z art. 78 Dyrektywy i artykutem 231 Ustawy poza przepisami art. 77 Dyrektywy i artykutem 225 Ustawy
przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych Spétka uwzglednia:

1. wszystkie wydatki, jakie zostang poniesione w zwigzku z obstugg zobowigzan ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych;

2. inflacje, w tym inflacje dotyczacg kosztéw i roszczen ubezpieczeniowych;

3. wszystkie ptatnosci na rzecz ubezpieczajgcych i beneficjentéw, w tym przyszte premie uznaniowe,
ktorych zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zamierzajg dokonywaé, bez wzgledu na to, czy
pfatnosci te sg zagwarantowane umownie, czy nie, chyba ze ptatnosci te wchodzg w zakres art. 91 ust.
2 Dyrektywy (art. 244 Ustawy);

4. warto$¢ gwarancji finansowych i opcji umownych zawartych w umowach ubezpieczenia i umowach
reasekuracji.

Spoétka stosuje posrednig metode obliczenia najlepszego oszacowania. Najlepsze oszacowanie zdefiniowane
jest jako suma wartosci opcji i gwarancji i réznicy pomiedzy wartoscig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
utworzonych dla celéw rachunkowosci, a wartoscig obecng przysztych zyskdw generowanych przez portfel
ubezpieczen aktywnych na dzien bilansowy.

Na wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych sktadajg sie ponizsze rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
utworzone wedtug wymogdw statutowych na potrzeby rachunkowosci zgodnie z Regulaminem Tworzenia
Rezerw Techniczno-Ubezpieczeniowych Spotki:

1. Rezerwa w dziale ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy,

Rezerwa ubezpieczen na zycie jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy tworzona jest w wysokosci
wartosci lokaty dokonanej zgodnie z postanowieniami zawartych umdéw ubezpieczenia na zycie.

2. Rezerwa w dziale ubezpieczen na zycie,

W sktad rezerwy ubezpieczen na zycie wchodzg nastepujgce elementy:

1) rezerwa na tymczasowo udzielang ochrone ubezpieczeniowa,
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2) rezerwa Life Contingency 3,

3) rezerwa na niezaptacong sktadke,

4) rezerwa na nie alokowang sktadke,

5) rezerwa na dodatkowe roszczenia klientéw wynikajgce z pozwdw o ustalenie,
6) rezerwa matematyczna.

Rezerwa ubezpieczen na zycie wraz z rezerwg ubezpieczen na zycie jezeli ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajacy tworzona jest dla zapewnienia pokrycia zobowigzan zaktadu ubezpieczen na wypadek
dozycia przez ubezpieczonego korca okresu ubezpieczenia, smierci ubezpieczonego w trakcie trwania
umowy ubezpieczenia, a takze dla wypetnienia zobowigzan zaktadu ubezpieczen na wypadek wykupu
polisy przez ubezpieczajgcego przed zakoriczeniem umowy ubezpieczenia.

3. Rezerwa na niewypfacone odszkodowania i $wiadczenia, w tym:
a. Rezerwa na swiadczenia zgtoszone lecz nie wyptacone (RBNP),
b. Rezerwa na $wiadczenia niezgtoszone (IBNR),
c. Rezerwa na koszty likwidacji szkéd,

Rezerwa na swiadczenia zgtoszone lecz niewyptacone, zawiera rezerwe na dodatkowe roszczenia
klientéw wynikte z rozwigzanych umoéw ubezpieczenia (RBNP).

Rezerwa na $wiadczenia z tytutu szkdd, ktdére zaistniaty do dnia bilansowego, lecz nie zostaty zgtoszone
do dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego, zawiera rezerwe na dodatkowe roszczenia klientow
wynikajace z rozwigzanych uméw ubezpieczenia (IBNR).

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i swiadczenia uwzglednia réwniez rezerwe na spodziewane
koszty likwidacji szkdd, zwigzane z dodatkowymi roszczeniami klientéw wynikajacymi z rozwigzanych
umow ubezpieczenia, zaistniatych do dnia, na ktdry ustala sie rezerwe.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia tworzona jest w wysokosci odpowiadajacej
wielkosci przysztych odszkodowan i swiadczen zwigzanych ze szkodami zaistniatymi do dnia, na ktéry
ustala sie rezerwe.

3 Rezerwa Life Contingency jest rezerwa warunkowg tworzong dla polis, w ktérych optata za ryzyko $mierci pobierana jest ze
sktadki. Rezerwa ta ma zabezpieczy¢ ryzyko $mierci w czasie trwania ochrony ubezpieczeniowej w przypadku nieoptacenia sktadki.
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4. Rezerwa na premie i rabaty dla ubezpieczonych.

Spétka tworzy rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych w celu wypetnienia zobowigzan,
wynikajacych z postanowien obowigzujgcych umoéw ubezpieczenia.

Najlepsze oszacowanie obliczane jest jako wazona prawdopodobienstwami Srednia przysztych przeptywéw
pienieznych przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie, przy zastosowaniu struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka.

Projekcje pieniezne majg charakter deterministyczny. Warto$¢ gwarancji finansowej i opcji umownych jest
wyceniana zgodnie z deterministycznym scenariuszem. Jest to podejscie uproszczone, ktére adresuje fakt

niematerialnosci gwarancji finansowych i opcji umownych zawartych w portfelu.

Przeptywy pieniezne projektowane sg w polskich ztotych. W szczegdlnosci ubezpieczeniowe fundusze
kapitatowe nominowane sg w ztotych polskich. Oznacza to, ze warto$¢ funduszu, ktéry inwestuje na rynkach
zagranicznych i jego wycena jednostek odbywa sie w walucie, na dzien bilansowy rozpoznawany jest w ztotych
polskich. Przeliczenie waluty odbywa sie po kursach zdefiniowanych w stosownych regulaminach
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych.

D.2.2 MARGINES RYZYKA

Zgodnie z artykutem 77 Dyrektywy, ust.3 i artykutu 225 Ustawy, ust. 3 margines ryzyka ma wysokos¢
zapewniajacy, aby wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdw wyptacalnosci odpowiadata
kwocie, ktérej zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji zazgdatby za przejecie zobowigzan z tytutu zawartych
umow ubezpieczenia lub uméw reasekuracji i wywigzanie sie z zobowigzan.

Szczegdty techniczne dotyczace obliczenia marginesu ryzyka zostaty okreslone w Rozporzadzeniu
uzupetniajgcym Dyrektywe.

Na podstawie artykutu 37, ust. 1 Rozporzadzenia margines ryzyka dla catego portfela zobowigzan
ubezpieczeniowych Spétka oblicza wedtug nastepujgcego wzoru:

RM = COC . &t)t.ﬂ'
t>0 (1+ r(t +1))

gdzie:

a) CoC oznacza stope kosztu kapitatu;

b) suma obejmuje wszystkie liczby catkowite, w tym zero;

c) SCR(t) oznacza projekcje kapitatowego wymogu wyptacalnoéci, po t latach;

d) I’(t + 1) oznacza podstawowa stope procentowa wolng od ryzyka dla terminu zapadalnoéci réwnego t +1

lat.

Podstawowg stope procentowg wolng od ryzyka r(t+1) wybiera sie zgodnie z walutg stosowang

w sprawozdaniach finansowych. Dla spétki obowigzujgcg walutg jest polski ztoty.
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Na podstawie artykutu 39 Rozporzadzenia delegowanego 2015/35 przyjmuje sie, ze stopa kosztu kapitatu
wynosi 6%.

Projekcje kapitatowego wymogu wyptacalnosci wykonuje sie w oparciu o zidentyfikowane korelacje ze
zdefiniowanymi strumieniami pienieznymi lub stanami bilansowymi.

D.2.3 ZAtOZENIA
Do projekcji wartosci funduszy kapitatowych oraz dyskontowania przeptywdw pienigeznych wykorzystywana jest
struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka zgodna z publikowang przez EIOPA”.

Zatozenia nieekonomiczne takie jak m.in. struktura optat do projekcji wartosci nominalnych UFK, indeksacja
sktadki, nadptaty i niedoptaty sktadek, przeksztatcenia umow w umowy bezsktadkowe, prawdopodobienstwa
wykupdw, $miertelnos¢, prowizja ubezpieczeniowa, koszty administracyjne i.t.p. ustalane sg zgodnie z
Regulaminem Tworzenia Rezerw Techniczno-Ubezpieczeniowych na potrzeby wyptacalnosci oraz Procedurg
Ustalania Rezerw Techniczno-Ubezpieczeniowych na potrzeby wyptacalnosci. W szczegdlnosci zatozenia
przyjete do wyceny rezerw ustalane sg w mysl regut najlepszego oszacowania, nie zawierajg zadnych
dodatkowych margineséw ryzyka. Parametry zatozen podlegajg cyklicznemu przegladowi.

Utworzone rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe odzwierciedlajg najlepszg wiedze i szacunki Spoétki na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania. Z uwagi na dtugoterminowy charakter uméw ubezpieczen ich realizacja
moze réznié sie od przyjetych zatozen.

D.2.4 WYJASNIENIE ISTOTNYCH ROZNIC POMIEDZY WYCENA DO CELOW WYPLACALNOSCI | WYCENA DO NA
POTRZEBY SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Rezerwy wyliczane do celéw sprawozdawczosci finansowej nie uwzgledniajg marginesu ryzyka oraz
oczekiwanej obecnej wartosci przysztych przeptywodw pienieznych.

D.2.5 REASEKURACIA

Przeptywy pieniezne zwigzane z reasekuracjg modelowane sg na podstawie rzeczywistych warunkéw zawartych
umow reasekuracyjnych. Sktadki reasekuracyjne modelowane, zgodnie z prognozg pozostatych przeptywéw
pienieznych.

Dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z UFK, udziat reasekuratora w swiadczeniach modelowany jest za pomoca
parametru szkodowosci w odniesieniu do sktadki reasekuracyjnej. Bilans sktadki reasekuracyjnej i udziatu
reasekuratora w Swiadczeniach wykorzystywany jest dalej do okresSlenia prowizji reasekuracyjnej, zaleznej od
wyniku na portfelu.

Dla pozostatych ubezpieczen na zycie udziat reasekuratora w Swiadczeniach modelowany jest w odniesieniu do
modelowanych swiadczen w okresie.

Ponizsza tabela prezentuje przeptywy pieniezne zwigzane z reasekuracja.

4European Insurance and Occupational Pensions Authority, https://eiopa.europa.eu/regulation-supervision/insurance/solvency-ii-

technical-information/risk-free-interest-rate-term-structures
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Tabela 14 Przeptywy pieniezne zwigzane z reasekuracja

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kwota nalezna z uméw reasekuracji (5 186)
w tym UFK (5073)

D.3 INNE ZOBOWIAZANIA

Informacje o wartosci innych zobowigzan , opis podstaw, metod i gtdwnych zatozen

Wycena zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wedtug systemu Wyptacalnosé |lI,
analogicznie do wyceny aktywow opisanej powyzej, wymaga ekonomicznego oraz spdéjnego z informacjami z
rynku podejscia. Zgodnie z wynikajacym z systemu Wyptacalnos¢ Il podejsciem opartym na ryzyku, wyceniajgc
pozycje bilansowe na podstawie wartosci ekonomicznej, Spétka uwzglednia ryzyka wynikajace z konkretnej
pozycji bilansowej, z wykorzystaniem zatozen, ktérych uzyliby uczestnicy rynku wyceniajac dany sktadnik
zobowigzan.

Spoétka wycenia zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w wartosci godziwej tj. kwocie, za
jaka na warunkach rynkowych mogtyby zosta¢ przeniesione lub rozliczone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji, przy czym przy wycenie zobowigzan nie dokonuje sie dostosowan w
celu uwzglednienia wtasnej zdolnosci kredytowej Spotki.

Na potrzeby systemu Wyptacalnos$¢ Il Spétka dokonuje wyceny sktadnikéw zobowigzan innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe wg kwoty, ktérg mozna bytoby zaptaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania
przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzierh wyceny.

O ile obowigzek wyceny wynika z przepiséw powszechnych badZ stosownych uregulowan majacych
zastosowanie do dziatalnosci Vienna Life, Spdtka stosuje nastepujacg hierarchie zasad wyceny zobowigzan
innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe:

e wg cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach dla takich samych lub podobnych zobowigzan;

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug cen rynkowych notowanych na
aktywnych rynkach dla tych takich samych zobowigzan, przyjmuje sie ceny notowane na aktywnych
rynkach dla podobnych zobowigzan, skorygowanych w celu odzwierciedlenia istniejgcych rdznic;

e jedli nie sg dostepne ceny notowane na aktywnych rynkach, stosuje sie techniki wyceny wedtug
modelu (mark-to-model) stanowigce alternatywne metody wyceny, w ktérych ceny s3 ustalone na
podstawie poréwnania, ekstrapolacji lub obliczone w inny sposéb w miare mozliwosci na podstawie
danych rynkowych. Wykorzystuje sie w jak najwiekszym stopniu odpowiednie obserwowalne dane
wejsciowe oraz dane rynkowe i polegajace w jak najmniejszym stopniu na danych specyficznych dla
Spétki, minimalizujgc wykorzystanie nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Notowane ceny rynkowe sg ustalane na podstawie kryteridw odnoszgcych sie do aktywnych rynkéw. Za
aktywny uznaje sie rynek, jezeli kwotowane ceny sg tatwo i regularnie dostepne z gietdy, od dealera, brokera,
grupy branzowej, instytucji ustugowej lub uprawnionej do wydawania regulacji, a ceny te reprezentujg aktualne
i regularnie wystepujgce na rynku transakcje zawierane bezposrednio pomiedzy stronami. Za instytucje
ustugowg Spdtka przyjmuje agencje Bloomberg.
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Poza opisanymi ponizej istotnymi réznicami, Spétka dokonuje wyceny pozycji zobowigzan:

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej), w bilansie sporzagdzanym
zgodnie z systemem Wyptacalnos¢ Il zostaty zaprezentowane w wartosci godziwej na podstawie art. 223
Ustawy odpowiadajacej wartosci wymaganej do zaptaty. Wartos¢ zostata wyceniona przy zastosowaniu zasady
istotnosdci tj. rozmiaru prezentowanego zobowigzania oraz jego  krétkoterminowy krdtkoterminowego
charakteru, stagd wptyw dyskonta jest niematerialny.

Fundusze specjalne w bilansie sporzagdzanym zgodnie z systemem Wyptacalnos¢ Il zostaty zaprezentowane w
wartosci zerowej.

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach), sktadajace sie z:

e Rozliczen miedzyokresowych kosztow w bilansie sporzadzanym zgodnie z systemem Wyptacalnos¢ 11
zostaty zaprezentowane wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ zostata wyceniona przy zastosowaniu
zasady istotnosci tj. rozmiaru prezentowanego zobowigzania oraz jego krétkoterminowego charakteru
stad wptyw dyskonta jest niematerialny.

e  Przychodéw przysztych okresow w bilansie sporzagdzanym zgodnie z systemem Wyptacalnosé Il zostaty
zaprezentowane wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ zostata wyceniona przy zastosowaniu zasady
istotnosci tj. rozmiaru prezentowanego zobowigzania oraz jego krétkoterminowego charakteru stad
wptyw dyskonta jest niematerialny.

Wartos¢ istotnych rdéznic pomiedzy wyceng zobowigzan, innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym a wyceng dla celéw Wyptacalnosé Il, wedtug stanu na dzien
2016-12-31.

Tabela 15 Wartos¢ istotnych réznic pomiedzy wyceng zobowigzan w sprawozdaniu finansowym a wyceng dla
celéw Wyptacalnosé Il

Sprawozdanie

. Wyptacalnosé Il zZmiana
finansowe

Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe)

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20283 76 271 (55 989)
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec
posrednikéw ubezpieczeniowych

11239 10 046 1193

32193 20343 11 850

Woyjasnienie istotnych rézni¢ miedzy wyceng dla celéw wyptacalnosci a zatozeniami stosowanymi do wyceny na
potrzeby sprawozdan finansowych

Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) sktadaja sie z:

e Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe S$wiadczenia pracownikéw, w bilansie
sporzgdzanym zgodnie z systemem Wyptacalnos$¢ Il zostaty zaprezentowane w wartosci przysztych
Swiadczen dla pracownikow.

e Innych rezerw, w sktad ktéorych wchodza:
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v' rezerwy na koszty prowizji szacowanych - w sprawozdaniu dla celéw Wyptacalno$é Il wycenione
sg w wartosci zerowej. Rezerwa ta zostata uwzgledniona w kalkulacji najlepszego oszacowania
(BEL);

v' rezerwy na dodatkowe wynagrodzenia posrednikdéw ubezpieczeniowych oraz wynagrodzenie
pracownikéw spoétki zajmujgcych sie akwizycjg (w sprawozdaniu dla celéw Wyptacalnosé Il
wycenione s3 w wartosci zerowej. Rezerwa ta zostata uwzgledniona w kalkulacji najlepszego
oszacowania (BEL).

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikdw ubezpieczeniowych, sktadajace sie z:

e Zobowigzania wobec ubezpieczajgcych w bilansie sporzgdzanym zgodnie z systemem Wyptacalnosé
Il zostaty zaprezentowane w wartos$ci wymaganej do zaptaty.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich od ubezpieczajgcych z tytutu polis odstgpionych w
sprawozdaniu dla celéw Wyptacalnosci Il zostaty zaprezentowane w wartosci zerowej. Zobowigzania
te zostaty uwzglednione w kalkulacji najlepszego oszacowania (BEL).

e .Zobowigzania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych w bilansie sporzgdzanym zgodnie z systemem
Woyptacalnos¢ |l zostaty zaprezentowane w wartosci zerowej. Zobowigzania te zostaty uwzglednione
w kalkulacji najlepszego oszacowania (BEL).

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w bilansie sporzgdzanym zgodnie z systemem
Wyptacalnos$¢ 1l jest ustalana na podstawie rdznic przejsciowych miedzy wartoscia aktywow i zobowigzan
ustalong na potrzeby bilansu ekonomicznego i ich wartoscig podatkowg. Spdtka wykazata rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 76 271 tys. zt. Gtownymi sktadowymi powyzszej kwoty jest
rezerwa na podatek od réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, w wysokosci 64 207 oraz rezerwa na podatek od niezrealizowanych lokat, w kwocie 9 812
tys. zt.

Wysokosé aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Spoétka kalkuluje podatek odroczony w przypadku kazdej rdzinicy przejSciowej pomiedzy bilansem
sporzgdzonym zgodnie z systemem Woyptacalnos¢ Il (prezentujgcym warto$¢ rynkowq) a sprawozdaniem
finansowym przedstawiajgcym podstawe podatkowa.

Zmiany uwzglednione po stronie aktywow:

= Warto$¢ rynkowa > wartosci podatkowej = zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

= Warto$¢ rynkowa < wartosci podatkowej = aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiany uwzglednione po stronie pasywow:

= Warto$¢ rynkowa < wartosci podatkowej = zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

= Wartosé rynkowa > wartos$ci podatkowej = aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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D.4  ALTERNATYWNE METODY WYCENY

Alternatywne metody wyceny Spétka stosuje dla nastepujacych aktywodw:

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny, w
bilansie sporzgdzanym zgodnie z systemem Woyptacalnos¢ Il zostaty wycenione w przewidywanej wartosci
rynkowej. Srodki transportu wycenia sie w wartosci rynkowej na podstawie wyceny ubezpieczyciela. Zespoty
komputerowe wycenia sig, biorgc pod uwage istotnos¢, w wartosci ksiegowej netto na dzien bilansowy.

Akcje i udziaty — nienotowane wykazane grupie Akcje i udziaty w bilansie sporzagdzanym zgodnie z systemem
Woyptacalnosci ll, wyceniane sg wedtug skorygowanej metody praw wtasnosci.

Spoétka stosuje alternatywne metody wyceny w sytuacji gdy nie s3 dostepne ceny notowane na aktywnych
rynkach dlatego ceny ustala sie na podstawie poréwnania, ekstrapolacji lub oblicza sie w inny sposéb w miare
mozliwosci na podstawie danych rynkowych.

D.5 WSZELKIE INNE INFORMACIJE

Bilans Spotki, bedacy czescig sprawozdania finansowego jest przygotowywany zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (T.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 [,ustawa”]) oraz przepisami wydanymi
na jej podstawie, w tym rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
zaktadow ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji z dnia 12 kwietnia 2016 r. (Dz. U. z 2016 r., poz. 562) [zwane
dalej ,,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci”], natomiast bilans ekonomiczny podlega
zasadom wyceny, regulowanym odrebnymi przepisami, o ktérych mowa we wprowadzeniu do niniejszego
sprawozdania.

Tabela 16 Warto$¢ nadwyzki aktywow nad zobowigzaniami w sprawozdaniu finansowym oraz dla celéw
Woyptacalnosé II

Sprawozdanie

finansowe Wyptacalnosé i zZmiana
Aktywa ogdtem 2748 245 2676 084 (72 161)
Zobowigzania ogétem 2731456 2 436 383 (295 073)
Nadwyzka aktywoéw nad zobowigzaniami 16 789 239701 222912

E. ZARZADZANIE KAPITALEM

Podstawowymi celami systemu zarzgdzania kapitatem w Spoétce sa:

1) utrzymanie wysokosci kapitatu ekonomicznego (ECaR) w wysokosci nie przekraczajgcej MCEV Spoftki,
2) zapewnienie ptynnosci finansowe] Spotki.
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Proces zarzadzania kapitatem uwzglednia tworzenie Sredniookresowego planu zarzadzania kapitatem (bedacy
czescig planu finansowego), ktory jest wymagany w celu zapewnienia prawidtowego planowania i
ewentualnego wdrazania stosownych dziatan.

Planowanie finansowe obejmuje okres 3 letni. Wykonanie planu finansowego jest monitorowane kwartalnie.
Corocznie, zgodnie z ,Zasadami zarzgdzania ptynnoscig”, plan finansowy oraz kapitatowy jest weryfikowany.

E.1  SRODKI WtASNE

Srodki wtasne Vienna Life sktadajg sie z nadwyzki aktywéw nad zobowigzaniami zgodnie z bilansem
Wyptacalnos¢ Il. Nadwyzka jest dzielona na kapitat optacony oraz rezerwe uzgodnieniowg i pomniejszana,
zgodnie z informacjg pochodzaca z Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, o planowany w ciggu nastepnych 12
miesiecy podatek od aktywow. Szczegétowe dane znajdujg sie w ponizszej tabeli.

Tabela 17 Podziat Srodkéw wtasnych na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kapitat optacony 82 000
Rezerwa uzgodnieniowa 147 181
Srodki wtasne na pokrycie Kapitatowego Wymogu Wyptacalnosci 229181

Tabela 18 Wyliczenie sSrodkdéw wtasnych na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami 239701
Podatek od aktywdw (na podstawie planu finansowego) 10519
Srodki wtasne na pokrycie Kapitatowego Wymogu Wyptacalnosci 229181

Vienna Life posiada srodki wiasne wynikajace z nadwyzki aktywéw nad zobowigzaniami, sg to srodki wtasne w
kategorii 1, co jest zaprezentowane w tabeli ponize;j.

Tabela 19 Srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci wg kategorii

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kategoria 1 nieograniczone 229 181
Kategoria 1 ograniczone 0
Kategoria 2 0
Kategoria 3 0
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Tabela 20 Podstawowe s$rodki wtasne na pokrycie minimalnego wymogu wyptacalnosci wg kategorii

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kategoria 1 nieograniczone 229181
Kategoria 1 ograniczone 0
Kategoria 2 0
Kategoria 3 0

Ponizsza tabela prezentuje réznice pomiedzy kapitatem wiasnym wykazanym w sprawozdaniu finansowym a

nadwyzkg aktywdw nad zobowigzaniami obliczong dla celéw wyptacalnosci.

Tabela 21 Prezentacja réznic pomiedzy kapitatem wtasnym wykazanym w sprawozdaniu finansowym a

nadwyzkg aktywdw nad zobowigzaniami wyliczong dla celéw wyptacalnosci.

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kapitat wtasny 16 789
Aktywowane koszty akwizycji (50 908)
Wartosci niematerialne i prawne (588)
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) (741)
wykorzystywane na uzytek wtasny
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla (531)
ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym)
Naleznosci z tytutu ubezpieczen (6 501)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych (85)
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) (746)
Kwoty nalezne z umoéw reasekuracji dla zobowigzan (5476)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - na zycie 337934
w tym UFK 335022
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci 85
ubezpieczeniowej)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3701
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (55 989)
Korekty przekazane do BEL 2757
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami 239701
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Tabela 22 Analiza zmian srodkéw wtasnych w 2016.

Srodki wtasne, stan na 31 grudnia 2015 349 804
- dodatkowe zobowigzania z umoéw ubezpieczen ( w tym wynikte ze zdarzen opisanych w A.1.7

pkt 1) i 2)) (114 370)
- aktualizacja zatozen dotyczacych rezerw techniczno - ubezpieczeniowych (24 312)
- wartos¢ nowego biznesu 23 603
-inne (5 545)
Srodki wtasne, stan na 31 grudnia 2016 229 181

E.2 KAPITALOWY WYMOG WYPLACALNOSCI SCR | MINIMALNY WYMOG WYPtACALNOSCI
MCR

Vienna Life stosuje formute standardowg do wyliczania Kapitatowego Wymogu Wyptacalnosci. Nie stosuje
zadnych srodkow przejsciowych. Ponizsza tabela pokazuje wyliczenia dla kazdego modutu ryzyka na koniec

roku 2016.

Tabela 23 Wyliczenie kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego wymogu wyptacalnosci

Stan na 31 grudnia 2016

Ryzyko rynkowe 62 694
Ryzyko aktuarialne 182 821
Ryzyko kredytowe 3226
Ryzyko operacyjne 7593
Efekt dywersyfikacji (40 195)
Korekta z ’Fytuiu zdolnosci podatkéw odroczonych do (27 893)
pokrywania strat
Kapitatowy Wymaog Wyptacalnosci 188 246
47 061

Minimalny Wymadg Kapitatowy

W ciggu roku 2016 nastgpity istotne zmiany kapitatowego wymogu wyptacalnosci:

a. Ryzyko rynkowe wzrosto ze wzgledu na wyzszy poziom aktywodw finansowych;
b. Ryzyko aktuarialne wzrosto ze wzgledu na wyisze wartosci wykupu w umoéw spowodowane
zdarzeniami opisanymi w A.1.7. w punktach 1) i 2) .

Spdtka stosuje uproszczenie przy wyliczaniu wymogu kapitatowego dla ryzyka katastroficznego ubezpieczen na
zycie, ktoére jest szacowane w sposéb polegajgcy na przyjeciu zatozenia natychmiastowej $mierci 0,15%
ubezpieczonych, co pociaga za soba koniecznos¢ wyptaty 0,15% kwoty rezerw dla ubezpieczen zwigzanych z
wartoscig indeksu i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (UFK) powiekszone;j
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o sume na ryzyku. Wartosc ryzyka jest wyliczana jako 0,15% sumy na ryzyku na udziale wtasnym powiekszona o
0,15% wartosci zdyskontowanych przysztych zyskéw z portfela aktywnych polis.

Wartos¢ Minimalnego Wymogu Wyptacalnosci jest rowna ograniczeniu dolnemu czyli 25% Kapitatowego
Wymogu Wyptacalnosci. Liniowy Minimalny Wymdég Wypfacalnosci wynosi 16 561 tys. ztotych i jest wyliczany
na podstawie sumy na ryzyku oraz zobowigzan z tytutu swiadczen zwigzanych z istotng linig biznesowa Spétki,
ktére na koniec 2016 wynosity odpowiednio 1 016 803 tys. ztotych oraz 2 264 187 tys. ztotych.

E.3  INNE INFORMACJE
Spdtka do wyliczania Kapitatowego Wymogu Wyptacalnosci nie stosuje zadnych przepisow przejsciowych.

Vienna Life w ramach corocznej analizy ORSA wykonuje projekcje zaréwno Wymogdéw Kapitatowych (SCR i
MCR) jak i sSrodkéw wtasnych oceniajgc pozycje kapitatowg w okresie najblizszych trzech lat.

Warszawa, 21.04.2017

Zatgczniki:

S.02.01.02 Pozycje bilansowe
S.05.01.02 Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych
$.12.01.02 Rezerwy techniczno—ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o
charakterze ubezpieczen na zycie

4.  S.23.01.01 Srodki wiasne

5. S.25.01.21 Kapitatowy wymag wyptacalnosci — dla podmiotdw stosujgcych formute standardowa
S.28.01.01 Minimalny wymog kapitatowy — dziatalnos¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona
jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na
zycie
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Pawet Ziemba
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Cztonek Zarzgdu

Tom Borowski

Cztonek Zarzgdu
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ZALACZNIK I (w tysiacach zlotych)

S.28.01.01

Minimalny wymég kapitalowy — dzialalno$¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na
zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

Komponent formuly liniowej dla zobowiazan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytulu ubezpieczen na zycie

C0040
[MCR(L) Wynik | RO200 16 560
Najlepsze
oszacowanie i
reze_rwy Catkowita suma
techniczno-
. . na ryzyku netto
ubezpieczeniowe : -
. .| (z odliczeniem
obliczane acznie }
. umow
netto (tj. po -
L reasekuracji i
uwzglednieniu ,
. spotek celowych
reasekuracji L
L (podmiotow
biernej i spotek -
specjalnego
celowych rzeznaczenia))
(podmiotéw | P
specjalnego
przeznaczenia))
C0050 C0060
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach — §wiadczenia gwarantowane R0210
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen z udzialem w zyskach — przyszte swiadczenia R0220
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen, w ktorych swiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym R0230 2264011
Inne zobowiazania z tytutu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie i (reasekuracji) ubezpieczen
zdrowotnych R0240 0
Catkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowiazan z tytutu (reasekuracji)
ubezpieczen na zycie R0250 1016 803

Ogolne obliczenie MCR

C0070
Liniowy MCR R0300 16 560
SCR R0310 188 246
Gorny prog MCR R0320 84711
Dolny prég MCR R0330 47 061
t.aczny MCR R0340 47 061
Nieprzekraczalny dolny prog MCR R0350 16 009
C0070
|Minimalny wymoég kapitalowy | R0400 47 061
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