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Miesiecznik inwestycyjny

Ograniczamy zaangazowanie na
rynku akcji Europy Zachodniej.

Oba portfele zanotowaty dodatnig
stope zwrotu.

W dalszym ciggu widzimy site
amerykanskiego rynku akgji.

Utrzymujemy dotychczasowg ocene
poziomu ryzyka inwestycyjnego.

Wszystko jasne?
Zainwestujmy!

Przed miesigcem, spodziewajac sie
spadkdéw na europejskich rynkach akcji,
utrzymalismy jedynie minimalna ekspo-
zycje na rynek akcji Europy Zachodniej.
Wzrostow oczekiwalismy od geogra-
ficznie zdywersyfikowanego funduszu
sektorowego, ktory wprowadzilismy do
portfela agresywnego. Zarobku spodzie-
walismy sie takze dzieki ekspozycji na
rynek amerykanski oraz polski - i stusznie,
gdyz to wtasnie fundusze operujace na
tych rynkach najwiecej wniosty do port-
fela. W kolejnym miesiacu nie zmieniamy
nastawienia doryzyka, azmiany w portfe-
lach sa minimalne. Najbardziej widoczne
jest usuniecie funduszu inwestujacego na
europejskim rynku akcji. Obecnosc natym
rynku zaznaczamy poprzez zdywersyfiko-
wany geograficznie fundusz sektorowy.
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Komentarz

W rytmie rakiet

Michat Janik

Doradca Inwestycyjny Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group

W ostatnim okresie Swiatowe gietdy poruszaty sie w rytmie kolejnych préb rakietowych
iinnych dziatan zaczepnych Korei Pétnocnej wobec USA. Na szczescie, jak narazie konflikt
pozostaje na poziomie dyplomatycznym i medialnym, ale czesc¢ inwestoréw wystraszyta
sie mozliwosci zbrojnej konfrontacji. Poskutkowato to nerwowoscia na gietdach, a uwage

skupity tzw. bezpieczne przystanie, czyli ztoto i frank szwajcarski.

Przed miesigcem, spodziewajac sie spadkéw na europejskich rynkach akgji, utrzymalismy
jedynie minimalna ekspozycje na rynek akcji Europy Zachodniej. Wzrostow oczekiwalismy
od geograficznie zdywersyfikowanego funduszu sektorowego, ktory wprowadzilismy
do portfela agresywnego. Zarobku spodziewalismy sie takze dzieki ekspozycji na rynek
amerykanski oraz polski - i stusznie, gdyz to wtasnie fundusze operujace na tych rynkach
najwiecej wniosty do portfela. Od ostatniej zmiany struktury, oba portfele zyskaty okoto

0.5% (stan na 7 wrzesnia).

W kolejnym miesigcu nie zmieniamy nastawienia do ryzyka, a zmiany w portfelach sa
minimalne. Najbardziej widoczne jest usuniecie funduszu inwestujacego na europejskim
rynku akcji. Obecnos¢ na tym rynku zaznaczamy poprzez zdywersyfikowany geograficznie

fundusz sektorowy.

W dalszym ciggu za perspektywiczny uwazamy rynek akcji USA. Dobre wyniki spétek,
zwtaszcza z sektora nowych technologii powinny stanowic wsparcie dla stép zwrotu, stad

w portfelu fundusz inwestujacy w tego typu przedsiebiorstwa.

Pozostajemy z inwestycjami na polskim rynku akcji za posrednictwem funduszu uniwer-
salnego. Stabe wyniki funduszy matych i srednich spotek, spadek ptynnosci w tym seg-
mencie oraz wysokie ryzyko wptywu decyzji politycznych na spétki z WIG20 powoduja,

iz preferujemy zaangazowanie w fundusze operujace na tzw. ,szerokim rynku”.

Reasumujac — w dalszym ciggu jestesmy sceptyczni wobec europejskiego rynku akgji.
Obecnos¢ w tej klasie aktywdw zaznaczamy jedynie poprzez zdywersyfikowany geogra-
ficznie fundusz sektorowy. Gtéwnym obszarem, na ktérym szukamy zarobku pozostaje

rynek amerykanski oraz wybrane segmenty polskiego rynku akcji.
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Barometr rynkowy
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Ponizsze zestawienia obrazuja
przyktadowy sktad portfeli, stworzonych
z uwzglednieniem réznego profilu ryzyka
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Zastrzezenia prawne:

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczerina Zycie S.A. Vienna Insurance Group (Vienna Life) i jest przeznaczony wytacznie dla pracownikéw
Vienna Life, Agentow Ubezpieczeniowych wykonujacych czynnosci agencyjne narzecz Vienna Life oraz Klientow Vienna Life. Publikowanie w jakiejkolwiek formie oraz udostepnianie
niniejszego opracowaniaw czescilub catosci innym osobom lub podmiotom wymaga zgody ze strony Towarzystwa. Materiat zostat przygotowany na podstawie informacji publicznie
dostepnychizrodet uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, ale Towarzystwo nie gwarantuje i nie moze zapewnic o ich doktadnosci, kompletnosciiwiarygodnosci. Niniejszy dokument
ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi wystarczajacej podstawy do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej. Towarzystwo rekomenduje zapoznanie sig ze szczegdto-
wymizasadami zawarcia i wykonywania poszczegolnych uméw ubezpieczenia oferowanych przez Towarzystwo, okreslonymiw odpowiednich Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia oraz
w innych dokumentach zwigzanych z umowa ubezpieczenia, w tym z opisem ryzyk zwigzanych z inwestowaniem srodkéw oraz wysokosciami optat pobieranych przez Towarzystwo.
Wyniki inwestycyjne uzaleznione sa od sytuacji na rynkach finansowych i sktonnosci do podejmowania ryzyka. Ubezpieczajacy musi liczyc sie zmozliwoscia utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkow, zwtaszcza w przypadku inwestowania srodkéw w instrumenty o wysokim poziomie ryzyka. Niniejsze opracowanie nie ma charakteru rekomendacji dotyczacej instru-
mentow finansowych w rozumieniu zapisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentow
finansowych, ich emitentow lub wystawcdow. Wszystkie prezentowane opinie sa opiniami wtasnymi Towarzystwa. Pomimo dotozenia nalezytej starannosci przy sporzadzaniu niniejszego
dokumentu Towarzystwo nie moze zapewnic, ze prezentowane opinie okaza sie trafne, a sytuacja na rynku nie ulegnie zmianie, w szczegolnosci w stosunku do okreslonych instrumentow
finansowych. Opinie Towarzystwa moga sie zmieniac¢ bez obowigzku kazdorazowego informowania o tym fakcie. Towarzystwo, jego pracownicy, cztonkowie wtadz ani podmioty dominujace
i stowarzyszone z Towarzystwem nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podjete na podstawie niniejszego dokumentu, w szczegodlnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Aktualne informacje dotyczace oferty Vienna Life dostepne sa na stronie internetowej www.viennalife.pl

Zrodto: Analizy OnLine, TFI, Vienna Life. Prezentowana klasyfikacja funduszy do poszczegdlnych klas aktywow oraz ryzyka jest jedynie pomocnicza i zostata dokonana w oparciu o subiektywne kryteria zastosowane przez Vienna Life TU na Zycie SA.



