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Powiew optymizmu

Cichng echa referendum w sprawie wyjscia
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej i na
rynki kapitatowe powoli wraca optymizm.
W lipcu gtéwne gietdy swiatowe noto-
waty wzrosty niwelujace ,brexitowe”
straty. W tle ogdlnej poprawy koniunk-
tury gietdowej miaty miejsce wydarzenia
o charakterze lokalnym. Nalezy do nich
nieudany przewrot w Turcji, ktory nie ma
moze duzego znaczenia ekonomicznego,
ale potwierdzit, iz rynki rozwijajace sig s3
mocno nieprzewidywalne. Z kolei na polskim rynku istotnymi tema-
tami byty z jednej strony — kolejny etap demontazu kapitatowego
systemu emerytalnego, a z drugiej — propozycje uregulowania kwestii
hipotecznych kredytéw walutowych. Nasze portfele w lipcu zostaty
umiarkowanie otwarte na ryzyko w oczekiwaniu na odreagowanie
spadkow sprzed referendum w Wielkiej Brytanii. Zaréwno portfel bez-
pieczny, jak i portfel otwarty na ryzyko koricza mijajacy okres na plusie.
W najblizszym czasie proponujemy dalsze otwarcie naszych portfeli
na ryzyko, ktére tym samym przybierajg postac portfeli,wzrostowych”,
majacych na celu przede wszystkim osigganie zyskéw, a nie, jak byto
jeszcze niedawno, ochrong wartosci przed dekoniunkturg na rynku.

Indeksy gietdy w Warszawie podobnie jak S&P i DAX zanotowaty
wzrosty, cho¢ zdecydowanie najstabiej wypadt WIG20 skupiajgcy
najwieksze spotki warszawskiej gietdy. Mniejsze firmy, bedace mniej
narazone na wptywy polityczne radzity sobie w lipcu znacznie lepie;.
Obecnie jednak to segment najwiekszych spotek, a w szczegdlnosci
bankéw, moze stac sig centrum zwyzek. Pogtoski dotyczace mozliwego
ksztattu ,ustawy frankowe]” sugeruja, iz decydenci sg w stanie podjac
racjonalne decyzje uwzgledniajace stabilnos¢ systemu finansowego
kraju. Sugestia rezerwy rzadu do gtebszej ingerencji w sytuacje finan-
sowg bankdw, moze w praktyce oznaczac nie tyle odroczenie gtebszych
reform ustawowych o rok, co zaniechanie radykalnych zmian. Z tego
powodu proponujemy ostrozny powrdt w obu portfelach na polski
rynek akcji. Odreagowanie dtugotrwatej presji na krajowy segment
moze przyniesc spore zyski w portfelach, jednak do czasu potwierdze-
nia naszych przypuszczen proponujemy bardzo ostrozng i stopniowga
odbudowe ekspozycji w tym obszarze.

W lipcu powrdcilismy z inwestycjami na europejski rynek akcji
(z wytgczeniem Wielkiej Brytanii) w oczekiwaniu na odreagowanie
po silnej zmiennosci, z jaka mielismy do czynienia w czerwcu. Nasze
przewidywania sprawdzity si¢ z korzysécig dla obu portfeli, jednak
w kolejnym miesigcu proponujemy zmniejszy¢ nieco ekspozycje na
europejski rynek akcji. W zwigzku z oczekiwanymi stabymi wynikami
europejskich instytucji finansowych, sugerujemy ograniczy¢ sie do
segmentu spotek o matej i sredniej wielkosci.

Lipiec przyniost kolejne wzrosty na rynku amerykanskim, cho¢ dato
sie zauwazy, ze ich sifa zostata wyhamowana. Pomimo iz, w dalszym
ciggu uznajemy ten rynek akcji za bardzo atrakcyjne miejsce do inwe-
stowania, to proponujemy tagodnie ograniczy¢ ekspozycje. Gtéwnym
powodem jest wyrazne ,przegrzewanie sie” nowojorskiej gietdy. W obu
portfelach sugerujemy pozostawienie ekspozycji na sredniej wielkosci
amerykanskie spotki technologiczne.

W lipcu mielismy takze do czynienia z mocnym spadkiem cen ropy
naftowej, ktéra znizkowata o okoto 10 dolaréw na barytce. Po mocnych
wzrostach z poczatku roku (kiedy w portfelu posiadalismy ekspozycje
na ten rynek) nie ma juz sladu, a wysokie poziomy zapaséw nie wska-
zuja na radykalng zmiane kierunku cen ropy. Spadek cen ropy moze
ponownie odcisnac pigtno na wynikach spoétek surowcowych.
Reasumujac, w sierpniu proponujemy zwiekszy¢ otwarcie portfelina
ryzyko, cho¢ przy zmienionych nieco kierunkach inwestycji. Sugerujemy
ograniczyc ekspozycje na amerykanskii europejski rynek akcji, kierujac
sie jednoczesnie w strong europejskich spétek o mniejszej wielkosci.
Proponujemy takze ostrozny powrdt na polski rynek akeji. Wskazéwke
barometru nastrojéw przesuwamy o jedno pole w kierunku hossy.

Z wyrazami szacunku,
Michat Janik
Doradca Inwestycyjny Skandia Zycie TU S.A.

Barometr rynku

Przyktadowe portfele

Ponizsze zestawienia obrazuja przyktadowy sktad portfeli, stworzonych
z uwzglednieniem réznego profilu ryzyka inwestora:
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jowy Fundusz Kapitalowy Skandia

1, Fundusze akcji krajéw r ijajacych sie

Fundusze akcji polskich - duzych spétek
Investor Akcji Duzych Spotek DWS3 PIN 369%  3.69% -303% -1582%
Skarbiec FIO Subfundusz Akcji Skarbiec-Akcja SKAR3  PLN 510%  510% -006% -1362%

Fundusze akcji polskich - matych i srednich spétek

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych

i Srednich Spotek PN 594%  594%  007% -612%
Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek cu1l PLN 321%  321% -197% -113%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek NB4 PLN 617%  617%  074% -194%
UniFundusze F10 Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich spotek UNKé6 PN 571% 571% 003% -351%

Fundusze akcji polskich - uniwersalne

Pioneer FI0 Subfundusz Pioneer Pieniezny PIO6 PLN 018% 018% 040% 124%
Skarbiec FIO Subfundusz Pienigzny Skarbiec-Kasa SKAR4  PLN 006% 006% 033% 133%
UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Pieniezny UNK4 PLN 034% 034% 064%  183%
UniFundusze SF10 Subfundusz UniWIBID PLN 018% 018% 052% 218%

VII, Fundusze obligacji

Fundusze obligacji polskich skarbowe

Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors Obligacji cu2 PN 014% 014% 035%  206%
Investor Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty DWS2  PLN 042%  042%  114%  342%
ING Parasol FIO Subfundusz Obligacji ING2 PLN  -001% -001% 096%  368%
Novo FIO Subfundusz Novo Papieréw Dtuznych NOVO5 PN -136% -136% -080% 155%
Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz Obligacji OPT2 PLN  -019% -019% 019% 039%
Skarbiec FIO Subfundusz Instrumentéw Dtuznych Skarbiec-Obligacja SKAR2 ~ PLN 052%  052%  105%  2,28%

Fundusze obligacji polskich - korporacyjne i pozostate

Arka BZ WBK FIO Subfundusz Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych ~ ARKA2 ~ PIN  -005% -005% 076%  212%
Novo FIO Subfundusz Novo Obligacji Przedsigbiorstw SEB2 PN -099% -099% -035%  255%
UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Obligacje UNK2 PN -014% -014% 000% 121%

Fundusze obligacji europejskich

Templeton European Total Return Fund EUR  200% 094% 204% 1036%

Fundusze obligacji USA

Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji cus PLIN  363% 363% -181% -658% " - o o

ING Parasol FIO ING Subfundusz Ak ING3  PLN  404% 404% 348% -1028% Julus Baer Multoond - Dollar Bond Fund USD - OBLE - -036% 435 1L42%
s : Skandia Total Return USD Bond Fund Usd  018% -118% 332% 1208%

Ipopema Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz i}

Ipopema Agresywny B PIN  315% 315% -208% -1001% Fundusze obligacji - Swiat rozwijajacy sie

Legg Mason Akdji FIO KAHA2 PLN 141%  141%  -268% -11,57% Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return PLN 124%  124% 010%  673%

Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akcji NB3 PN 402%  402% -344% -1146% Skandia Emerging Market Debt Fund Uso 307%  166%  7.77% 1514%

Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz Akcji OPT3 PN 224%  224% -543% -2020% UniFundusze FIO Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa PLN  -129% -129% -002%  7,55%

QUERCUS Parasolowy SFIO Sutifundusz Quercus Agresywny QUE1 PLN 406%  406% -212% -4.83% Globalne fundusze obligacji

Novo FIO Subfundusz Novo Akcji SEB3 PLN 193%  193% -764% -2745% Templeton Global Total Return Fund PN 016% 016% -066% -552%

UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Akcje UNK3 PN 395% 395% -287% -1078%

Fundusze akcji - Europa - kraje rozwijajace sie VIil, Fundusze - metale szlachetne - - -
Arka BZWBK FIO Subfundusz Arka BZ WBK Akcji Srodkowe] Investor Parasol Subfundusz Investor Gold Otwarty DWS5 PIN 196%  196%  848% 2475%
i Wschodniej Europy ARKA1 PN 144%  144% -642% -783% BlackRock Global Funds - World Gold Fund ML5  USD  918% 770% 2316% 11432%
ING Parasol F10 Subfundusz Akji Srodkowoeuropejskich ING5A PN -086% -086% -920% -823% Superfund Specjalistyczny FIO Subfundusz Goldfuture SF2 PLIN  565%  565% 528% 1200%
BlackRock Global Funds - Emerging Europe Fund ML3 EUR 174%  069% -330% 287% IX Fundusze surowcowe
Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz UniAkcje: Turcja UNK9 PIN  -653% -653% -1386% -6,45% > - — -

_ BPH FIO Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow BPH6 PN -175% -175% -127% 8%

Fundusze akcji - Swiat — kraje rozwijajace sie BlackRock Global Funds - World Mining Fund ML6  USD  1042% 892% 1049% 2351%
HSBC GIF Chinese Equity HSBC1 USD 755%  609% 814%  -6,59%

HSBC GIF Global Emerging Markets Equity HSBC3 USD  685% 540% 656% 508% X, Fundusze nieruchomosci

HSBC GIF Indian Equity HSBC4 USD  702% 557% 1106% -153% Schroder ISF Global Property Securities SCH2  EUR 540%  431%  396% 1223%

BlackRock Global Funds - Latin American Fund ML7 usbD 688%  543% 546% 878% X1 Pozycie inwestycyine o zwiekszonym bezpieczeristwie

Schroder ISF Emerging Markets SCH3  USD  631% 487% 723%  270% »F0Zy¢) YCy) giszonym bezp

Templeton Emerging Markets Fund TEMP1 USD  703% 558% 1121% 757% Portfele o zwiekszonym bezpieczenstwie

Templeton Asian Growth Fund TEMP3 USD  589% 445% 700% -045% Skandia Comfort SCM1  PIN  015% 015% 050% 177%

Templeton BRIC Fund TEMP4  USD 672% 527% 872%  398% Fundusze gwarantowane

Templeton Frontier Markets TEMP7 USD  288% 149% 390% -400% Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2021 SEG2021 EUR  -002% -179% -057% 512%

i Fund Gikrao - h Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2022 SEG2022 EUR  -001% -178% -054% 547%
, Fundusze akcji krajéw rozwinietycl Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2023 SEG2023 EUR  005% -173% -049% 543%

Fundusze akcji - Europa Zachodnia Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2024 SEG2024 EUR  001% -176% -051% 501%
HSBC GIF Euroland Equity Smaller Companies HSBC2 EUR  752% 641% -098% 000% Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2025 SEG2025 EUR  002% -175% -041% 544%
Julius Baer Multistock - Europe Small & Mid Cap Stock Fund JB2 EUR  730% 619% 002% -078% Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2026 SEG2026 EUR  -001% -178% -060% 508%
JPMorgan funds - Europe Equity Fund JPM1 EUR 414%  306% -128% -672% Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2027 SEG2027 EUR  000% -178% -050% 537%
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund JPM2  EUR  502%  393% -094% -942% Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2028 SEG2028 EUR  -006% -183% -064% 564%
Skandia European Best Ideas Fund SKAN7 EUR  684% 575% -101% -493% Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2029 SEG2029 EUR  -002% -179% 211% 1578%

Fundusze akcji - USA Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2030 SEG2030 EUR 039% -139% 299% 1736%
JPMorgan Investment Funds - Highbridge US STEEP Fund JPM4 PN 540%  540%  606% -083%

) Xll, Portfele modelowe
BlackRock Global Funds - US Basic Value Fund ML2 UsD  481% 339% 460% 297% Portfel Modelowy Zrownowazon PN 0% 120%  226% -1083%
Skandia US All Cap Value Fund SKAN5 USD  576% 433% 383%  726% oy £ro v CEn L eeh s oo
~ Portfel Modelowy Stabilnego Wzrostu PM2 PLN 057% 057% -052% -4.12%
ElindUszelakeiEswiatiozwinl ey Portfel Modelowy Akcyjny PM3 PN 206% 206% -464% -1881%
BlackRock Global Funds - Global Opportunities Fund ML1 USD  568% 425% 522% 019% Portfel Modelowy Aktywnej Alokacji PM4 PLN 165%  165% -339% -14.99%
BlackRock Global Funds - Japan Small & MidCap Opportunities Fund ~ ML4 USD  4,96% 354% 11,88% 1342%
Schroder ISFJapanese Equity SCH4  USD  433% 291% 635% 177% XIll, Zmiany kurséw walut
Skandia Pacific Equity Fund SKAN4 USD  649% 508% 831% 057% EUR/PLN -103%
Templeton Growth (Euro) Fund TEMP2 EUR  482% 373% 116% -514% USD/PLN -1,36%
Il, Fundusze mieszane X1V, Zmiany indekséw GPW
Fundusze aktywnej alokacji / absolutnej stopy zwrotu WIG 3‘18:/“
ALTUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy subfundusz ALTUS WIG20 052%
Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego PLN 015% 015% -056%  6,08%
Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz Eques
Aktywnej Alokacji PLN 749%  749%  728% -503% Zastrzezenia prawne:
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Global Return PIN  -070% -070% -298% -7,15% Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Skandia Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA. (Skandia) zgodnie ze stanem na dzien
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund 29.07.2016r.ijest przeznaczony wytacznie dla pracownikaw Skandii, Agentow Ubezpieczeniowych wykonujacych czynnosci agencyjne na
Timingowy PLN 108% 108% -050% -0.13% rzecz Skandii oraz Klientow Skandii. Publikowanie w jakiejkolwiek formie oraz udostepnianie niniejszego opracowania w czesci lub catosci
X N ! . i ) : 5 | . innym osobom lub podmiotom wymaga zgody ze strony Towarzystwa. Materiat zostat przygotowany na podstawie informacji publicznie
Novo FI0 Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji PIN.-093% -093% -301% -944% dostepnych i zrodet uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, ale Towarzystwo nie gwarantuje i nie moze zapewnic o ich doktadnosci,
_ kompletnosci i wiarygodnosci. Niniejszy dokument ma charakter wyfacznie informacyjny i nie stanowi wystarczajacej podstawy do pod-
1V, Fundusze indeksowe jeciajakiejkolwiek decyzji inwestycyjne]. Towarzystwo rekomenduje zapoznanie sie ze szczegotowymi zasadami zawarcia i wykonywania
QUERCUS Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus lev QUE2 PN 152% 152% -1234% -3858% poszczegdlnych uméw ubezpieczenia oferowanych przez Towarzystwo, okreslonymi w odpowiednich Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia
oraz winnych dokumentach zwiazanych z umowa ubezpieczenia, w tym z opisem ryzyk zwigzanych z inwestowaniem srodkéw oraz wyso-
QUERCUS Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus short QUE3  PIN  -134% -134%  436% 1530% kosciami opfat pobieranych przez Towarzystwo. Wyniki inwestycyjne uzaleznione sa od sytuacji na rynkach finansowych i skfonnosci do
podejmowania ryzyka. Ubezpieczajacy musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych Srodkow, zwiaszcza w przypadku
V, Fundusze alternatywne inwestowania $rodkéw w instrumenty o wysokim poziomie ryzyka. Niniejsze opracowanie nie ma charakteru rekomendacji dotyczacej
Superfund Trend BIS Powiazany FIO SF1 PLN 422%  422% 036% -876% instrumentow finansowych w rozumieniu zapiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji

VI, Fundusze rynku pienieznego

Fundusze polskiego rynku pienieznego - skarbowe

ING Parasol FIO Subfundusz Gotéwkowy ING4 PIN  011% 011% 015% 095%

Fundusze polskiego rynku pienieznego - korporacyjne i pozostate

Legg Mason Pieniezny FIO KAHA4  PLN 007% 007% 022% 137%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Pienigzny NB2 PLN 033% 033% 059%  103%
Optimum Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz Gotéwkowy OPT1 PLN 000% 000% 000% -078%

stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Wszystkie prezentowane opinie sa
opiniami wiasnymi Towarzystwa. Pomimo dotozenia nalezytej starannosci przy sporzadzaniu niniejszego dokumentu Towarzystwo nie
moze zapewnic, Ze prezentowane opinie okaza sie trafne, a sytuacja na rynku nie ulegnie zmianie, w szczegdlnosci w stosunku do okre-
Slonych instrumentdw finansowych. Opinie Towarzystwa moga sie zmieniac bez obowiazku kazdorazowego informowania o tym fakcie.
Towarzystwo, jego pracownicy, cztonkowie wiadz ani podmioty dominujace i stowarzyszone z Towarzystwem nie ponosza jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podjete na podstawie niniejszego dokumentu, w szczegdlnosci za decyzje inwestycyjne
podjete na podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Aktualne informacje dotyczace oferty Skandii dostepne sa na stronie internetowej www.skandia.pl



